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Mercati. Cresce ['attenzione sulle societa di investimento con risorse per acquisizioni

Dentro Tip e Mid industry
i «tesoretti» della liquidita

Anche la M&C
nella scuderia
delle finanziarie
ricche di contanti

MILAND
1 wsignon della cassaw di
Piazza Affar somo il hanchiere
Giovanni Tambur, iltriode] pri-
vate equity Garieao-Levi-Ar-
genzianoe il finanzicre-impren-
ditore Carle De Benedetti. So-
no loro a capo delle investment
company quotate (le holding
pure di Borsa, le societi che in-
vestons in, escluse dungue le
cassefort] di famiglial con i for-
zieri pieni di cassa e zero debiti.
Lostudiodiuna primaria ban-
cad'affar milanese, diffuso a po-
chi riservati clienti e rimasto
anonima, rivela, a sompresa, che
sul podio dei pi liguidi s1 pue-
ganodue outsiders, lamerchant
bank Tip di Tamburi e il fondo
Mid Industry Capital Piiun de-
cano della finanza come De Be-
nedetti (ma indirertamente tra-
mite 1l fondo «sabva impreses
M&EC di cul & primo azionista
comquasiilzzissl,
Mella recessione chi dispone
di cassa ba in mano le carte vin-
centi: o pill che mai vale il

mottn wcpsh is kings. Le pro-
spettive del guadro cconomico
SON0 ancora negative e dal qui
a1 prossimi sel mesi sempre pin
aziende s troverannoin crisi di
Liquidita o bisognose di capital,
Le finanziarie indebitate difficil-
MENE Potran Eecare W r -
[0 antivo percheé doveanno pen-
sare pitial loro portafoglio chea
fare eventuali acquisizioni. O
meglioipotetiche eperazioni le
possnno fare soloandando a le-
v, T 0zl e acquisizioni 4 de-
it sono tabd in opni banca e
treware cradite & molto diffici-
lee Seendendo in dettagling Tip
svettadall'altodet supiogo malio-
nl di Nguidich a Immediata Jdi-
sposizione; la banca daffari &
stata tra le protagoniste
dell'estate per aver lanciato
un'Opa, andata deserta proprio
suMEC (dicu Tipétra Paltrail
secondo socio), che & anche la
terza holding pii liquida in Bor-
sa. Cuesta spiega anche comea
mat  ManagementSCapitals,
puressendo un fondomesso so-
stanzialmente in disarm, ab-
bia scatenato tanto appeal: m
cassa, nonostante abbia redisir-
buito ai s0ci la maggior parte
delie risorse, ha ancora 40 milio-
ni. Con in plinil vantaggio di es-
sere una holding che non & di
proprietidiuna famigliae quin-
difadlmente scalabile {come di-
mastrana le tre Opa che sono
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state lanciate nel giro di pochi
mesik

Curloso che tra le Invest-
MENTCOMPany con pill cassa ci
siaMid Industry, il fomdo lacera-
to-da contlitti interni trai mana-
per-snch Inteoriai suoi G milio-
il di liquiditad pronta all'uso sa-
rebbero un vantaggio tratep-
oo, 1 la spaceatura tra Giorgio
Gamuzzo @ Dario Levi da una
parte ¢ Maurizio Arpenziano
dall'altra sulla governance del
fondo sta bloccande attivith
Siede su una discreta lquidits
anche 185 Med {ora ribgitezza-
ta Meridie), lainvestment com-
pany di Glanni Lettieri Cal mo-
o imypegnata in s tradtati-
va per rilevare Aritech dall'am-
ministrazione straordinaria di
Alitalia).

In fondo alls classifica, inve-
ce s plazzano Exor (ladinanzia-
riadella famiglia Agnelli che &
unveicolo ibrido perché dauna
parte svolge il ruclo dicassator-
te dellafamiglia e dall'altraé an-
che una finanzdaria dinvesti-
mienic), attualmente Tpee-
tasuldossier Banca Fideuram, e
DA Capital (il braccio dipriva-
ic equity del gruppo De Agosti-
nt). Entrambe pero, alla datadel
31 dicembre 2008 (ultimo date
disponibilel, non avevano liqui-
dith, ma debiti (per 270 milioni
la Exore per 45 DA Capital b
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La liguidita delle finanziarie a Piazza Affari

i in mitiond d euro

Sociatd | Linquidit Patrim. nettn |Capitalizzazians

Tip | L6
Wid Incustry Capital GER]
MELC Ainih

Imvest, & syilunpo
Mediterrarien 280

Cape Live 58
Investimentie Sviluppe | —<1
Intek =T
Dea Caplal T
Sopaf ~12%.4
“Exor —370.3

Q0 milioni

Le disponibilita liquide
Tip5paélasocietafinanziaria,
escluse le holding di famipglia,
con pid liquidita a Piazza
Affari: al 30 giugnola
posizionefinanziaria netta
dellasocieta era positiva per
41,2 miilioni di euro.
Includendole dispanibilita
liquide a disposizione di
SeconTip aseguito della
distrihuzione del capitale di
MEC, le risarse guide in
possesso dell'aggregato Tip
risullans complessivaments
dicirca 90 milion di euro

0,1 milioni

I debiti finanziari

La Tipa fronte di un
patrimonio nettodi 144
miliani hadebiti finanziari per
soli 0,1 milionie altre
passivita per 1,1 miliomi di
BLITH

74,7 milioni

Le attivitd Fnanziarie

Le parteciparioni @ attivita
finanziariedella societh
ammontavano al 30 giugno a

74,7 milioni di euno
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