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Bilancio in forma abbreviata al 31/12/2014

Stato Patrimoniale Abbreviato

3111212014 31112/2013
Attivo
A) Crediti verso soci per versamanti ancora dovuti
Parte da richiamare 46.138 -
Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuli (A) 46.138 -
B) Immobilizzazioni
I - Immobilizzazioni immateriali -
Valore lerdo 252 -
Ammeortamenti 101 -
Totale immobilizzazioni immateriali i51 -
Il - Immobilizzazioni materiali =
Valore lordo 7.267 4.148
Ammortamenti 3.187 2.443
Totale immobilizzazioni materiali 4.080 1.705
Totale immobilizzazioni (B) 4.231 1.705
C) Attivo circolante
Il - Crediti iscritti nell'attivo circolante 210.283 145.468
esigibili entro I'esercizio successivo 210.283 145.468
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3111212014 3171212013
esigibili oltre l'esercizio successivo - -
IV - Disponibilita liquide 33.563 16.917
Totale attivo circolante 243.846 162.385
Totale attivo 294.215 164.090
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 70.000 100.000
IV - Riserva legale - 9.844
Vil - Altre riserve, distintamente indicate S -
Riserva straordinaria o facoltativa 22.000 -
Varie altre riserve - 1-
Totale altre riserve 22.000 1-
VI - Utili {perdite) portati a nuovo - 53.003
IX - Utile (perdita} dell'esercizio - -
Utile {perdita) dell'esercizio 40.670- 155.136-
Utile (perdita) residua 40.670- 155.136-
Totale patrimonio netto 51.330 7.710
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 17.675 12.464
D) Debiti 224110 143.916
esigibili entro I'esercizio successivo 224110 143.916
esigibili oltre 'esercizio successivo S =
E) Ratei e risconti 1.100 -
Totale passivo 294.215 164.090




Conto Economico Abbreviato

31212014 3111272013
A) Valore della produzione
1) Ricavi delie vendite e delle prestazioni 232.955 -
5) Altri ricavi e proventi - -
Altri 7.093 -
Totale allri ricavi e provents 7.093 -
Totale valore delta produzione 240.048 -
B) Costi della produzione
7} per servizi 108.221 68.088
9) per il personale - -
a) Salari e stipendi 84.374 58.721
b) Oneri sociali 23.382 15.789
sersonale c/d/e) Trattamento di fine rappotto, trattamento di quiescenza, altri costi del 6.482 4.649
¢) Trattamento di fine rapporto 6.046 3.806
e} Altri costi 436 843
Totale costi per il personale 114.238 79.159
10} Ammortamenti e svalutazioni - -
afb/c) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali e materiali, altre 845 603
svalutazioni delle immaobilizzaz.
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 101 -
by Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 744 603
o d) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita’ 35.000 i}
liquide
Totale ammortamenti & svalutazioni 35.845 603
14) Oneri diversi di gestione 15.212 6.754
Totale costi della produzione 273516 154.604
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 33.468- 154.604-
C) Proventi e oneri finanziari
16} Altri proventi finanziari - -
d) Proventi diversi dai precedenti - -
altri 574 920
Totale proventi diversi dai precedenti 574 820




317122014 31/12/2013
Totale altri proventi finanziari 574 920
17) Interessi ed altri oneri finanziari - -
a imprese controllanti - 355
altri 3.242 4.212
Totale interessi e altri oneri finanziari 3.242 4.567
Totale proventi e oneri finanziari (15+16-17+-17-bis) 2.668- 3.647-
D} Rettifiche di valore di attivita finanziarie
19) Svalutazioni - -
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni - 351
Totale svalutazioni - 351
Totale delle rettifiche di valore di attivita finanziarie (18-19) - 351-
E) Proventi e oneri straordinari
20} Proventi - -
Altri 3.329 6.094
Totale proventi 3.329 6.094
21) Oneri - -
Imposte relative a esercizi precedenti - 226
Altri 2.348 2.402
Totale oneri 2.348 2.628
Totale delle partite straordinarie (20-21) 281 3.466
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D+-E) 35.155- 155.136-
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
Imposte correnti 5.515 -
Totale defle imposte sulreddito delfesercizio, correnti, differite e anticipate 5515 -
23) Utile (perdita) dell'esercizio 40.670- 155.136-




Nota Integrativa parte iniziale

Introduzione

Signori Soci, la presente Nota Integrativa costituisce parte integrante del Bilancio al 31/12/2014. Il Bilancio
viene redatto in forma abbreviata in quanto non sono stati superati, per due esercizi consecutivi, i imiti previsti
dall’art. 2435-bis del Codice Civile.

Il Bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile ed ai principi
contabili nazionali pubblicati dall'Organismo Italiano di Contabilita; esso rappresenta pertanto con chiarezza ed
in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa ed il risultato economico
dell’esercizio.

Il contenuto dello Stato patrimoniale e del Conto economico & quello previsto dagli articoli 2424 e 2425 del
Codice Civile.

La Nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del Codice Civile, contiene inoltre tutte le informazioni utili a
fornire una corretta interpretazione del Bilancio.

Vengono inolire fornite le informazioni richieste dai numeri 3 e 4 dell'art. 2428, pertanto, come consentito
dallart. 2435 del codice civile, non viene redatta |a relazione sulia gestione.

Governance Societaria

Si riporta di seguito la composizione del Consiglio di Amministrazione, con durata in carica fino
all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2016, nominato con delibera di Assemblea de! 17 aprile 2014:

= Giuseppe Lettieri (Presidente);

* Vincenzo Capizzi (Consigliere);

* Renato Esposito (Consigliere), cooptato dal Consiglio di Amministrazione del 17 dicembre 2014 in

sostituzione del dimissionario Nicola De Biase.



Criteri di formazione

Il presente bilancio, costituito dallo Stato patrimoniale, dal Conto economico e dalla Nota integrativa & stato
predisposto in conformita alle norme di legge del Codice Civile in materia, anche secondo i principi contabili,
applicabili ad una impresa in funzionamento, emessi dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e degli
Esperti Contabili nonché dall’Organismo ltaliano di Contabilita.

Ricorrendone i presupposti, il bilancio & stato redatto in forma abbreviata in osservanza detle disposizioni
dell’art. 2435 bis del Codice Civile secondo i principi contabili nazionali in ossequio all’art. 2 comma 1 lettera f)
del D. Lgs. 38/2005.

In relazione alla facolta prevista dal settimo comma deli'art. 2435 bis c.c., si omette |a relazione sulla gestione
di cui all'art. 2428 c.c. e, pertanto, le informazioni obbligatorie di cui ai punti 3) e 4) del suddetto articolo sono
fornite nella presente nota integrativa.

Le operazioni societarie sono state riportate sui libri secondo il principio contabite della competenza e nella
prospettiva della continuazione dell’attivitd aziendale. La valutazione delle singole voci & stata fatta secondo i
criteri di prudenza e ragionevolezza, nonché in ossequio al principio di correlazione dei costi e ricavi, tenendo
conto della funzione economica di ciascun elemento dell’attivo e del passivo.

In particolare nel conto economico sono stati imputati esclusivamente i ricavi certi, mentre per quanto concerne
i costi sono stati imputati anche quelli presunti e i rischi prevedibili. Le voci dell'attivo sono state classificate in
base alla relativa destinazione aziendale mentre le voci del passivo in funzione della loro origine.

Si & altresi tenuto conto degli eventuali rischi ed oneri di competenza dell'esercizio, ancorché di essi si sia
avuta conoscenza dopo la chiusura dell'esercizio, ma prima della stesura del bilancio.

In ossequio al dettato dell’articolo 2423 ter, comma quinto del Codice Civile, per ogni voce dello stato
patrimoniale e del conto economico si & indicato I'importo della voce corrispondente dell’esercizio precedente,
per evidenziarne la comparazione e le variazioni intervenute nei valori.

It bilancio & stato redatto in unita di euro, senza cifre decimali, cosi come previsto dall’articolo 2423 del Codice
Civile, comma 5, modificato dal D.Lgs. 213/98.

Si precisa che in bilancio non sono iscritte poste in valuta estera.

Altre informazioni

Informazioni sulle quote sociali

In ossequio al settimo comma dell'art. 2435-bis c.c., non redigendo la relazione sulla gestione per guanto
attiene alle informazioni richieste dai numeri 3) e 4) dell'art. 2428 c.c. si precisa quanto segue:

- le norme vigenti non consentono alle societa a responsabilita limitata di effettuare operazioni su quote proprie;
- la societa non possiede quote proprie anche per tramite di societa fiduciarie o per interposta persona;

- la societa non ha acquistato o alienato, nel corso dell'esercizio, quote proprie anche per tramite di societa
fiduciarie o per interposta persona;

- la societd non possiede, non ha acquistato o alienato, ne! corso dell’esercizio, azioni della societa controllante
anche per il tramite di societa fiduciarie o per interposta persona.



Informazioni sulla societa

La societa ha per oggetto l'attivita di consulenza alle imprese ed enti in genere in materia societaria, la
consulenza per 'accesso ai mercati di borsa e ad altri mercati regolamentati, con esclusione di ogni attivita di
consulenza “c.d.riservata”, la consulenza direzionale intesa quale pianificazione strategica, assistenza all'alta
direzione e valutazione per l'acquisizione e le fusioni aziendali, I'attivita di valutazione di aziende, rami
d'azienda e progetti industrialieconomici e finanziari e di investimenti anche finanziari, lo studio e la
predisposizione di programmi di investimento alternativi.

L'attivita di advisory, in parte, viene svolta direttamente dal Consiglio di amministrazione e dai dipendenti e, in
parte, viene realizzata attraverso I'affidamento a consulenze esterne.

Informativa sull'andamento aziendale.

Signori Soci, il bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2014 evidenzia una perdita di esercizio di Euro 40.670.
Per i commenti si rimanda al successivo paragrafo "Continuita aziendale™.

Valutazione poste in valuta

La societd, alla data di chiusura dell'esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera.

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La societa nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna operazione soggetta all'obbligo di
retrocessione a termine.

Continuita aziendale

La societa & una societa di consulenza che ha operato negli scorsi esercizi prevalentemente quale advisor
unico per la Vegagest SGR SpA per lo svolgimento di alcune attivita di consulenza in relazione alla gestione
del fondo di private equify Promo Equity Sud (Fondo PES), fondo mabiliare chiuso promosso dal Dipartimento
per I'lnnovazione Tecnologica (DIT) presso il Ministero per le Riforme e le Innovazioni nella Pubblica
Amministrazione. In seguito alla risoluzione del contratto pluriennale con Vegagest SGR SpA ed al fine di
incrementare le attivita di advisory svolte in favore di terzi, Meridie ha sottoscritto un accordo di management
con il Prof. Vincenzo Capizzi, nominato anche dail'Assemblea degli Azionisti del 5 maggio 2014 consigliere
della controllante Meridie, finalizzato all'ingresso dello stesso nella compagine sociale di Meridie Advisory per
lo sviluppo dell’attivita core.

L'esercizio chiuso al 31 dicembre 2014 registra un risultato negativo di Euro 41 mila contro un risultato negativo
dell'esercizio precedente di Euro 155 mila, mentre i ricavi contabilizzati nell'esercizio 2014 sono stati pari a
Euro 233 mila a fronte di ricavi pari a zero nell'esercizio 2013. It patrimonio netto al 31 dicembre 2014 risulta
positivo per Euro 51 mila.

Alia data del 31 dicembre 2014, le attivith a breve superano le passivitd a breve per Euro 65 mila e
comprendono rispettivamente crediti verse la parte correlata Medsolar per Euro 3 mila e crediti verso la
controllante Meridie per Euro 77 mila. L'operativita della societd conferma una ripresa dell'attivita core e
l'ingresso di mandati di consulenza finanziaria, in linea con le previsioni di budget della societa per I'anno 2014,

I suddetti mandati hanno per oggetto prevalentemente lo svolgimento di perizie di stima e valutazioni di capitale



economice, impairment test, redazione di business plan e di piani di ristrutturazione del debito, oltre che attivita
di consulenza nell'ambito dell’analisi e strutturazione di programmi di emissione di "mini bond".

Il Consiglio di Amministrazione della Societa in data 6 marzo 2015 ha approvato il Budget/Piano 2015 — 2019
{di seguito anche il “Budget/Piano”) le cui previsioni economico, patrimoniali e finanziarie confermano ia
capacita della Societd di far fronte ai propri impegni anche nel corso dei prossimi dodici mesi. Tale
Budget/Piano si basa essenzialmente sullincremento progressivo dei ricavi provenienti dall'attivita di advisory
negli anni 2015- 2019 e dal consolidamento della struttura operativa.

Principi di redazione del bilancio

La valutazione delle voci di bilancio & avvenuta nel rispetto del principio della prudenza e nella prospettiva di
continuazione dell'attivitd. Conformemente ai principi contabili nazionali e aila regolamentazione comunitaria,
nella rappresentazione delle voci dell'attivo e del passivo viene data prevalenza agli aspetti sostanziali rispetio
a quelli formali.

Nella redazione del Bilancio d'esercizio gli oneri e i proventi sono stati iscritti secondo il principio di competenza
indipendentemente dal momento della loro manifestazione numeraria.

Struttura e contenuto del Prospetto di bilancio

Lo Stato patrimoniale, il Conto economico e le informazioni di natura contabile contenute nella presente Nota
integrativa sono conformi alle scritture contabili, da cul sono stati direttamente desunti.

Nell'esposizione dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico non sono stati effettuati raggruppamenti delle
voci precedute da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art. 2423 ter del C.C.

Ai sensi dell'art. 2423 ter del Codice Civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate comparabili con
I'esercizio precedente; non vi & stata pertanto necessita di adattare alcuna voce dell'esercizio precedents.

Ai sensi dell’art. 2424 del Codice Civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo che
ricadano sotto pilt voci del prospetto di bilancio.

Criteri di valutazione

Tenuto conto dell'aggiornamento dei principi contabili applicabili a partire I'esercizio chiuso al 31/12/2014, i
criteri di valutazione adottati nel presente bilancio non hanno subito variazioni rispetto all’'esercizio precedente.
La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

| criteri di valutazione adottati rispecchiano i dettami dell’art. 2426 c.c., nel rispetto dei principi di chiarezza e di
rappresentazione veritiera e corretta previsti dall’art. 2423 c.c..

Il presente bilancio rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa
ed il risultato economico dell'esercizio in esame. Nella sua redazione sono stati rispettati i principi generali di
prudenza, di competenza temporale ed economica e la valutazione delle singole voci & stata fatta nella
prospettiva della continuazione dell'attivitd, nonché tenendo conto della funzione economica dell’elemento

dell'attivo o del passivo considerato, cosi come previsto dall'art. 2423 bis c.c.



L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le
singole poste o voci delle attivith o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevanoc essere
riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, I'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato
contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono e non a quello in cui si
concretizzano i relativi flussi finanziari (incassi € pagamenti).

Con specifico riferimento alle singole poste che compongono lo Stato Patrimoniale e il Conto Economico,
vengono esposti di seguito i criteri adottati per la valutazione delle voci pil significative di bilancio.

| criteri di valutazione adottati, che di seguito vengono illustrati, sono conformi all’art. 2426 del Codice Civile.
Immobilizzazioni

Le quote di ammortamento di competenza dell'esercizio sono state computate tenendo conto della residua
possibilita di utilizzazione dei cespiti e della loro residua capacitd di contribuire alla produzione dei ricavi,
conformemente al disposto dell'art. 2426 del Cadice Civile.

Immobilizzazioni Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli
esercizi e imputati direttamente alle singole voci, in relazione alla residua possibilita di utilizzazione.

Non vi sono immobilizzazioni immateriali di durata indeterminata.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, comprensivi degli oneri
accessori. Le immobilizzazioni materiali sono ammortizzate a quote costanti, imputate a conto economico, in
base all'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua
possibilita di utilizzazione. Le immobilizzazioni che alla data di chiusura dell'esercizio risultino durevolmente di
valore inferiore a quello di iscrizione in bilancio, sono iscritte a tale minor valore. Qualora vengano meno le
cause che hanno generato le svalutazioni, sono ripristinati i valori delle immobilizzazioni nei limiti delle
svalutazioni effettuate e tenendo conto degli ammortamenti maturati. Le spese di manutenzione e riparazione,
non aventi natura incrementativa del valore del bene, sono imputate ai conto economico nell’esercizio di
sostenimento.,

Non vi song oneri finanziari capitalizzati.

La vita utile stimata dalla Societa, per le varie classi di cespiti, & [a seguente:

Categoria Anni
Macchine d’ufficio elettroniche 5
Mobili e arredi 8,3
Cellulari 5

Gli utili e le perdite derivanti dalla vendita di attivitd o gruppi di attivita sono determinati confrontando il prezzo
di vendita con il relativo valore netto contabile.
Crediti



| crediti sono iscritti al loro valore presumibile di realizzazione. L'adeguamento del valore nominale dei crediti al
valore presunto di realizzo & ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti.

| crediti per attivita in corso vengono calcolati sulla base di accordi contrattuali definiti con i committenti e dello
stato di avanzamento delle commesse.

Non vi sono crediti in valuta, né operazioni che prevedono I'obbligo per I'acquirente di retrocessione a termine.
Non si & proceduto a riportare il dettaglio della ripartizione dei crediti per area geografica in quanto non ne
ricorrono i presupposti.

Disponibilita liquide

Le dispenibilita liquide sono iscritte al loro valore nominaie.

Debiti

Sono iscritti in bilancio al valore nominale.

Non si & proceduto a riportare il dettaglio della ripartizione dei debiti per area geografica in quanto non ne
ricorrono i presupposti.

Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.

Fondo TFR

Rappresenta I'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro vigent,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo. Il fondo corrisponde al totale delle
singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio, al netto degli acconti
erogati, ed € pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nelliipotesi di cessazione del rapporto
di lavoro in tale data.

Imposte sul reddito dell’esercizio

Le imposte correnti sono determinate in base al reddito imponibile calcolato in conformita alle disposizioni
vigenti. Le imposte anticipate e le imposte differite sono determinate sulle differenze temporanee tra i valori
dell'attivo e del passivo ed i corrispondenti valori rilevanti ai fini fiscali.

In particolare, le imposte anticipate sono iscritte solo se esiste la ragionevole certezza del loro futuro recupero.
Le attivita e le passivita fiscali differite, sono valutate con le aliquote fiscali applicabili nell'esercizio nel quale
sara realizzata |'attivita fiscale o sara estinta la passivita fiscale, sulla base della normativa fiscale stabilita da
provvedimenti in vigore alla data di riferimento del bilancio.

Riconoscimento ricavi

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla
competenza temporale. | ricavi relativi a lavori in corso su ordinazione sono riconosciuti in proporzione
all’avanzamento dei lavori.

Garanzie, impegni e rischi

Gli impegni sono stati indicati nei conti d'ocrdine al valore nominale, desunto dalla relativa documentazione.

| rischi relativi a garanzie concesse, personali o reali, per debiti altrui sono stati indicati nei conti d'ordine per un
importo pari all'ammontare nominale della garanzia prestata; I'importo del debito altrui garantito alla data di

riferimento del bilancio, se inferiore alla garanzia prestata, & indicato nella nota integrativa.

L=}



| rischi per i quali la manifestazione di una passivita & probabile sono descritti nelle note esplicative e
accantonati secondo criteri di congruita nei fondi rischi.

| rischi per i quali la manifestazione di una passivita & solo possibile sono descritti nella nota integrativa, senza
procedere allo stanziamento di fondi rischi secondo i principi contabili di riferimenio. Non si & tenuto conto dei
rischi di natura remota.

Operazioni infragruppo

Le operazioni infragruppo sono avvenute alle normali condizioni di mercato e, sono oggettivamente
determinabili e sono effettuate nell'interesse della societa. | servizi resi nell’'ambito delle operazioni infragruppo
sono necessari alla gestione ed alla organizzazione della singola societa del gruppo nonché funzionalmente
collegati ai redditi dalla stessa prodotti.

Nota Integrativa Attivo

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono costituite dal software aziendale e sono iscritte nell’attivo di Stato
patrimoniale al costo di acquisto. Esse vengono ammortizzate in quote costanti in funzione della loro utilita
futura stimata in due esercizi.

Il valore delle immobilizzazioni & esposto al netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi e
imputati direttamente alle singole voci, in relazione alla residua possibilita di utilizzazione.

Ai sensi e per gli effetti dell'art.10 della legge 19 marzo 1983, N.72, e cosi come anche richiamato dalle
successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni immateriali tuttora esistenti in patrimonio
non & stata mai eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Si evidenzia che su tali oneri immobilizzati non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1 n.
3 del Codice Civile in quanto, came previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di
potenziali perdite di valore delle immobilizzazioni immateriali.

Non vi sono immobilizzazioni immateriali di durata indeterminata.

Dopo liscrizione in Conto economico delle quote di ammortamento dell'esercizio, pari ad Euro 101 le
immobilizzazioni immateriali ammontano ad Euro 151.

Costo Fondo _ .
o . ] i Consist. Finale
Descrizione storico al Incrementi Decrementi amm.to al Ammort.
al 31/12/2014
311213 31/12/2013
Software 0 252 - 0 101 151

Imm. Immateriali 0 252 - 0 101 151




Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali al lordo dei relativi fondi ammortamento ammontano ad Euro 7.267: i fondi di
ammortamento risultano essere pari ad Euro 3.187.

Per una valutazione ed analisi completa sulle movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto si rimanda a

quanto riportato dettagliatamente di seguito:

Costo Fondo

Ammort Consist. Finale

Descrizione storico al Incrementi Decrementi amm.to al

al 31/12/2014

311213 311212013
Macchine elettroniche 2.297 2.482 - 1.445 502 2.742
Mobili e arredi 1.200 - 347 144 709
Beni inferiori a 516 651 37 - 651 6 31
Cellulari 600 - 2 598
Totale Imm. Materiali 4.148 3.119 - 2.443 744 4.080

Operazioni di locazione finanziaria

La societa alla data di chiusura dell’esercizio non ha in corso alcun contratto di leasing finanziario.

Attivo circolante

Gli elementi dell'attivo circolante sono valutati secondo quanto previsto dai numeri da 8 a 11 dell'articolo 2426

del Codice Civile. | criteri utilizzati sono indicati nei paragrafi delle rispettive voci di bilancio.

Attivo circolante: crediti

| crediti sono stati esposti in bilancio al presumibile valore di realizzo, conformemente a quanto previsto dall'art.
2426, comma 1, n. 8 del Codice Civile; I'adeguamento a tale valore & stato effettuato mediante stanziamento di
un fondo svalutazione crediti dell’'ammontare complessivo di Euro 35.000.

| crediti per attivita in corso vengono calcolati sulla base di accordi contrattuali definiti con i committenti e dello
stato di avanzamento delle commesse.

Non vi sono crediti in valuta, né operazioni che prevedono I'obbligo per 'acquirente di retrocessione a termine.

L'importo esposto in bilancio & di Euro 210.283 viene qui di seguito dettagliato:

Descrizione 31/12/2014 31/12/2013

Crediti vs clienti - -




Descrizione 3112/2014 31/12/2013
Clienti per fatture da emettere 130.000 80.000
Fondo svalutazione crediti (35.000) -
Crediti commerciali Meridie SpA 47.090 192
Medsolar cffinanziamento fruttifero 38.440 37.866
Crediti commerciali Medsolar Srl 12.000 12.000
Acconti imposte su TFR 10 28
Erario ¢/rimborsi 2.184 2.184
Credito fiscale D.L. 66/2014 1.382 -
Acconto acquisto PTA da Medsolar 13.000 13.000
Credito Inail 375 198
Anticipi da fornitori 2 -
Crediti vs dipendenti 400 -
Note di accredito da ricevere 400 -
Totale crediti 210.283 145.468

| crediti verso clienti per fatture da emettere accolgono quanto in relazione all'attivitd caratteristica della societa

€ stato svolto ma non ancora fatturato alla fine dell'esercizio a fronte di prestazioni professionali per la

consulenza economica e finanziaria.

Si segnala che con riferimento al giudizio promosso contro So.Pro.Inf e Alliance Broker, avente ad oggetto una

domanda di pagamento formulata da Meridie Advisor Srl nei confronti dei convenuti, sebbene lo stesso si sia

concluso con un esito sfavorevole alla Societa, vi sono, sulla base del parere dei legali, fondati motivi per

procedere ad un impugnativa della sentenza. Nel frattempo la Societa ha per motivi prudenziali effettuato una

svalutazione di tale credito per Euro 35 mila nel presente bilancio.

| crediti verso controllante e consociate sono esposti dettagliatamente.

| crediti tributari, cosi come riportato nella tabella, sono riconducibili in massima parte a rimborsi richiesti negli

esercizi precedenti e al credito ex D.L. 66/2014.

Gli altri crediti si riferiscono ad acconti INAIL e crediti verso dipendenti.

Crediti distinti per durata residua

Descrizione

Italia

Altri
Paesi UE d'Europa

Resto

Resto del

Crediti iscritti nell'attivo circolante

210.283




Altri Restoc Resto del
Paesi UE d'Europa Mondo

Descrizione Italia

Importo esigibile entro l'es. successivo 210.283 - - -

Importo esigibile oltre I'es. succ. entro 5 anni - - - -

Importo esigibile oltre 5 anni 5 - - .

Suddivisione dei crediti iscritti nellattivo circolante per area geografica

Non si fornisce la ripartizione per area geografica poiché I'informazione non ¢ significativa.

Disponibilita liquide
Il saldo esposto in bilancio al 31 dicembre 2014 & pari a Euro 33.563 e si compone per Euro 51 di denaro e
valori in cassa custoditi presso |a sede legale della Societa e per la restante parte di Euro 33.512 & relativo al

saldo dei conti corrente bancari.

Oneri finanziari capitalizzati
Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell’art. 2427, ¢. 1,

n. 8 del Codice Civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari.

Nota Integrativa Passivo e patrimonio netto

Le poste del passivo dello stato patrimoniale sono state iscritte in conformita ai principi contabili nazionali, nelle

sezioni relative alle singole poste sono indicati i criteri applicati nello specifico.

Patrimonio netto

Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel principio contabile
OlC 28.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Con riferimento ali'esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delie singole voci
del patrimonio netto, nonche il dettaglio delle altre riserve.

Il saldo del patrimonio netto & pari a Euro 51.330 e risulta incrementato rispetto al 31 dicembre 2013 di Euro
43.619.

La societa in data 17 aprile 2014 ha provveduto a coprire integraimente la perdita 2013 di Euro 155.136 con
Vintegrale utilizzo degli utili portati a nuovo e della riserva legale. La perdita residua & stata coperta tramite

riduzione del capitale ad Euro 7.711 e contestualmente si provveduto ad un suo aumento ad Euro 70.000.

14



La riserva straordinaria invece & stata costituita tramite rinuncia al credito de! socio Meridie SpA in data 29
giugno 2014,

Analisi delle variazioni nelle voci di patrimonio netto

Valore di inizio Altre variazioni - Altre variazioni - Valere di fine
esercizio Incrementi Decrementi esercizio

Capitale 100.000 62.289 92.289 70.000
Riserva legale 9.844 - 9.844 -
Riserva straordinaria - 22.000 - 22.000
Varie altre riserve - - - -
Utili (perdite) portati 53.003 ) 53.003 )
a nuovo

Utile (perdita)

dell'esercizio (155.136) 155.136 40.670 {40.670)

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione della loro
origine, possibilita di utilizzazione e distribuibilita, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei precedent

esercizi.
Ll Utile
. Riserva Riserva Varie altre (perdite) )
Capitale Lo . . (perdita) Totale
legale straordinaria riserve  portatia dell'esercizio

nuovo
184.913  (131.910) 162.847

Saldo iniziale al 1/01/2013  100.000 9.844 -

Destinazione del risultato
dell'esercizio:

- Attribuzione di dividendi - s 5 - - - -

- Altre destinazioni - = 5 - - - -

Altre variazioni:

- Copertura perdite - - s 5 - - -

- Operazioni sul capitale - - = = - - -

- Distribuzione ai soci - S 5 5 - - -

- Altre variazioni - - - {1) (131.910) 131.910 1-
Risultato dell'esercizio 2013 - - - - - (155.136) (155.136)
Saldo finale al 31/12/2013  100.000 9.844 - (1) 53.003 (155.136) 7.710
Saldo iniziale al 1/01/2014  100.000 9.844 - (1) 53.003  (155.136) 7.710
Destinazione del risultato

dell'esercizio:

- Attribuzione di dividendi - - = = - - -

- Altre destinazioni - = 5 - - - -




Utili

. Riserva Riserva Varie altre (perdite) Utilg
Sapliee legale straordinaria riserve p:lztoa\:ioa de(ll['):;cehrt;)zio Lelelc

Altre variazioni:

- Copertura perdite (92.289)  (9.844) - - (53.003) 156.136 -
- Operazioni sul capitale 62.289 - - - - - 62.289
- Distribuzione ai soci - - - - - - -
- Altre variazioni - - 22.000 1 - - 22.001
Risultato dell'esercizic 2014 - - - - - {40.670) (40.670)
Saldo finale al 31/12/2014 70.000 - 22,000 - - (40.670) 51.330

Si forniscono di seguito le informazioni richieste dall'art. 2427, n. 7 bis c.c. riguardanti l'origine, la possibilita di

utilizzazione, la distribuibilita e I'avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi, delle voci del Patrimonio Netto:

Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita delle voci di patrimonio netto

Descrizione Importo Origine/Natura Possibilita di utilizzazione
Capitale 70.000 Capitale B
Riserva legale - Utili A;B
Riserva straordinaria 22.000 Capitale A;B
Varie altre riserve - Capitale A;B
Totale altre riserve 22.000 Capitale
Utili {perdite) portati a - Uil AB:C

nuovo

Totale

92.000

Quota non distribuibile

Residua quota distribuibile

Nella precedente tabella vengono fornite per ciascuna voce le possibilitd di utilizzazione come di seguito

indicato:
A: per aumento di capitale
B: per copertura perdite

C: per distribuzione ai soci

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro vigenti,

considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo. Il fondo corrisponde al totale delle

singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio, al netto degli acconti

erogati, ed & pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del rapporto

di lavoro in tale data.



Analisi delle variazioni del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di Variazioni Variazioni o
inizio nell'esercizio - nell'esercizio - nell’esercizio - Valore di fine
esercizio Accantonamento Utilizzo Totale
TRATTAMENTOQO DI FINE
RAPPORTO DI LAVORO 12.464 (420) 5.211 17.675

SUBORDINATO

Debiti

I debiti sono esposti in bilancio al loro valore nominale, eventualmente rettificato in occasione di successive

variazioni

Descrizione 3112/2014 3112/2013
Debiti di natuta commerciale - 12177
Debiti verso controllanti 4167 -
Fornitori c/note credito da ricevere - (10.000)
Fornitori c/fatture ricevute 30.273 8.272
Fornitori c/fatture da ricevere 21.219 19.180
Dehiti per oneri previdenziali maturati 1.351 1.288
Debiti verso Inps 21.203 2.706
Debiti verso Inail 381 155
Erario ¢frit. Lavoratori dipendenti 11.767 1.262
Erario c/rit. Lavoratori autonomi 1.431 120
Erario c/rit. collaboratori 2.272 -
Erario ¢fimp. Sost. Riv. TFR 21 18
Debiti per imposte 125.412 104.335
Altri debiti 4613 4,403
Totale debiti 224110 143.916

| debiti verso controllanti si riferiscono ad un finanziamento fruttifero che la Meridie SpA ha effettuato per

I'importo di 4.104 e sul quale al 31 dicembre 2014 sono maturati interessi passivi per Euro 113,

| debiti di funzionamento al 31 dicembre 2014 sono rappresentati da poste esigibili entro I'esercizio successivo.

Il debito per fatture da ricevere & riferito principalmente all'accantonamento dei costi relativi a servizi

professionali ed amministrativi ricevuti nel corso dell’ esercizio..
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Il saldo dei debiti verso erario iscritto in bilancio al 31 dicembre 2014 é riconducibile alle ritenute da versare su
lavoratori dipendenti e autonomi. | debiti per imposte sono relativi principalmente ad esercizi precedenti, sono
iscritti al lordo degli acconti di imposta versati esposti con segno negativo a scomputo e comprendono le
sanzioni e gli interessi previsti dal piano di rateizzo ottenuto dalla Societa. | debiti dell'esercizio si riferiscono
esclusivamente al saldo Irap per Euro 5.515.

La voce altri debiti & interamente riferita ai debiti verso i dipendenti per stipendi maturati alla data di chiusura
del bilancio.

Debiti distinti per durata

Altri Paesi  Resto Resto del

Descrizione Italia
UE d'Europa Mondo
Debiti 224110 - - -
Importo esigibile entro I'es. successivo 224 110 - - -

Importo esigibile oltre I'es. succ. entro 5 anni - - - -

Importo esigibile oltre 5 anni 5 5 - -

Suddivisione dei debiti per area geografica

Non si fornisce la ripartizione per area geografica poiché I'informazione non é significativa.

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Ai sensi e per gli effetti dell'art. 2427, ¢. 1 n. 6 del Codice Civile, si attesta che non esistono debiti sociali
assistiti da garanzie reali.

Impegni non risultanti dallo stato patrimoniale e dai conti d'ordine

Non risultano impegni prestati dalla Societa alla data del 31 dicembre 2014

Nota Integrativa Conto economico

| ricavi, proventi, costi ed oneri sono iscritti in bilancio secondo quanto previsto dallarticolo 2425-bis del Codice

Civile.

Valore della produzione

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla
competenza temporale. | ricavi relativi a lavori in corso su ordinazione sono riconosciuti in proporzione
ali'avanzamento dei lavori.

[ ricavi per I'attivita di advisory nell’anno sono stati pari ad Euro 232.955.



Costi della produzione

I costi ed oneri sono imputati per competenza, nel rispetto del principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti
nelle rispettive voci secondo quanto previsto dal principio contabile OIC 12.

| costi per acquisiti di beni e servizi sono rilevati in conto economico al netto delle rettifiche per resi, sconti,
abbuoni e premi

Costi per Servizi

Il saldo esposto in bilancio & pari a Euro 108.221 e si compone prevalentemente come segue:
- Spese telefoniche per Euro 3.118;

- Compensi dei consulenti esterni per Euro 16.123;

- Compensi degli organi sociali per Euro 66.898;

- Compenso dei revisori per Euro 18.875;

- Altri costi per servizi per Euro 3.207.

Dipendenti

L'organico della sacieta al 31/12/14 si compone di 4 dipendenti.

Oneri diversi di gestione

La voce, il cui saldo & pari a Euro 15.212, si compone principalmente di sanzioni tributarie per Euro 14.236,
nonché per il residuo, dal costo sostenuto per I'acquisto di cancelleria e stampati ed altri oneri residuali di
natura tecnica ed amministrativa di vario genere.

Proventi e oneri finanziari

! proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota maturata nell’esercizio.

| proventi si riferiscono ad interessi attivi maturati sul finanziamento verso Medsolar Srl per euro 574.

Gli oneri si riferiscono ad interessi passivi sul finanziamento da parte di Meridie SpA per Euro 113 e la restante
parte ad interessi passivi di mora.

Composizione dei proventi da partecipazione

Non sussistono proventi da partecipazioni di cui all'art. 2425, n. 15 del Codice Civile.

Proventi e oneri straordinari
Proventi straordinari

La voce relativa ai proventi straordinari accoglie i componenti di reddito non riconducibili alla gestione ordinaria

dell'impresa.



La composizione degli stessi & indicata nel seguito:

Importo
Descrizione Dettaglio esercizio
corrente
Altri
Sopravvenienze attive 3.329
Totale 3.32}5

Oneri straordinari

La voce relativa agli oneri straordinari accoglie i componenti di reddito non riconducibili alla gestione ordinaria
dell'impresa. La composizione degli stessi & indicata nel seguito:

Importo
Descrizione Dettaglio esercizio
corrente
Altri
Sopravvenienze passive 2.348
Totale 2348

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate

Nel Conto economico non & stato effettuato alcuno stanziamento per le imposte differite attive e passive, in

quanto non esistono differenze temporanee tra onere fiscale da bilancio ed onere fiscale teorico.

Nota Integrativa Altre Informazioni

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dagli articoli 2427 e 2427 bis e 2428 n. 3 ¢ 4 Codice
Civile.

Compensi revisore legale o societa di revisione

Nella seguente tabella sono indicati i compensi spettanti nell'esercizio alla societa di revisione
PricewaterhouseCoopers SpA.

Ammontare dei corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione

Totale corrispettivi spettanti al
Revisione legale dei conti annuali revisore legale o alla societa di

revisione




Totale corrispettivi spettanti al
Revisione legale dei conti annuali revisore legale o alla societa di

revisione

Valore 16.190 16.1€0

Titoli emessi dalla societa

La societa non ha emesso alcun titolo o valore simile rientrante nella previsione di cui all'art. 2427 n. 18 codice
civile.

Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla societa

La societa non ha emesso altri strumenti finanziari di cui al n, 19 del 1° comma dell’art. 2427 del Codice Civile.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita l'attivita di direzione e
coordinamento

| dati essenziali della controllante Meridie SpA richiesti dall'articolo 2497-bis del Codice Civile sono stati estratti
dal relativo bilancio per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2013.

Per un esame piu approfondito della situazione patrimoniale e finanziaria di Meridie SpA al 31 dicembre 2013,
nonche del risultato economico conseguito dalla societa nell'esercizio chiuso a tale data, si rinvia alla lettura del
bilancio che, corredato della relazione della societa di revisione, & disponibile nelle forme e nei modi previsti
dalla legge.

Nel seguente riepilogo si riportano i dati patrimoniali ed economici risultanti da ultimo bilancio approvato della

Meridie spa:

Voci dell'attivo Al 31 dicembre 2013 Al 31 dicembre 2012
10 | Cassa e disponibilita liguide 155 4
40 { Attivita finanziarie disponibili per la vendita 3.845.015 5.170.014
60 | Crediti 11.755.690 8.901.322
90 | Partecipazioni 22.897.167 26.909.537
100 | Attivita materiali 59.465 76.299
110 | Attivita immateriali 1.517 2.341
120 | Attivita fiscali 2.462.980 2.474.241
ay correnti 36.564 33.516
b) anticipate 2.426.416 2.440.725
140 | Altre attivita 1.888.453 1.942.697
TOTALE ATTIVO 43.010.442 45.476.455

Voci del passivo e del patrimonio netto Al 31 dicembre 2013 Al 31 dicembre 2012
10 | Debiti 4.044.028 -
70 | Passivits fiscali - -




a) carrenti 0 =

b) differite -

90 | Altre passivita 787.417 1.265.379

100 [ Trattamento di fine rapportc del personale 999.042 765.149

120 | Capitale 51.113.000 51.113.000

160 | Riserve (16.607.207) {11.871.392)

170 [ Riserve da valutazione 13.253.264 8.940.134

180 | Utile (Perdita) dell'esercizio (10.579.102) {4.735.815)

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIQ NETTQ 43.010.442 45.476.455

CONTO ECONOMICO Al 31 dicembre 2013 Al 31 dicembre 2012

10 | Interessi attivi e proventi assimilati 181.204 249.824

20 | Interessi passivi € onen assimilati (45.220) (52)

MARGINE DI INTERESSE 135.984 249.772

30 | Commissioni attive 320538 337.330

40 | Commissioni passive (2.792) {2.030)

COMMISSION! NETTE 326.746 335.270

50 | Dividendi e proventi assimilati 0 0

60 | Risultato netto delle attivita di negoziazione 0 0

90 | Utile (perdita) da cessione o riacquisto di: 9.105 (1.911)

a) attivita finanziarie 9.108 (1.911)

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 471.835 583.131

100 | Rettifiche di valore nette per deterioramento di: (342.448) {1.348.858)

a) attivita finanziarie (342.4486) {1.348.858)

b} altre attivita 0 -

110 | Spese amministrative: (2.244.708) (2.235.070)

a) spese per il personale (1.140.669) (1.320.890)

b) altre spese amministrative (1.104.039) (914,180)

120 | Rettifiche di valore nelte su attivita materiali {19.540) (26.094)

130 | Rettifiche di valore nette su attivita immateriali {2.244) (2.865)

160 | Adtri proventi e oneri di gestione 558.001 13.414

RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA {1.579.102) (3.016.342)

170 | Utili (Perdite) delle partecipazioni {9.000.000}) {2.738.905)
UTILE DELL'ATTIVITA'CORRENTE AL LORDO

DELLE IMPOSTE (10.579.102) {5.755.247)

. Imposte sul reddito dell'esercizio delloperativita B NG

corrente
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO (10.579.102) {4.735.815)




Azioni proprie e di societa controllanti abbreviato

Ai sensi dell’art. 2435-bis e art. 2428, comma 3 nn. 3 e 4 del Codice Civile, si precisa che la societa non ha
posseduto nel corse dell'esercizio azioni o quote della societa controllante.

Effetti delle variazioni nei cambi valutari

La societa, alla data di chiusura dell’esercizio, non detiene attivita e passivita in valuta estera.

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La societa nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna operazione soggetta all'obbligo di
retrocessione a termine.

Oneri finanziari imputati ai valori iscritti nell'attivo

Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Al fini dell’art. 2427, c. 1,
n. 8 del Codice Civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari.

Proventi da Partecipazioni diversi dai dividendi

Non sussistono proventi da partecipazioni di cui all'art. 2425, n. 15 del Codice Civile.

Utili e Perdite su cambi

La valutazione a fine esercizio delle attivita e passivitd in valuta iscritte in bilancio non ha comportato la

rilevazione di utili o perdite su cambi poiché non si registrano operazioni in valuta.

Patrimoni destinati a uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico affare di cui
al n. 20 del 1° comma dell'art. 2427 del Codice Civile.
Finanziamenti destinati a uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono finanziamenti destinati ad uno specifico affare di
cui al n. 21 del 1° comma dell’art, 2427 del Codice Civile.

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari

Si attesta che non & stato sottoscritto alcun strumento finanziario derivato.

Operazioni con parti correlate
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Ai fini di una corretta comprensione ed una maggiore trasparenza della gestione aziendale si riporta di seguito

la descrizione dei rapporti con le societa del gruppo Meridie S.p.A. in ossequio alle disposizioni dell’art. 2427,

comma 1, n. 22 bis del Codice Civile. | rapporti infragruppo nel corso del 2014 hanno avuto ad oggetto un

finanziamento ed un acconto per I'acquisto di una partecipazione oltre le attivita di servizi amministrativi e di

consulenza per la gestione degli adempimenti societari.

| rapporti commerciali con parti correlate sono effettuati alle normali condizioni di mercato @ nelllinteresse della

Societa. Di seguito si evidenziano gli importi relativi ai saldi economici e patrimoniali, in ossequio a quanto

previsto dalle disposizioni dell’art. 2435-bis, sesto comma del Codice Civile:

Rapporti patrimoniali verso parti correfate al 31 dicembre 2014

PARTE CREDITI CREDITI DEBIT| DEBITI FINANZIARI
CORRELATA COMMERCIAL! FINANZIARI COMMERCIALI
o 47.090 30.388 - 4167
Meridie S.p.A.
Med Solar S.r.l. 25.000 38.440 - -
Atitech S.p.A. - - - -
Rapporti economici verso parti correlate al 31 dicembre 2014
PARTE CcosTl RICAVI PROVENT! ONERI FINANZIAR!
CORRELATA FINANZIARI
- 47.090 - 113
Meridie S.p.A.
Med Solar S.r.l. - - 574 -
Atitech S.p.A. - 10.250 - -
Rapporti patrimoniali verso parti correlate al 31 dicermbre 2013
PARTE CREDITI CREDITI DEBITI DEBITI FINANZIARI
CORRELATA COMMERCIALI FINANZIAR! COMMERCIALI
- 192 2.150 27
Meridie S.p.A.
Med Sclar S.p.A. 25.000 37.866 - -
Atitech S.p.A. - - - -
Rapporti economici verso parti correlate al 31 dicembre 2013
PARTE COST! RICAVI PROVENTI ONERI FINANZIARI
CORRELATA FINANZIARI
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10.000 - 350 355

Meridie S.p.A.
Med Solar S.p.A. . i, 570 0
Atitech S.p.A. - - - -
Rendiconto Finanziario
In conformita a quanto previsto dall’OIC 10 si riporta il rendiconto finanziario.

Flusso della gestione reddituale determinato con il metodo indiretto | 31/12/2014 | 31/12/2013
A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo
indiretto)
Utile (perdita) dell’esercizio (40.670)|  (155.136)
Imposte sul reddito 5.515 -
1. Utile (perdita) dell’esercizio prima d’imposte sul reddito, interessi,
dividendi e plus/minusvalenze da cessione (35.155) (155.136)
Accantonamenti ai fondi 41.046 4137
Ammortamenti delle immobilizzazioni 845 604
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 41.891 4.741
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(incremento) dei crediti vs clienti (61.898) 269.808
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori 21.863 {(116.927)
Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi {1.100) -
Altre variazioni del capitale circolante netto 49.996 81.332
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn 8.861 234.213
Altre rettifiche (46.138) -
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 15.597 83.818
B. Flussi finanziari derivanti dall’attivita d’investimento
Immobilizzazioni materiali (3.118) -
{Investimenti) {3.118) -
Flusso finanziario dell’attivita di investimento (B) (3.118) -
C. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di finanziamento
Accensione finanziamenti 4167 -
Rimborso finanziamenti - (68.392)
Flusso finanziario dell’attivita di finanziamento (C) 4.167 (68.392)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (a £ b * ¢) 16.646 15.426
Disponibilita liguide al 1 gennaio 2014 16.917 1.491
Disponibilita liquide al 31 dicembre 2014 33.563 16.917

Nota Integrativa parte finale




Signori Soci, alla luce di quanto sopra esposto, I'Organo Amministrativo Vi propone di riportare a nuovo la
perdita d'esercizic pari a Euro 40.670.

Signori Soci, Vi confermiamo che il presente Bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e
Nota integrativa rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della Societa,
nonche il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle scritture contabili. Vi invitiamo pertanto ad
approvare il progetto di Bilancio al 31 dicembre 2014 unitamente con la proposta di destinazione del risultato
d’esercizio, cosi come predisposto dal'Organo Amministrativo.

Il Bilancio & vero e reale e corrisponde alle scritture contabili.

Milano, 19 marzo 2015

Giusepgpe Lettieri,

Pre nte Consi inistrazione
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