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Relazione sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato bilancio consolidato del gruppo Meridie, costituito
dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al 31 dicembre 2016, dal conto economico
consolidato, dal conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario consolidato per I'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabili
significativi e dalle altre note esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’lUnione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. 28
febbraio 2005, n. 38.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilitd di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA ltalia) elaborati ai sensi dell’art. 11 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39. Tali principi richiedono il
rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di
acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio consolidato dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
consolidato dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo
complesso. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del gruppo Meridie al 31 dicembre 2016, del risultato economico
e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International Financial
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Reporting Standards adottati dall’"Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
dell'art. 9 del D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38.

Richiamo d’informativa

Pur non esprimendo un giudizio con rilievi, richiamiamo I'attenzione sul paragrafo “Informazioni sugli
obiettivi e sulle politiche di assunzione, gestione e copertura dei rischi finanziari" della relazione sulla
gestione, richiamato nel paragrafo “Valutazione del presupposto della continuita aziendale” delle note
esplicative, in cui gli amministratori indicano di aver rivisto i dati previsionali del Gruppo e di aver
approvato il Piano aziendale per il periodo 2017-21. In particolare, vengono descritti i principali
obiettivi inclusi nel Piano, con riferimento ai settori in cui opera il Gruppo, oltre alle incertezze ed i
rischi che potrebbero influenzare la capacita di raggiungere gli obiettivi identificati. In tale contesto di
incertezze si collocano gli eventi che hanno interessato Alitalia, uno dei principali clienti del Gruppo, la
cui evoluzione potrebbe avere riflessi sulle previsioni del Piano.

A tal proposito gli amministratori, pur evidenziando che sussistono incertezze sulle prospettive e sui
risultati economici ed i flussi di cassa attesi, che potrebbero far sorgere dubbi significativi sulla
capacita del Gruppo di continuare ad operare sulla base del presupposto della continuita aziendale,
hanno redatto il bilancio consolidato al 31 dicembre 2016 in ipotesi di continuita aziendale nella
ragionevole aspettativa di una positiva conclusione delle azioni identificate e di realizzazione delle
ipotesi alla base del Piano.

Altri aspetti

Come illustrato al paragrafo “Riesposizione di alcuni dati comparativi” delle note esplicative, gli
amministratori hanno riesposto alcuni dati comparativi relativi al bilancio consolidato dell'esercizio
precedente, rispetto ai dati precedentemente presentati ed assoggettati a revisione contabile da altro
revisore, che aveva emesso la relativa relazione di revisione in data 8 aprile 2016. Le modalita di
rideterminazione dei dati comparativi e la relativa informativa, presentata nel paragrafo
"“Riesposizione di alcuni dati comparativi” delle note esplicative, sono state da noi esaminate
nell'ambito delle attivita di revisione contabile sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2016.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune informazioni contenute nella relazione
sul governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio consolidato

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell'art. 123-bis,
comma 4, del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, la cui responsabilita compete agli amministratori della
Meridie S.p.A., con il bilancio consolidato del gruppo Meridie al 31 dicembre 2016. A nostro giudizio,
la relazione sulla gestione e le informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti
proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio consolidato del gruppo Meridie al 31
dicembre 2016.
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