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Agli Azionisti della
Meridie S.p.A.

Relazione sul bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato bilancio d'esercizio della Meridie S.p.A. costituito
dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2016, dal conto economico separato, dal
conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabili significativi e dalle
altre note esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. 28
febbraio 2005, n. 38.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell'art. 11 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39. Tali principi richiedono il
rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di
acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d'esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d'esercizio dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d'esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altres) la valutazione
deli’appropriatezza dei principi contabill adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d'esercizio nel suo
complesso. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cul basare il
nostro giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Meridie S.p.A. al 31 dicembre 2016, del risultato
economico e dei flussi di cassa per |'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International

EYS.pA

Sete Legale Via Po, 32- 00158 Rama

Capitsls Sor:ale dotberata Ewra ) 250 00000, sotosenitn ¢ versatn Euwra 2 9%).000,00 by,

istritta alta S O dol Regisiro dallx Impresa pressoia C.C LA A, € Roma

Cagice Tiscale @ numer discnaions (0434500584 - numero RLE.A. 250004

PIVA GDA91231003

Istritta ai Registro Reviso:! Legal &l . TEU45 Pubblicaty sulln GAL Suppl 13-V Sens Specizio cel 17/2 1908
tszitta 2iFADO Speciale oalle soeietd di revisiane

Consob al progressivo n 2 delibars r 10839 dal 1671697

A memver fiem of Erst & Young Giobat Limitad



EY

Building a better
working world

Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38.

Richiamo d'informativa

Pur non esprimendo un giudizio con rilievi, richiamiamo I'attenzione sul paragrafo “Informazioni sugli
obiettivi e sulle politiche di assunzione, gestione e copertura dei rischi finanziari" delia relazione sulla
gestione, richiamato nel paragrafo “Valutazione del presupposto della continuitd aziendale” delle note
esplicative, in cui gli amministratori indicano di aver rivisto i dati previsionali della Societ3 e del
gruppo e di aver approvato il Piano aziendale per il periodo 2017-21. In particolare, vengono descritti
i principali obiettivi inclusi nel Piano, con riferimento ai settori in cui operano le societd controllate,
oltre aile incertezze ed i rischi che potrebbero influenzare la capacitd di raggiungere gli obiettivi
identificati. In tale contesto di incertezze si collocano gli eventi che hanno interessato Alitalia, uno dei
principali clienti della societd controllata Atitech, la cui evoluzione potrebbe avere riflessi sulle
previsioni del Piano aziendale.

A tal proposito gli amministratori, pur evidenziando che sussistono incertezze sulle prospettive e sui
risultati economici ed i flussi di cassa attesi delle partecipate, che potrebbero dar luogo anche a
rettifiche rilevanti del loro valore iscritto nel bilancio d'esercizio della Societd e far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa e delle sue partecipate di continuare ad operare sulla base de!
presupposto della continuitd aziendale, hanno redatto il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre
2016 in ipotesi di continuita aziendale nella ragionevole aspettativa di una positiva conclusione delle
azioni identificate e di realizzazione delle ipotesi alla base del Piano.

Altri aspetti

Il bilancio defla Meridie S.p.A. per I'esercizio chiuso af 31 dicembre 2015 & stato sottoposto a
revisione contabile da parte di un altro revisore che, in data 8 aprile 2016, ha espresso un giudizio
senza modifica.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Gludizio sulla coerenza della relazione suila gestione e di alcune informazioni contenute nella relazione
sul governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n, 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e gli assefti proprietari indicate nell‘art. 123-bis,
comma 4, del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, la cui responsabilitad compete agli amministratori della
Meridie S.p.A., con il bilancio d'esercizio della Meridie S.p.A. chiuso al 21 dicembre 2016. A nostro
giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti
proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio d'esercizio della Meridie S.p.A. chiuso al 31
dicembre 2016,
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