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Organi Sociali e Comitati
Modello di Amministrazione e Controllo adottato: tradizionale
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Struttura del Gruppo MERIDIE
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Relazione degli amministratori sull’andamento della gestione al 30 settembre 2012

Profilo societario della Capogruppo Meridie SpA

La societd Meridie SpA (di seguito anche la “Capogruppo” o “Meridie” o la “Societd”) investe prevalentemente
attraverso 1’assunzione di partecipazioni, di maggioranza o di minoranza, direttamente o indirettamente, in societa,
imprese o altre entita localizzate principalmente nel centro-sud Italia.

In sostanza, ’attivitd di Meridie & assimilabile a quella tipica dei fondi di private equity e venture capital, seppur con
importanti differenze consistenti in minori limitazioni nell’operativita rispetto a questi ultimi. In particolare, mentre e
tipiche strutture di private equity e, pit in generale, gli investitori istituzionali in capitale di rischio, sono caratterizzati dai
limiti temporali statutari che derivano dalla necessita di rimborso dei fondi ai sottoscrittori ad una prefissata scadenza, le
operazioni di Meridie non hanno una durata temporale necessariamente predefinita; in questo modo la Societa puo
garantire a ciascun investimento l’orizzonte temporale ottimale in relazione alle specifiche caratteristiche che lo
contraddistinguono.L’esigenza di investitori che operino, nell'attuale contesto di mercato, con ampio orizzonte temporale
ovvero non stressato da way-out in tempi brevi, ma comunque attenti alla dismissione dell’investimento e alla creazione
di valore all’interno di un progetto industriale chiaro e realistico, & ancora pili marcata nei mercati emergenti quali il

Mezzogiorno d’Italia ed il bacino del Mediterraneo piui in generale.

I risultati del resoconto intermedio chiuso al 30 settembre 2012

Al 30 settembre 2012 il resoconto intermedio del Gruppo presenta i seguenti risultati:

¢ Una perdita netta civilistica registrata dalla societd controllata Atitech SpA (di seguito anche “Atitech”) al 30
settembre 2012 pari ad euro 169 mila che, per effetto dell'adeguamento ai prinicipi IAS/IFRS applicati nel
consolidato di Gruppo, aumenta ad euro 736 mila, contro una perdita consuntivata al 30 settembre 2011 pari ad euro
5.819 mila. Il miglioramento & dovuto al maggior valore della produzione essenzialmente conseguente alla diversa
tipologia di attivitd manutentiva effettuata nonché alla riduzione dei costi, sia del lavoro che per materie e servizi, a
miglioramenti registrati su oneri e proventi diversi di gestione, oneri finanziari e partite straordinarie. Tali riduzioni
dei costi sono conseguenti al significativo efficientamento dei parametri di produzione e della gestione delle risorse
ottemyto grazie alla riorganizzazione aziendale posta in essere dall’inizio dell’esercizio 2012. Si segnala, inoltre, che
la societa Atitech nel corso del periodo ha stanziato imposte anticipate, illimitatamente riportabili, sulle perdite fiscali
IRES pregresse, per un importo pari a euro 1,9 milioni, la cui recuperabilitd ¢ confermata dalle previsioni di
imponibili futuri derivanti dai positivi risultati attesi dalla societd, come risulta dal Budget/Piano fiscale 2012 — 2020

approvato dal Consiglio di Amministrazione della societa controllata in data 27 agosto 2012.

o Una perdita netta registrata dalla societa controllata Medsolar SpA (di seguito anche “Medsolar”), di euro 1.588 mila
al 30 settembre 2012, contro una perdita consuntivata al 30 settembre 2011 di euro 2.928 mila. Il miglioramento del
risultato rispetto allo stesso periodo dell'esercizio precedente ¢ stato determinato sia da un incremento dei volumi, sul

quale ha inciso, seppur in forma ancora parziale, il nuovo accordo commerciale sottoscritto in data 20 febbraio 2012
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con Enel Green Power SpA per la fornitura dei pannelli fotovoltaici, sia dalla prosecuzione del piano di

efficientamento dei costi delle materie prime grazie ad accordi commerciali con alcuni fornitori cinesi.

¢ Una perdita netta registrata dalla Capogruppo Meridie di euro 2.840 mila al 30 settembre 2012, contro una perdita
registrata al 30 settembre 2011 di euro 2.186 mila. Tale perdita ¢ essenzialmente originata dalle svalutazioni
effettuata su un titolo di debito sottoscritio e un titolo in portafoglio per complessivi euro 943 mila, e dalla
rilevazione di un'ulteriore perdita di valore del Fondo Promo Equity Sud per euro 536 mila, dovuta alla sostanziale
inattivita sino ad oggi della societa di gestione del fondo e, quindi, alle incertezze relative all’avvio dello stesso

durante ["ulteriore periodo di investimento.

II resoconto intermedio consolidato chiuso al 30 settembre 2012 presenta:
—  Ricavi per euro 34.399 mila contro euro 28.970 mila registrati nello stesso stesso periodo dell’anno precedente.

— Unrisultato operativo della gestione industriale di euro 19.292 mila contro euro 18.102 mila del periodo chiuso al
30 settembre 2011. Tale incremento ¢ principalmente riconducibile all’incremento di faiturato registrato dalle

controllate Atitech e Medsolar.

— Un margine di intermediazione di euro 19.176 mila contro gli euro 18.246 mila registrato nello stesso periodo
dell’esercizio precedente. Tale risultato ¢ principalmente riconducibile all’incremento della gestione industriale di

Atitech e di Medsolar.

—  Una perdita di periode complessiva di euro 5.256 mila, di cui una perdita di Gruppo per euro 5.031 mila ed una
perdita di terzi di euro 225 mila, contro una perdita di euro 11.099 mila al 30 settembre 2011, di cui una perdita di

Gruppo di euro 9.332 mila ed una perdita di terzi di ewo 1.767 mila.

— Un patrimonio netto complessivo di euro 22.086 mila, di cui euro 19.943 mila del Gruppo ed euro 2.143 mila di
terzi, contro un patrimonio complessivo al 31 dicembre 2011 di euro 26.745 mila, di cui euro 24.394 mila del Gruppo

ed euro 2.351 mila di terzi

— Una posizione finanziaria netta positiva del Gruppo Meridie di euro 7.621 mila contro una posizione finanziaria
netta al 31 dicembre 2011 di euro 9.108 mila. La riduzione della posizione finanziaria netta del Gruppo Meridie, pari

a circa euro 1.487 milioni, & ascrivibile sostanzialmente all'assorbimento di liquidita da parte della gestione corrente.
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Di seguito riportiamo i dati patrimoniali-finanziari ed economici del Gruppo riclassificati e confrontati con i dati

dell’esercizio precedernte:

(in migliaia di Euro) Consistenza al Variazione
Stato Patrimoniale Consolidato Riclassificato 30-set-12 31-dic-11 Assoluta %
Attivo

Cassa e disponibilita liquide 15 16 (1) -6%
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 1.080 1.205 (125) -10%
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 9.459 10.580 (1.121) -11%
Crediti verso banche 3.019 2.910 109 4%
Crediti verso clientela 2.993 4.305 (1.312) -30%
Crediti verso enti finanziari 0 6 (6)| -100%
Partecipazioni 4 14 (10) -71%
Attivita materiali 18.525 19.660 (1.135) -6%
Attivita immateriali 3.093 3.186 (93) -3%
Attivita fiscali 4.923 3.045 1.878 62%
Altre attivita 23.383 22.640 743 3%
Rimanenze 5.391 5.442 (51) -1%
Lavori in corso su ordinazione 0 272 (272) | -100%
Totale dell'Attivo consolidato 71.885 73.283 (1.398) -2%
Passivo e Patrimonio Netto

Debiti verso banche 3.082 3.538 (456) -13%
Passivita fiscali 1.408 1.150 258 22%
Altre passivita 32.476 29.718 2.758 9%
Trattamento di Fine Rapporto del personale 11.933 10.838 1.095 10%
Fondi per rischi ed oneri 900 1.293 (393) -30%
Patrimonio netto del Gruppo: 19.943 24,394 (4.451) -18%
Capitale e Riserve 25.007 40.067 (15.060) -38%
Riserve da valutazione (32) (1712) 139 -81%
Utile (Perdita) del periodo del Gruppo (5.031) (15.502) 10.471 -68%
Totale Patrimonio Netto dei terzi 2.143 2.351 (208) -9%
Totale del Passivo e del Patrimonio Netto consolidato ~ 71.885 73.283 (1.398) -2%




\

MERIDIE

Investimenti

(in migliaia di Euro) ESERCIZIO Variazione
Conto Economico Consolidato Riclassificato 30-set-12 30-set-11 Assoluta %
Ricavi 34.399 28.970 5.429 19%
Variazioni di rimanenze lavori in corso su ord. (2.143) 333 (2.476) | -744%
Variazioni di rimanenze materie prime suss. (51) 474 (525)| -111%
Acquisti di materie prime e merci (12.912) (11.676) (1.236) 11%
RISULTATO OPERATIVO INDUSTRIALE 19.292 18.102 1.190 7%
Interessi netti (108) 215 (323)] -150%
MARGINE DI INTERESSE (108) 215 (323) | -150%
Commissioni nette 80 138 (58) -42%
Dividendi 0 66 (66)| -100%
Risultato netto dell'attivita di negoziazione (2) (165) 163 -99%
Risultato netto cessione attivita finanziarie (87) (110) 23 -21%
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 19.175 18.246 929 5%
Rettifiche di valore nette per deter. att. Finanziarie (1.835) (1.860) 25 -1%
Rettifiche di valore nette per deter. di altre attivita {295) (450) 155 -34%
Spese per il personale (15.283) (15.281) (2) 0%
Altre spese amministrative (8.184) (9.991) 1.807| -18%
Rettifiche di valore su immobilizzazioni mat. e immat. (1.624) (1.255) (369) 29%
Accantonamenti per rischi ed oneri (52) (33) (29) 58%
Altri proventi e oneri di gestione 1.291 (587) 1.878 | -320%
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA (6.807) (11.212) 4.405 -39%
Utili (Perdite) delle partecipazioni 0 0 0 0%
UTILE DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE (6.807) (11.212) 4.405| -39%
Imposte sul reddito dell'esercizio 1.552 113 1.439| 1273%
UTILE (PERDITA) NETTO (5.256) (11.098) 5.842 -53%
Risultato del Gruppo (5.031) {(9.332) 4301| -46%
Risultato dei terzi (225) (1.766) 1.541 -87%
(in migliaia di Euro) Variazione
30-set-12 31-dic-11 Assoluta %
Liquidita 4,114 4,131 (17) -0,4%
Attivita correnti 45.475 47.377 (1.902) -4,0%
Attivita non correnti 26.410 25.905 505 1,9%
Posizione finanziaria netta positiva del Gruppo 7.621 9,108 (1.487) | -16,3%
Patrimonio Netto Gruppo 19.943 24.394 (4.451) | -18,2%
30-set-12 30-set-11 Assoluta %
ROE -25,23% -31,41% 0,062 | -19,7%
ROI -7,31% -14,63% 0,073 | -49,9%
PFN/PN 38,21% 53,99% (0,16) | -29,6%
PFN/CIN 10,60% 21,14% (0,11) | -52,0%
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Indicatori alternativi di performance “Non-GAAP”:

11 Management valuta le performance del Gruppo sulla base di alcuni indicatori non previsti dagli IFRS. Di seguito sono

descritte, cosi come richiesto dalla Comunicazione CESR/05 — 178 b, le componenti di ciascuno di tali indicatori:

ROE: rapporto tra reddito netto di pertinenza del Gruppo e patrimonio netto di pertinenza del Gruppo; esprime il
rendimento netto dei mezzi propri conferiti dalla societa e costituisce la base di riferimento per confrontare, in termini di

convenienza economica, investimenti altemativi delle risorse conferite o da conferire.

RO rapporto tra reddito operativo e capitale investito; esprime il rendimento delle risorse investite in azienda all’inizio

dell’esercizio. E’ un indicatore fondamentale per misurare la redditivita della gestione operativa aziendale.

Posizione finanziaria netta del Gruppo Meridie: rappresenta per il Gruppo Meridie un indicatore della propria struttura
finanziaria ed & determinata dalla somma algebrica della “Cassa”, “Disponibilitd liquide nette”, “Crediti e debiti

finanziari”, “Titoli ed altre attivitd”.
Organico: ¢ dato dal numero dei dipendenti iscritti a libro matricola all’'ultimo giorno del periodo di riferimento.

Cassa e disponibilitd liquide (rendiconto finanziario): ¢ determinata dalla somma algebrica delle voci “Cassa” e

“Disponibilita liquide”.

Risultato operativo della gestione industriale: ¢ determinata dalla somma algebrica delle voci “Ricavi”, “Variazioni di
rimanenze lavori in corso su ordinazione”, “Variazioni di rimanenze materie prime, sussidiarie e di consumo” e “Acquisti

di materie prime e merci”.

Margine di interesse: ¢ determinato dalla somma algebrica delle voci “Interessi attivi e proventi assimilati” e “Interessi

passivi e oneri assimilati”.

Margine di intermediazione: ¢ determinata dalla somma algebrica delle voci “Risultato operativo della gestione
industriale”, “Margine di interesse”, “Commissioni nette” e delle voci “Dividendi e proventi simili”, “Risultato netto
dell'attivitd di negoziazione”, “Risultato netto dell'attivita di copertura”, “Risultato netto delle attivitd e delle passivita
finanziarie valutate al fair value”, “Utile (perdita) da cessione o riacquisto di a) attivitd finanziarie, b) passivita

finanziarie”.
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Le societa del Gruppo Meridie

Medsolar SpA

Medsolar & una societa del comparto “energie rinnovabili” che ha avviato la produzione di moduli fotovoltaici in silicio
mono e poli — cristallino a fine anno 2010. La Capogruppo ha sottoscritto interamente il capitale sociale di euro 5 milioni,
ha convertito parte dei finanziamenti pregressi a riserve per copertura perdite per un ammontare pari a euro 6,6 milioni ed
ha erogato finanziamenti alla controllata che al 30 settembre 2012 ammontano complessivamente ad euro 3 milioni. Di
queste conversioni dei finanziamenti a riserva, ’ultima ¢ stata effettuata il 31 marzo 2012 per un importo di euro 880
mila. I.’immissione iniziale di capitali & stata necessaria al supporto dell’avvio dell’attivita industriale ed all’acquisto
delle linee di produzione. Ad oggi la societd, a seguito dell’avvio della produzione, ha cominciato a fare ricorso
autonomo al capitale di debito. Il primi nove mesi del 2012 si presentano con un fatturato di euro 12.941 mila contro un
fatturato di euro 10.376 mila registrato nello stesso periodo dell’esercizio precedente: l'incremento di fatturato rispetto
all’esercizio precedente & stato determinato da un incremento dei volumi, sul quale ha inciso, seppur in forma ancora
parziale, il nuovo accordo commerciale sottoscritto in data 20 febbraio 2012 con Enel Green Power SpA per la fornitura
dei pannelli fotovoltaici. Gia a fine 2011 il management aveva avviato un potenziamento della struttura commerciale €
produttiva e una pil spinta fase di negoziazione di partnership con aziende installatrici e/o fruitori finali per assicurare un
adeguato quantitativo di commesse. Da gennaio 2012 ad oggi, infatti, la societd ha rafforzato la propria struttura
manageriale con la figura di un nuovo direttore commerciale, che ha gia contrattualizzato rapporti di collaborazione in
esclusiva con n° 12 agenzie di rappresentanza qualificate che, dislocate nelle quattro “aree Nielsen”, operano sul territorio
italiano. Inoltre, attraverso la rete di vendita, e ad accordi con produttori esteri, Medsolar potra vendere sul mercato anche
pannelli di terzi, facendo cosi trading con un discreto margine. Come gid menzionato & stato inoltre siglato in data 20
febbraio 2012 un accordo quadro con la societd Enel Green Power SpA per la fornitura di pannelli fotovoltaici a marchio
“Medsolar”.

1l management della societd ha altresi messo in atto un piano di efficientamento dei costi delle materie prime grazie ad
accordi commerciali con alcuni produttori cinesi.

Medsolar registra nel periodo al 30 settembre 2012 una perdita di periodo di euro 1.588 mila, un patrimonio netto di euro
1.732 mila, debiti verso banche per euro 2.038 mila e debiti verso parti correlate per euro 3.398 mila. Nonostante
l'incremento delle quantita intermediate (circa 18 Mw realizzati al 30 settembre 2012 contro i quasi 8 Mw realizzati al 30
settembre 2011) il fatturato complessivo al 30 settembre 2012 ¢ stato inferiore alle attese per effetto di una ulteriore
riduzione dei prezzi di mercato.

Inoltre le passivitd a breve superano le attivita a breve per circa euro 10.010 mila. A causa delle perdite registrate a tutto il
30 settembre 2012 e degli esercizi precederti, ricorrono i presupposti di cui all’art. 2446 del Codice Civile. La societa non
ha al momento risorse proprie sufficienti per il totale rimborso della posizione debitoria. Cido nonostante, gli
amministratori ritengono appropriato il presupposto di continuazione dell’attivita aziendale sulla base degli attesi esiti
positivi del Budget/Piano 2012 — 2016 approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 27 agosto 2012, le cui

previsioni economico, patrimoniali e finanziarie confermano la capacita di Medsolar di far fronte ai propri impegni anche
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nel corso dei prossimi dodici mesi. Tale Budget/Piano si basa essenzialmente, da un lato, su un sensibile incremento dei
volumi di fatturato relativi sia alla produzione sia alla commercializzaziore di pannelli fotovoltaici e, dall’altro, sulla
capacita di reperire i fabbisogni finanziari necessari. Il Piano Industriale evidenzia un incremento del fabbisogno di cassa
della Societa che risulta in parte coperto dai fidi gia in essere, in parte da un nuovo affidamento concesso ad agosto da un
primario istituto di credito. Per il residuo fabbisogno di cassa previsto per i prossimi dodici mesi 2012, sono in essere
trattative con alcuni istituti di credito al fine di valutare eventuali ampliamenti delle attuali linee di credito.Alla luce di
quanto sopra riportato, gli amministratori di Medsolar hanno la ragionevole aspettativa che la societa possa realizzare
concretamente le azioni indicate nel Piano Industriale in tempi tali da permettere di proseguire ’attivita aziendale. In
particolare, le attese di un positivo EBITDA per il periodo 01/10/2012 — 30/09/2013 e il supporto finanziario degli istituti
di credito fanno concludere positivamente sulla sussistenza del presupposto della continuitd aziendale. Ne consegue che,
finché gli esiti del Piano Industriale della societd non produrranno risultati positivi di gestione, tali da permettere
I"equilibrio economico, la continuitd aziendale dovra basarsi su ulteriori interventi nel capitale da parte dell’azionista

unico Meridie e/o di miovi investitori.

Equity Sud Advisor Srl

Meridie ha acquisito, in data 14 gennaio 2009, 1’80% del capitale sociale di Equity Sud Adviser Srl (di seguito anche
“ESA”) e, in data 16 aprile 2010, il restante 20% del capitale. ESA & una societa di consulenza che, insieme a Vegagest
Sgr SpA (di seguito Vegagest) e Banca Promos SpA, si & resa promotrice del fondo di private equity Promo Equity Sud
(di seguito, “PES”), fondo mobiliare chiuso promosso dal Dipartimento per I’Innovazione Tecnologica (DIT) presso il
Ministero per le Riforme e le Innovazioni nella Pubblica Amministrazione. La societd aveva in essere un contratto
pluriennale in esclusiva con la Vegagest per lo svolgimento di alcune attivita di consulenza in relazione alla gestione del
Fondo PES.

In data 15 febbraio 2012 & stata avviata la procedura arbitrale prevista dal contratto di consulenza in essere con la
Vegagest a seguito delle contestazioni emerse tra le Parti per il riconoscimento dei compensi previsti per I’attivita prestata
in favore della societd di gestione del risparmio con riferimento al Fondo PES. La prossima udienza ¢ stata fissata per il
27 novembre 2012. Nel corso dell'arbitrato Vegagest ha altresi esercitato il diritto di recesso previsto nel contratto di
advisory sul presupposto che non sono stati fatti fino ad oggi investimenti. ESA ha contestato che tale recesso sia stato
esercitato contrariamente a buona fede, dato che la mancata effettuazione di ogni investimento per oltre tre anni pud
imputarsi solo alla gestione di Vegagest. ESA ha dunque fatto salvo ogni diritto risarcitorio, oltre a quello relativo al
compenso sino alla data di efficacia del recesso (27 agosto 2012). Sulla base delle informazioni attualmente disponibili e
dello stato della procedura arbirtrale si ritiene che il credito sia recuperabile e quindi gli amministratori non hanno
ritenuto necessario effettuare alcuna svalutazione dello stesso.

11 periodo chiuso al 30 settembre 2012 si chiude con un risultato positivo netto di euro 178 mila. Il patrimonio netto al 30

settembre 2012 ¢ di euro 473 mila.

11
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Manutenzioni Aeronautiche Srl

La societda Manutenzioni Aeronautiche Srl (di seguito anche “MA”) ¢ una societa di scopo costituita in data 13 marzo
2009 per partecipare alla gara per 1’acquisizione di Atitech, societd industriale attiva nel settore della manutenzione
pesante e leggera di aeromobili. I capitale sociale della controllata al 30 settenbre 2012 & pari ad euro 7 milioni ¢ Meridie
ne detiene il 92,14%.

Attraverso MA, la Capogruppo & divenuta la principale promotrice della cordata che ha acquistato il 19 novembre 2009,
da Alitalia Servizi SpA in Amministrazione Straordinaria, I’intera partecipazione in Atitech, venendo a detenere il 75%
del capitale sociale. Oltre a MA, la cordata comprende i partners di minoranza Alitalia — CAI, che detiene il 15% del
capitale sociale, e Finmeccanica SpA, che ne detiene il 10%. MA registra al 30 settembre 2012 una perdita netta di euro
98 mila ed un patrimonio netto di euro 6.584 mila. I’indebitamento finanziario di euro 4.305 mila ¢ interamente riferibile

ai finanziamenti effettuati dalla Capogruppo in relazione all’operazione di acquisizione di Atitech.

Atitech SpA

Atitech registra, ai fini del rendiconto intermedio consolidato del Gruppo Meridie al 30 settembre 2012, un risultato
operativo della gestione industriale pari a euro 16.982 mila, una perdita netta civilistica di euro 169 mila, che aumenta ad
euro 736 mila per effetto dell'adeguamento ai prinicipi IFRS applicati nel consolidato di Gruppo ed un patrimonio netto di
euro 5.228 mila. Il risultato del periodo in esame ¢ particolarmente positivo se confrontato con quello dello stesso periodo
del 2011 dove si registrava una perdita netta ai fini IAS di euro 5.819 mila. Il periodo in esame registra, infatti, una
ripresa del fatturato rispetto all’anno 2011 nonché una riduzione dei costi. Sono, inoltre, in corso numerosi contatti con
compagnie aeree italiare e straniere per favorire I’incremento del fatturato verso gli Aliri Clienti.

Atitech & una delle piti grandi realta nell’ambito delle manutenzioni di velivoli narrow body in Europa, con sede a Napoli.
L’elevata expertise e ’esperienza pluriennale dei tecnici specializzati di Atitech sono oggi al servizio di Alitalia - CAl e
di numerose altre compagnie aeree. Atitech ha un organico pari a 634 unita, di cui circa 300 impiegati nell’attivita
industriale ¢ la restante parte gestita attraverso il ricorso agli ammortizzatori sociali. Cosi come previsto dagli accordi
stipulati in sede di acquisizione per la ristrutturazione, la societa mira ad assorbire, a regime, circa n° 500 unitd mentre,
per gli esuberi, ricorrera a piani di prepensionamento e ricollocazione in base anche agli accordi stipulati con
Finmeccanica SpA e con aliri soggetti istituzionali che hanno partecipato al tavolo delle concertazioni in sede di
acquisizione.

La strategia industriale della societd, alla base della formulazione dei piani redatti per gli anni 2013 - 2020, prevede di
continuare [’attivitd di manutenzione e revisione di aeromobili a corto e medio raggio (c.d. “narrow body”) e di
sviluppare contemporaneamente [’attivitd di manutenzione sui regional, sul lungo raggio (c.d. “wide body”) e su
aeromobili CL145 della Protezione Civile.

A tal fine la societa sta realizzando un intenso piano di formazione del personale e di acquisizione delle certificazioni
necessarie allo svolgimento di tali attivita, in parallelo sono stati anche pianificati, ed in parte gia effettuati, una serie di
investimenti relativi alle attrezzature necessarie; I’attivitd sul primo evento manutentivo wide body ¢ stata avviata da
ottobre 2012.
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Tale ampliamento della tipologia di servizio offerto potra consentire ad Atitech un importante vantaggio competitivo in
termini di differenziazione rispetto ai concorrenti, nonché di apertura a livello internazionale verso nuovi potenziali

clienti.

La societd & anche impegnata in progetti di ricerca e sviluppo quali Campus ATIMA (Applicazione di Tecnologie

Innovative per la Manutenzione aeronautica), T.R.E.A.M. (Toll-making Research for Enhanced Aviation Maintenance).

In data 16 marzo 2012 la societa ha sottoscritto il rinnovo del contratto relativo alle attivitd di manutenzione dell’intera
flotta di Alitalia— CAI In dettaglio, il nuovo contratto, rinnovato in anticipo rispetto alla naturale scadenza degli accordi
in essere, prevede il servizio di supporto tecnico, logistico ¢ manutentivo ed ha una durata fino al 2020 per un valore
complessivo della commessa di circa euro 160 milioni. Il rinnovato accordo include, tra I’altro, la manutenzione non solo
dei velivoli a corto e medio raggio (“regional e narrow body”) ma anche del wide body (Boeing 767); a cio si aggiunge
I’estensione di servizi manutentivi alle flotte delle societa controllate direttamente o indirettamente da Alitalia— CAL

1 principali Clienti terzi sono stati:

e  Aeronautica Militare con la quale Atitech ha perfezionato un contratto per la manutenzione e revisione Aeromobili

A320F con inizio delle attivita da aprile 2012;
e Mistral Air Srl con la quale Atitech ha rinnovato il contratto per ulteriori cinque anni fino ad ottobre del 2017 relativo

sia alle attivita di tipo “Heavy” che di tipo “Light” maintenance;

e  Air ltaly;
o Alenia;
e Bellair.

Energysys Srl

In data 23 febbraio 2010, Meridie ha costituito la newco Energysys Srl avente un capitale sociale di euro 10 mila con lo
scopo di partecipare, insieme a primari operatori industriali del settore, allo sviluppo di un progetto per la produzione ¢ la
distribuzione della tecnologia per batterie al litio finalizzato principalmente ai settori Automotive (auto ¢ messi elettrici) e
Fonti Energetiche Rinnovabili. In questa fase ’attivita lavorativa della newco consiste essenzialmente nell’analisi di
mercato, nella preparazione di business plan e nell’avvio delle negoziazioni con i possibili partner industriali. La
situazione contabile al 30 settembre 2012 si chiude con un risultato negativo, al netto delle imposte, di euro 43 mila.
Ricorrendo i presupposti dell’articolo 2447 del codice civile, Meridie si ¢ resa disponibile ad effettuare versamenti in

conto futuro aumento di capitale, a copertura delle perdite, attraverso rinuncia al finanziamento soci.

AtiSolar Srl in liquidazione

In data 25 novembre 2010, Atitech ha costituito la societd Atisolar Syl per la gestione di impianti fotovoltaici, con
particolare riferimento a quello installato su Avio 2, in cui svolge la sua attivita Atitech, e messo a regime, con la

produzione di energia elettrica, nel maggio 2011, usufruendo cosi delle tariffe incentivanti previste dal Decreto
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Ministeriale di settore. La societd non ¢ di fatto mai diventata operativa e in data 1 marzo 2012, il Consiglio di
Amministrazione di Atitech ha deliberato di procedere alla messa in liquidazione della Atisolar Srl che & stata posta in

liquidazione in data 31 maggio 2012.

Eventi di rilievo del periodo dal 1° gennaio 2012 al 30 settembre 2012

*  Meridie, nel corso del periodo chiuso al 30 settembre 2012, ha erogato finanziamenti per complessivi euro 175 mila
alla societa controllata Medsolar, ed ottenuto rimborsi per euro 70 mila nel corso del periodo in oggetto. In data 31
marzo 2012 Meridie ha provveduto a convertire parte del finanziamento in essere per euro 880 mila in conto
copertura perdite; pertanto i finanziamenti complessivi erogati in favore di Medsolar in essere al 30 settembre 2012

sono pari ad euro 2.954 mila.

* In data 9 gennaio 2012 ¢ avvenuto il go-live dei nuovi sistemi informativi aziendali “Enigma&Rusada” ¢ “SAP

Business One” implementati dalla controllata Atitech.

e In data 9 gennaio 2012, con la sottoscrizione del contratto definitivo di sub concessione avente validitd dal 16
novembre 2009 al 30 giugno 2017 & stato dato seguito all’accordo preliminare di revisione dei termini della sub-
concessione di beni demaniali insistenti sull’aeroporto di Napoli, raggiunto con la societd GE.S.A.C. SpA in data 19
novembre 2009. La sottoscrizione dell’accordo definitivo ha di fatto estinto tutte le controversie tra le due societa e

relativi procedimenti pendenti.

e In data 15 febbraio 2012 ¢ stata avviata la procedura arbitrale prevista dal contratto di consulenza in essere con
Vegagest a seguito delle contestazioni emerse tra le Parti per il riconoscimento dei compensi previsti per Dattivita
prestata in favore della societa di gestione del risparmio con riferimento al Fondo Promo Equity Sud. La prossima
udienza ¢ stata fissata per il 27 novembre 2012. Nel corso della procedura arbitrale Vegagest ha altresi esercitato il
diritto di recesso previsto nel contratto di advisory sul presupposto che non sono stati fatti investimenti per tre anni.
ESA ha contestato che tale recesso sia stato esercitato contrariamente a buona fede, dato che la mancata effettuazione
di ogni investimento per oltre tre anni pud imputarsi solo all'attivita di gestione di Vegagest. ESA ha dunque fatto
salvo ogni diritto risarcitorio, oltre a quello al compenso sino alla data di efficacia del recesso (27 agosto 2012). Sulla
base delle informazioni attualmente disponibili si ritiene che il credito sia recuperabile e quindi gli amministratori

non hanno ritenuto necessario effettuare alcuna svalutazione dello stesso.

» In data 20 febbraio 2012 la controllata Medsolar ha sottoscritto con Enel Green Power SpA un accordo quadro per la

fornitura di pannelli “Medsolar” per la propria rete commerciale.

o In data 16 marzo 2012 la controllata Atitech ha sottoscritto il rinnovo del contratto di manutenzione della flotta di
Alitalia-CAlI con durata fino al 2020. In dettaglio, il contratto rinnovato in anticipo rispetto alla naturale scadenza
degli accordi in essere, prevede il servizio di supporto tecnico, logistico e manutentivo presso gli hangar di
Capodichino per i veivoli di corto e medio raggio di Alitalia-CAI ed ha durata fino al 2020. Inolire, & previsto
I'impegno da parte di Alitalia CAI a ricomprendere nell’accordo anche le operazioni di manutenzione sugli Embraer

per le tratte regionali, oltre che, a partire da settembre 2012 sui 767 aerei per il lungo raggio a condizione che Atitech
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ottenga le certificazioni utili a svolgere tali attivitd. Il valore complessivo base della commessa ¢ pari a euro 160

milioni per I'intero periodo di durata del contratto.

L’Assemblea degli Azionisti, in data 2 maggio 2012, ha provveduto alla nomina del Consiglio di Amministrazione e
del Collegio Sindacale per il triennio 2012/2014, del Comitato per il Controllo Interno e Rischi e del Comitato per la

Remunerazione e le Nomine.

11 Consiglio di Amministrazione della Societd, in data 14 maggio 2012, previo parere favorevole del Collegio
Sindacale, ha nominato il Dott. Andrea De Lucia quale Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili

societari ai sensi dell’art. 154-bis, comma 1, del TUF, in sostituzione del dimissionario Dott. Antonio Bene.

In data 5 giugno 2012 il Tribunale di Latina ha dichiarato il fallimento di Gaeta Medfish Srl, verso cui Meridie vanta

dei crediti fonte della sottoscrizione di un titolo di debito € di un contratto di consulenza .

A seguito delle dimissioni del dott. Antonio Bene, Meridie ha individuato una figura per la funzione di responsabile
di amministrazione, finanza e controllo (Chief Financial Officer) nella persona della Dott.ssa Maddalena De Liso,
che ha maturato una notevole esperienza nel settore e il cui curriculum vitae & disponibile sul sito della Societa. La

Dott.ssa Maddalena De Liso ha iniziato la propria collaborazione con Meridie a partire dalmese di luglio 2012.

In data 9 luglio 2012 Meridie ha accettato le proposte ricevute da due investitori per la sottoscrizione di un aumento
di capitale nella Societa ed ha deliberato un aumento di capitale sociale scindibile a pagamento, a 0,40 per azione ai
sensi dell’articolo 2441 c.4 del codice civile, in esecuzione della delega ricevuta dall’assembela dei soci il 20
dicembre 2010, in favore degli investitori Focus Asia Consult pte ltd, attraverso la branch europea Focus Asia gmbh,
(“Focus Asia”) ¢ BN&P Nano Growth Secure Pro Lux Fund, comparto 1 di Secure Pro Lux S.A. (“NG”). In data 29
settembre 2012, in seguito alla richiesta pervenuta in tal senso dagli investitori Focus Asia e NG, Meridie ha
modificato il termine di sottscrizione dell’aumento di capitale, deliberato indata 9 luglio, dal 30 settembre 2012 al 31
ottobre 2012. Come meglio dettagliato nella sezione relativa agli “Eventi di rilievo successivi alla data di
riferimento”, 1’aumento di capitale si & concluso in data 31 ottobre 2012 con la sottoscrizione di n. 1.000.000 azioni
ordinarie di nuova emissione, al prezzo di euro 0,40, riservate al Fondo NG, per un controvalore complessivo di euro

400.000,00 e pari al 20% del totale delle azioni offerte.

In data 31 luglio 2012 la controllata Atitech ha stipulato un nuovo contratto di manutenzione flotta con la compagnia
Mistral Stl societa detenuta al 100% da Poste italiane SpA, della durata di 5 anni a partire dal mese di novembre
2012. L’accordo, che avra durata pluriennale e decorrenza immediata, ha ad oggetto oltre alla manutenzione pesante
della flotta, anche quella leggera relativa a 6 Boing 737 di Mistral Air, a ulteriore dimostrazione delle elevate
competenze di Atitech, vero e proprio centro d’eccellenza dell’industria acronautica europea. Atitech, inoltre,
nell’espletamento delle proprie attivitd manutentive, garantird a Mistral Air significativi risparmi in termini di durata
del “fermo macchine” presso gli hangar di Capodichino, grazie all’elevata expertise dei suoi tecnici e all’impiego di
metodologie all’avanguardia in termini di efficienza.ll contratto siglato con Mistral Air risulta strategico per lo
sviluppo di Atitech in quanto consente alla societd di ampliare ulteriormente la gamma dei servizi offerti, oltre a

consolidare il rapporto in essere tra i due Gruppi, avviato a partire dal 2009.
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e In data 12 agosto 2012 ’ENAC ha sospeso 1’autorizzazione a volare della compagnia aerea Windjet, cliente della
societa controllata Atitech, a causa delle difficoltd economiche in cui la stessa si trova. Alla data di approvazione
della relazione trimestrale non & ancora stata definita la situazione di Windjet, se la stessa sard messa in

amministrazione straordinaria o acquistata da altra compagnia aerea.

Andamento della quotazione

Nel periodo di riferimento il titolo Meridie ha registrato valori compresi tra 0,11 ¢ 0,09 con volumi nella media.

(Fonte Borsa Italiana)

212

& Teleborss

Si segnala che la capitalizzazione di borsa del titolo Meridie risulta attualmente inferiore al patrimonio netto contabile di
Gruppo.Tale situazione, tuttavia, non & stata considerata un indicatore specifico di impairment, in quanto la quotazione
del titolo risente delle condizioni ancora generalmente depresse e altamente volatili dei mercati finanziari, risultando

specificativamente distante dalla valutazione basata sui fondamentali dell’azienda, espressa dal valore in uso.

Pur tenendo conto del complesso contesto economico, ponderato nella stima dei flussi e dei tassi di attualizzazione e
crescita utilizzati in sede di test di impairment, si ritiene che gli stessi debbano essere condotti avendo riguardo alla
capacita di generare flussi finanziari lungo il periodo di utilizzo, piutiosto che su valori di borsa che riflettono tutte le

difficoltd del momento con aspettative focalizzate sul breve periodo.

Azionariato rilevante della societa

Di seguito si riporta la tabella relativa agli azionisti che, sulla base delle comunicazioni effettuate ai sensi dell’art. 120 del
D.Lgs. n. 58/1998, possiedono partecipazioni rilevanti al capitale della Societa alla data di chiusura del semestre. (Fonte

Consob).
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ASSOCIAZIONE ZIA ASSOCIAZIONE ZIA| Proprieta’ 2.031} 0.000 2.031} 0.000
AGNESINA AGNESINA Totale 2.031] 0.000 2.031 0.000
Totale 2.031| 0.000 2.031| 0.000

FIN POSILLIPO SPA FIN POSILLIPO SPA Proprieta’ 3.669| 0.000 3.669| 0.000
Totale 3.669| 0.000 3.669| 0.000

Totale 3.669| 0.000 3.669| 0.000

DORIGO MAURIZIO GIRAGLIA SPA IN | Proprieta’ | 5.718| 0.000 5.718| 0.000
LIQUIDAZIONE Totale 5.718] 0.000 5.718| 0.000

Totale 5.718| 0.000 5.718| 0.000

INTERMEDIA HOLDING SPA TRIGONE Proprieta’ | 0.651] 0.000 0.651| 0.000
FINANZIARIA SRL | 7otale 0.651] 0.000 0.651] 0.000

INTERMEDIA Proprieta’ 9.859| 0.000] 9.859| 0.000

HOLDING SPA Totale 9.859| 0.000 9.859| 0.000

Totale 10.510| 0.000 10.510| 0.000

D'AMATO LUIGI FRATELLI D'AMATO | Proprieta’ | 4.732} 0.000 4.732} 0.000
SPA Totale 4.732| 0.000 4.732| 0.000

Totale 4.732] 0.000 4.732| 0.000

LETTIERI ANNALAURA LT INVESTMENT Proprieta’ 9.202| 0.000 9.202] 0.000
COMPANY SRL Totale 9.202| 0.000 9.202| 0.000

Proprieta’ 4.969| 0.000 4.969| 0.000

MCM HOLDING SPA Tgta/e 4.969| 0.000 4.969| 0.000

LETTIERI Proprieta’ 7.273| 0.000 7.273| 0,000

ANNALAURA Totale 7.273| 0.000 7.273| 0.000

Totale 21.444| 0.000 21.444| 0.000

Corporate Governance

11 sistema di Corporate Governance di Meridie e la sua conformitd sostanziale al modello organizzativo, cosi come
definito dal Codice di Autodisciplina delle societd quotate, costituiscono tema di periodica illustrazione da parte del
Consiglio di Amministrazione all’interno della relaziore redatta in occasione dell’assemblea di bilancio.

11 testo della relazione sul governo societario e sull’adesione al summenzionato Codice & disponibile presso la sede
sociale e sul sito web della Societa all’indirizzo www.meridieinvestimenti.it, sezione Investor Relations/Documenti
Societari, nei termini previsti dalla normativa vigente.

1 principali aggiornamenti in tema di Corporate Governance della Societa verificatisi nel corso del periodo di riferimento,

sono illustrati sinteticamente di seguito:

1. Consiglio d’Amministrazione - L’ Assemblea degli Azionisti, in data 2 maggio 2012, ha provveduto alla nomina
del Consiglio di Amministrazione per il triennio 2012/2014, che attualmente risulta composto come segue: Giovanni
Lettieri (Presidente e Amministratore Delegato), Giuseppe Lettieri (Consigliere), Americo Romano (Consigliere),
Francesco Antonio Caputo Nassetti (Consigliere), Ettore Artioli (Consigliere Indipendente), Salvatore Esposito De
Falco (Consigliere Indipendente) e Arturo Testa (Consigliere).
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2. Comitati Interni - 11 Consiglio di Amministrazione, in data 2 maggio 2012, ha provveduto a costituire i seguenti
Comitati Interni, procedendo alla nomina dei relativi membri:
a. Comitato per il Controllo Interno e Rischi: il Comitato per il Controllo Interno e i Rischi (gia Comitato per
il Controllo Interno) & composto dai consiglieri: Ettore Artioli (indipendente), Salvatore Esposito De Falco

(indipendente), quest’ultimo in qualita di Presidente, e dal consigliere Americo Romano.

b. Comitato per la Remunerazione e le Nomine: il Comitato per la Remunerazione e le Nomine, che accorpa
le funzioni del Comitato per le Remunerazioni e del Comitato per le Nomine, & composto dai consiglieri:
Salvatore Esposito De Falco (indipendente), Ettore Artioli (indipendente), questultimo in qualitd di
Presidente, e Arturo Testa. Il Comitato nello svolgimento delle proprie funzioni ha la facolta di accedere alle
informazioni e funzioni aziendali necessarie per lo svolgimento dei propri compiti, nonché di avvalersi di

consulenti esterni, nei termini stabiliti dal Consiglio di Amministrazione.

Olire ai due comitati interni al Consiglio di Amministrazione, la Societa, con delibera del 31 luglio 2007, ha ritenuto
opportuno, al fine di garantire una migliore gestione degli investimenti posti in essere dalla Societa, di istituire un
Comitato per gli Investimenti, con funzioni consultive e propositive, composto da seguenti professionisti esterni al

Consiglio di Amministrazione: Fiordiliso Fabrizio (Presiderte), Felice Laudadio e Piera Cicatelli.

3. Dirigente Preposto - il Consiglio di Amministrazione della Societd, in data 14 maggio 2012, previo parere
favorevole del Collegio Sindacale, ha nominato il Dott. Andrea De Lucia quale Dirigente Preposto alla redazione dei
documenti contabili societari ai sensi dell’art. 154-bis, comma 1, del TUF, in sostituzione del dimissionario Dott.

Antonio Bene.

4. Organismo di vigilanza - La Societd, in ottemperanza al D.Lgs. 231/2001, ha adottato con delibera del Consiglio di
Amministrazione del 26 febbraio 2009, il Modello di Organizzazione, Gestione e Controllo cosi come richiesto dal
disposto normativo. In particolare, & affidato all’Organismo di Vigilanza il compito di vigilare sul funzionamento e
sull’osservanza del Modello medesimo e di curarne 1’aggiornamento. In tale ottica, premesso che la responsabilita
ultima dell’adozione del Modello resta in capo al Consiglio di Amministrazione, all’Organismo di Vigilanza ¢
affidato il compito di vigilare con autonomi poteri di iniziativa e di controllo. In particolare, il Consiglio di
Amministrazione di Meridie, recependo la raccomandazione contenuta nel Codice di Autodisciplina, cosi come
peraltro contemplato dalla Legge n. 183 del 2011, in sede di rinnovo dell'organo e nell’ambito di processo di
razionalizzazione del sistema dei controlli interni, ha deliberato in data 14 maggio 2012 di attribuire al Collegio
Sindacale le funzioni di Organismo di Vigilanza ex D.Lgs. 231/2001. 11 Collegio Sindacale di Meridie ha, quindi,

accettato tale nomina.

5. Collegio Sindacale - L’ Assemblea degli Azionisti, in data 2 maggio 2012, ha provveduto alla nomina del Collegio
Sindacale per il triennio 2012/2014, che attualmente risulta composto come segue: Angelica Mola, Presidente,
Massimo Tipo, Sindaco effettivo, Amedeo Blasotti, Sindaco Effettivo, Marcello Fiordiliso e Antonio Orefice,

Sindaci supplenti.
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Partecipazioni detenute dai componenti degli organi di Amministrazione e di Controllo e dai Dirigenti con
responsabilita strategiche

Alla data del 30 settembre 2012, risultano possessori di azioni Meridie il consigliere Giuseppe Lettieri (n® 258.500) e il
dirigente preposto Andrea De Lucia (n° 5.000).

Rapporti con parti correlate

In data 12 novembre 2010, previo parere favorevole del Comitato di Controllo Interno e valutazione positiva del Collegio
Sindacale sulla conformitd della procedura alle disposizioni applicabili, la Societa ha approvato la nuova procedura con
parti correlate in ottemperanza alla Delibera Consob n.17221 del 12 marzo 2010, che ¢ entrata in vigore a far data dal 1
gennaio 2011, salvo il regime di trasparenza che ha avuto efficacia a decorrere dal 1 dicembre 2010. Sulla natura dei saldi
verso le parti correlate della Societa e del Gruppo si rimanda a quanto esposto nella nota integrativa. Le operazioni con

parti correlate sono effettuate a normali condizioni di mercato e nell’interesse del Gruppo.

Attivitd di ricerca e sviluppo

Atitech ha intrapreso azioni volte ad avviare dei concreti progetti di innovazione, anche in partnership con altre imprese,

funzionali alle attivitd di manutenzione in campo aeronautico, parte dei quali sono finanziati attraverso strumenti di

finanza agevolata.

Medsolar ha presentato i seguenti due progetti di ricerca e sviluppo:

e il primo progetto di ricerca prevede il finanziamento di iniziative volte alla realizzazione di Distretti Tecnologici e
Aggregazioni pubblico-private . Il progetto mira ad aggregare imprese, Universita ed Enti pubblici di ricerca, al fine
di sviluppare nel territorio campano un distretto di ricerca e innovazione nel settore dell’edilizia sostenibile.
Medsolar avra un ruolo attivo all’interno del Distretto Tecnologico sulle Costruzioni per I’Edilizia Sostenibile, con
particolare riferimento alla tematica tecnologica Componenti, impianti e ICT, all’interno della quale si svilupperanno
prodotti, dispositivi e soluzioni impiantistiche per incrementare la sostenibilita delle costruzioni in fase di utilizzo,
gestione e manutenzione delle infrastrutture e degli edifici. I budget previsto per lo sviluppo dell’iniziativa ¢ pari a
euro 6 milioni e le concessioni saranno sotto forma di prestiti agevolati e contributi in conto impianti.

e il secondo progetto di ricerca prevede, attraverso la partecipazione ad un consorzio di azienda, la creazione di celle
solari di nuova generazione a basso costo ed alta efficienza costruiti su supporti di ceramica o acciaio. I partners del
progetto sono INFN- LNF (Istituto Nazionale di Fisica Nucleare),IMEM CNR (Istituto Materiali per Elettronica e
Magnetismo), CTG spa, Consorzio Hypatia, Rial Vacuum srl, Salentec stl, Marrazzi Group. L’attivitd di Medsolar
all’interno del gruppo di lavoro riguarderd la tecnica di impannellamento delle celle in film sottile realizzate su

substrati metallici. Il budget previsto per lo sviluppo dell’iniziativa ¢ pari a euro 14 milioni
Azioni proprie

Meridie, al 30 settembre 2012, non possiede azioni proprie né le societd controllate del Gruppo Meridie possiedono

azioni della controllante.
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Operazioni atipiche e/o inusuali

Nel periodo non sono state effettuate operazioni atipiche e/o inusuali.

Informazioni sugli obiettivi e sulle politiche di assunzione, gestione e copertura dei richi finanziari come previsto

dall’art. 2428 del Codice Civile

Nel corso del periodo in esame, cosi come nell’esercizio precedente, il Gruppo ha consuntivato perdite e al 30 settembre

2012 presenta un patrimonio netto pari a euro 22.086 mila, una perdita di periodo pari a euro 5.256 mila, debiti verso

banche per euro 3.082 mila. L’attivo corrente eccede il passivo corrente per euro 10.577 mila. La posizione finanziaria

netta, positiva per euro 7.621 mila, registra una riduzione pari a circa euro 1.487 mila rispetto al 31 dicembre 2011,

ascrivibile sostanzialmente all’assorbimento di liquidita da parte della gestione corrente.

In data 28 agosto 2012 il Consiglio di Amministrazione della Capogruppo ha approvato il Budget/Piano consolidato

2012-2016 che si basa essenzialmente sull’ottimizzazione e sullo sviluppo della gestione delle principali partecipate, per

garantime uno smobilizzo in linea con i rendimenti attesi e quindi un ritorno soddisfacente per gli azionisti e, nel lungo

periodo, una necessaria crescita dimensionale. Tale Piano si basa in particolare:

o su un sensibile incremento dei volumi di fatturato relativi sia alla produzione sia alla commercializzaziore di pannelli
fotovoltaici e sulla capacita di reperire i fabbisogni finanziari necessari da parte di Medsolar;

e sul piano di efficientamento della struttura in grado di incidere anche sulla riduzione di taluni costi operativi, sul
raggiungimento del break-even point e sulla dismissione delle principali societa controllate;

e sull’atteso aumento di capitale sociale della Meridie, sia con riferimento all'importo gia sottoscritto per euro 0,4
milioni, sia sulle attivitd poste in essere dal Consiglio di Amministrazione ai fini dell'esecuzione della delega in
merito allaumento di capitale stesso. Per ulteriori informazioni si rimanda al paragrafo "Eventi di rilievo successivi
alla data di riferimento".

Le previsioni economico, patrimoniali e finanziarie contenute nel Budget/Piano consolidato 2012-2016 confermano la

capacita del Gruppo di far fronte ai propri impegni nei prossimi dodici mesi.

Si riporta quanto segue:

o Rischio di mercato: relativamente al rischio di mercato si reputa che attualmente il Gruppo, considerata la natura
degli investimenti di liquidita effettuati, non sia esposto in modo significativo al rischio di mercato. Il Gruppo non ha
investito in strumenti finanziari che comportano significativi rischi di fluttuazioni dei valori di mercato. I depositi
presso banche hanno scadenze a breve e quindi non comportano rischi di mercato. I titoli obbligazionari sottoscriiti
ed i finanziamenti concessi sono prevalentemente fruitiferi di tassi di interesse fissi ¢ hanno scadenza nel
breve/medio termine. Per quanto riguarda le Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione, sono classificati in
questa categoria i titoli di debito, le quote di O.1.C.R e di capitale con finalita di negoziazione. Per quanto riguarda le
Attivita finanziarie disponibili per la vendita, esse ricomprendono principalmente i possessi azionari e/o fondi di
O.I.CR. non di negoziazione e non qualificabili di controllo, collegamento e controllo congiunto. L’esposizione al
rischio di mercato & legata all’andamento e alla volatilita del valore dei titoli azionari, dei titoli di debito e dei fondi
di O.L.C.R., fattori questi che tipicamente influenzano i ricavi e la redditivitd. In presenza di riduzioni di valore
prolonged o significant possono sorgere possibili rischi di svalutazione del valore di carico delle attivita con impatto

sul conto economico del Gruppo.
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Rischio di cambio: il Gruppo opera prevalentemente in valuta Euro e pertanto non ¢ direttamente esposto al rischio
di fluttuazione delle valute estere.

Rischio di liquidita e di credito: al 30 settembre 2012 il Gruppo registra una posizione finanziaria netta positiva.. Il
Gruppo fronteggia il rischio di liquidita cercando di abbinare, per scadenze temporali, entrate e uscite finanziarie. I1
rischio di credito del Gruppo € limitato in ragione delle caratteristiche dei principali clienti serviti nonché dei collater
che assistono i finanziamenti concessi e i titoli obbligazionari sottoscritti. Il monitoraggio delle posizioni del rischio
di credito connesso al normale svolgimento delle attivita ¢ costantemente attuato.

Rischio connesso alle attivita iscritte in bilancio: I’attuale posizione finanziaria positiva del Gruppo garantisce la
continuitd aziendale, confermata dalle previsioni economico, patrimoniali e finanziarie contenute nel Budget/Piano
2012-2016 approvato dal Consiglio di Amministrazione del 28 agosto 2012. La situazione dei crediti commerciali e
finanziari e degli investimenti ¢ costantemente monitorata e le eventuali azioni di recupero sono gestite dal Gruppo
con il supporto di studi legali a cui vengo affidate le pratiche di recipero.

Rischio di Tasso di Interesse: le oscillazioni del tasso di interesse influiscono sul livello degli oneri finanziari netti.
Variazioni significative nei tassi di interesse potrebbero pertanto incidere sul costo dei finanziamenti a tasso variabile
che, tuttavia, al 30 settembre 2012, non sono di importo significativo.

Rischio di immagine aziendale: non si ravvedono rischi di immagine aziendale.

Rischio di compliance: per quanto riguarda i rischi di compliance la Societd ha posto in essere gli adempimenti
richiesti dalle specifiche normative con particolare riferimento all’adozione del modello organizzativo previsto dalla

Legge 231/2001.

Informazioni sull’utilizzo di strumenti finanziari di copertura dei rischi

11 Gruppo nel corso del periodo chiuso al 30 settembre 2012 non ha posto in essere operazioni in strumenti finanziari

derivati di copertura e/o speculativi.

Personale e costo del lavoro

Le informazioni relative al personale dipendente sono le seguenti:

1.

L'organico in forza lavoro del Gruppo Meridie al 30 settembre 2012 & di n. 702 unit3, di cui 1 dirigente, 33 quadri,
243 impiegati e 425 operai.

Per la Capogruppo il contratto nazionale di lavoro applicato & quello del settore servizi. Si da atto che nel corso del
periodo non si sono verificati decessi o infortuni gravi sul lavoro o addebiti in ordine a malattie professionali su

dipendenti o ex dipendenti.

Informazioni sull’ambiente

Nel corso del periodo chiuso al 30 settembre 2012, il Gruppo non ha causato danni all’ambiente né ¢ stato sanzionato per

reati ambientali. Il Gruppo svolge la propria attivita nel rispetto delle disposizioni in materia di tutela dell’ambiente e per

la tipologia di attivita svolta non si segnalano I’esistenza di impatti ambientali significativi, aventi possibili conseguenze

di tipo patrimoniale e reddituale. Si informa, inoltre, che al Gruppo:

non sono state inflitte sanzioni o pene definitive per reati o danni ambientali;
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non sono in corso cause per risarcimento danni causati all’ambiente;

non sono pendenti vertenze in materia urbanistica ed ambientale, cormesse con la costruzione e ’esercizio di linee

e/o impianti di produzione.

Eventi di rilievo successivi alla data di riferimento

In data 6 ottobre 2012 I’operatore Intermonte SIM cessato di svolgere I’attivita di specialista sulle azioni Meridie ai
sensi degli art. 4.4.1 del Regolamento dei Mercati organizzati ¢ gestiti da Borsa Italiana ¢ dell’art. IA.5.4.2 delle

relative Istruzioni.

Con riferimento all’aumento di capitale deliberato in data 9 luglio 2012 dal Consiglio di Amministrazione di Meridie
S.p.A., come modificato in data 29 settembre 2012, per I’importo complessivo di euro 2 milioni e riservato agli
investitori Focus Asia Consult pte ltd, attraverso la propria branch europea Focus Asia gmbh (“Focus Asia”) e il
Fondo Lussemburghese BN&P Nano Growth Secure Pro Lux Fund (il “Fondo NG” e, congiuntamente a “Focus
Asia”, gli “Investitori®), lo stesso si & concluso in data 31 ottebre 2012 con la sottoscrizione di n. 1.000.000 azioni
ordinarie di nuova emissione, al prezzo di euro 0,40, riservate al Fondo NG, per un controvalore complessivo di euro
400.000,00 e pari al 20% del totale delle azioni offerte. Secondo quanto rappresentato da Focus Asia, la mancata
sottoscrizione delle azioni € da ricollegarsi, tra I’altro, all’inaspettato prolungarsi delle procedure per ’ottenimento
delle necessarie autorizzazioni da parte delle competenti autoritd monetarie cinesi, per Iutilizzo dei fondi dei propri
investitori asiatici ai fini dell’investimento. Focus Asia ha comunque confermato I’interesse verso Meridie,
richiedendo anche alla Societd un'ulteriore proroga per il termine di sottoscrizione ed il proprio impegno a risolvere
le problematiche emerse in un prossimo futuro. A tal riguardo, la Societa si riserva ogni valutazione nel proprio
interesse. Si precisa, infine, che il nuovo capitale sociale di Meridie, successivamente all’iscrizione presso il Registro
delle Imprese dell’attestazione di cui all’art. 2444 del codice civile, risulterd pari ad euro 51.113.000 e sard

rappresentato da n. 51.713.000 azioni ordinarie senza indicazione del valore nominale.

Evoluzione prevedibile della gestione

La Societa sta svolgendo tutte le attivithd necessarie al recupero dei crediti iscritti nel presente resoconto trimestrale, per

alcuni dei quali sono in corso trattative avanzate che potranno portare, nel breve termine, risorse finanziarie utili per la

gestione della spesa corrente.

Inoltre, proseguono le attivita finalizzate alle operazioni straordinarie, da compiere in esecuzione della delega ricevuta

dall'Assemblea dei Soci, che potranno ulteriormente consolidare la Societd sul piano patrimoniale, finanziario ed

economico.

Stock options

11 Gruppo non ha in essere piani di stock option,

Altre informazioni
a) II Consiglio di Amministrazione della Societd ha approvato nella riunione del 17 ottobre 2008 il modello

organizzativo previsto dal D.Lgs. 231/01, il codice etico e organismo di vigilanza.
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b) La Societa in data 9 maggio 2012 ha rinnovato I’incarico alla societa KPMG SpA di effettuare in co — sourcing la
funzione di controllo interno, riferendo sistematicamente al Presidente del Comitato per il Controllo Interno e Rischi,
che a sua volta effettua una valutazione complessiva riportando al Consiglio di Amministrazione.

c) Ai sensi del comma 26 Allegato B D.Lgs. 30 giugno 2003 n. 196 (“Codice in materia di protezione dei dati
personali”), la Societd rende noto di aver provveduto all'aggiornamento del Documento Programmatico sulla
Sicurezza, alla luce delle disposizioni del disciplinare tecnico in materia di misure minime di sicurezza allegato sub B
del sopra citato Decreto Legislativo.

d) La Societa ha una sede secondaria a Milano.

Napoli, 13 novembre 2012

/S T/ .
-~ _—Per il Consiglio df Amministrazione

11 Presidente ed
Amministratore Delegato
Giovanni Lettieri
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RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE
CONSOLIDATO AL 30 SETTEMBRE 2012
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Stato patrimoniale consolidato

(valori espressi in unita di euro)

Voci dell'attivo Al30 ggit;mbre Al 312(::;fimbre

10 | Cassa e disponibilita liquide 15.305 16.183
20 | Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 1.080.041 1.205.104
40 | Attivitd finanziarie disponibili per la vendita 9.458.742 10.579.613
60 | Crediti 6.011.739 7.220.899
90 | Partecipazioni 4.400 14.400
100 | Attivita materiali 18.524.892 19.660.303
110 | Attivitd immateriali 3.093.305 3.185.896
120 | Attivitd fiscali 4.922.509 3.045.363
a) correnti 135.141 155.566
b) anticipate 4.787.368 2.889.797

140 | Altre attivita 23.383.034 22.640.635
150 | Rimanenze 5.390.595 5.441.865
160 | Lavori in corso su ordinazione - 272.496
TOTALE ATTIVO 71.884.562 73.282.757

Voci del passivo e del patrimonio netto Al30 Zs((;;t;mbre Al 312(})i1c ;mbre

10 | Debiti 3.082.376 3.537.916
70 | Passivita fiscali 1.408.585 1.150.560
a) correnti 383.697 87.190
b) differite 1.024.888 1.063.370

90 | Altre passivita 32.475.670 29.718.628
100 | Trattamento di fine rapporto del personale 11.933.444 10.837.922
110 | Fondi per rischi ed oneri: §98.245 1.293.058
b) altri fondi 898.245 1.293.058

120 | Capitale 50.713.000 50.713.000
160 | Riserve (25.706.428) (10.646.391)
170 | Riserve da valutazione (32.002) (170.933)
180 | Utile (Perdita) del periodo (5.031.244) (15.501.800)
190 | Patrimonio di pertinenza dei terzi 2.142.916 2.350.797
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 71.884.562 73.282.757
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Conto economico consolidato
(valori espressi in unita di euro)

Per i nove Per i nove

CONTO ECONOMICO 30 scctembre. | 30 settembre
2012 2011

1 | Ricavi 34.398.882 28.970.204
2 | Variazione delle rimanenze lavori in corso su ordinazione (2.143.002) 333.231
3 | Variazione delle rimanenze materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (51.271) 474.105
4 | Acquisti di materie prime e merci (12.912.149) | (11.676.047)
RISULTATO OPERATIVO GESTIONE INDUSTRIALE 19.292.460 18.101.493
10 | Interessi attivi e proventi assimilati 115.407 481.749
20 | Interessi passivi e oneri assimilati (223.640) (266.554)
MARGINE DI INTERESSE (108.233) 215.195
30 [Commissioni attive 115.500 176.886
40 | Commissioni passive (35.842) (38.450)
COMMISSIONI NETTE 79.658 138.436
50 | Dividendi e proventi simili 113 66.051
60 | Risultato netto dell’attivita di negoziazione (1.762) (165.429)
90 | Utile (perdita) da cessione o riacquisto di: (86.598) (109.927)
a) attivita finanziarie (86.598) (109.927
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 19.175.638 18.245.819
100 | Rettifiche di valore nette per deterioramento di: (2.129.962) (2.310.107)
a) attivita finanziarie (1.834.575) (1.860.107)
b) altre attivita (295.387) (450.000)
110 | Spese amministrative: (23.467.273) | (25.272.101)
a) spese per il personale (15.283.346) | (15.281.293)
b) altre spese amministrative (8.183.927) (9.990.808)
120 | Rettifiche / Riprese di valore nette su attivita materiali (1.236.246) (1.057.049)
130 | Rettifiche / Riprese di valore nette su attivitd immateriali (388.249) (198.073)
150 | Accantonamenti netti a fondi per rischi ed oneri (52.042) (33.419)
160 | Altri proventi e oneri di gestione 1.290.738 (587.136)
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA (6.807.396) | (11.212.066)
190 | Imposte sul reddito del periodo dell’operativita corrente 1.551.534 113.367
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO (5.255.862) | (11.098.699)
210 | Utile (Perdita) del periodo di pertinenza dei terzi (224.618) (1.766.368)
220 | Utile (Perdita) del periodo di pertinenza della Capogruppo (5.031.244) (9.332.331)

Utile (perdita) perazione base e diluita (0,11) (0,22)
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Note esplicative al resoconto intermedio

di gestione consolidato al 30 settembre 2012
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Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

I1 presente documento & predisposto in ottemperanza a quanto disposto dall’art. 154 ter c. 2 del D.Lgs n. 58/98 - T.U.F. -
e successive modificazioni e integrazioni ed & preparata in conformita allo IAS 34 “Bilanci Intermedi”, emanato
dall’International Accounting Standard Board (IASB).

Il presente documento che si riferisce al periodo chiuso al 30 settembre 2012, le note, in accordo con lo IAS 34, sono
riportate in forma sintetica e non includono tutte le informazioni richieste in sede di redazione del bilancio annuale,
essendo riferite esclusivamente a quelle componenti che, per importo, composizione o operazioni, risultano essenziali ai
fini della comprensione della situazione economica, finanziaria e patrimoniale della societa ¢ da leggersi congiuntamente
al bilancio approvato al 31 dicembre 2011. Pertanto, nella redazione del presente resoconto intermedio di gestione
consolidato sono stati applicati gli stessi principi contabili e criteri di redazione adottati per il bilancio consolidato al 31
dicembre 2011. I criteri di valutazione adottati sono pertanto coerenti con tale presupposto e rispondono ai principi di
competenza, di rilevanza e significativitd dell’informazione contabile e di prevalenza della sostanza economica sulla

forma giuridica. Tali criteri non hanno subito modifiche rispetto all’ultimo bilancio consolidato approvato.
Contenuto dei Prospetti Contabili

Stato Patrimoniale e Conto Economico

Gli schemi di Stato Patrimoniale e di Conto Economico al 30 settembre 2012 utilizzati differiscono parzialmente da quelli
prescritti dal Provvedimento di Banca d’Italia del 13 marzo 2012 in quanto ’attivitd prevalentemente industriale delle
societd consolidate ha richiesto ’adozione di alcune voci che evidenziano le grandezze tipiche del business del settore

industriale al quale appartengono le societa controllate.

Eventi successivi alla data di riferimento del resoconto intermedio

Si rimanda a quanto gia esposto nella relazione degli amministratori sull’andamento della gestione.

Altri aspetti
Il presente resoconto intermedio di gestione consolidato non & sottoposto a revisione legale.
I1 bilancio consolidato & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione del 13 novembre 2012, che ha autorizzato la

diffusione pubblica dei dati esserziali.
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Aree e metodi di consolidamento - Partecipazioni in societd controllate in via esclusiva e in modo

congiunto
o Tipo di Rapporto di partecipazione |y, v vori
Denominazione Imprese Sede Impresa Quota o
rapporto*® . o %
partecipante %o
A. Imprese consolidate integralmente
) Manateazion; Acronautiche Sl Napoli 1 Meridic SpA | 92,14% 92,14%
3' Me dsolarpS A Napoli 1 M.A. Srl 69,11% 69,11%
% Bauite Su dlz dvisor Sil Salerno 1 Meridie SpA 100,0% 100,0%
P tys o Napoli 1 Meridie SpA 100,0% 100,0%
. gysy: Napoli 1 Meridie SpA 100,0% 100,0%
B. Imprese consolidate proporzionalmente - - - - -

(*) Tipo di rapporto

1=maggioranza dei diritti di voto nell’assemblea ordinaria

2= influenza dominate nell’assemblea ordinaria

3= accordi con altri soci

4= altre forme di controllo

5= direzione unitaria ex art. 26, comma 1, del “decreto legislativo 87/92
6= direzione unitaria ex art. 26, comma 2, del “decreto legislativo 87/92”
7= controllo congiunto

Rapporti con parti correlate— Gruppo Meridie

Informazioni sulle transazioni con parti correlate

11 Gruppo ha conferito I’incarico di consulenza ed assistenza legale all’avv. Annalaura Lettieri, azionista rilevante di
Meridie. Nel periodo chiuso al 30 settembre 2012 sono maturati compensi, comprensivi di oneri accessori, per euro 101
mila.

Medsolar, in qualita di conduttore e con decorrenza dal 30 settembre 2008, ha sottoscritto un contratto di locazione della
durata di dodici anni per un immobile industriale sito in Salerno con la “MCM Holding SpA” azionista rilevante della
Societd, che prevede un canone di locazione annuo di euro 504 mila. A fronte di tale contratto di locazione, Medsolar ha
corrisposto a MCM Holding un deposito cauzionale pari a euro 525 mila nel corso degli esercizi precedenti. Medsolar ha
altresi stipulato con la MCM Holding spa un contratto preliminare di compravendita che ha per oggetto I’acquisto al
prezzo di eurp 6.650 mila, del complesso produttivo, per una superficie di 6.000 mq circa di capannone oltre rispettive
aree esterne di pertinenza, anche mediante subentro nel contratto di leasing immobiliare con Unicredit Leasing SpA. Oltre
ai valori economici, patrimoniali ed ai flussi finanziari sotto riportati, si segnala che la voce “Fabbricati” accoglie
I’acconto corrisposto da Medsolar per euro 3.525 mila, in relazione al contratto preliminare di compravendita stipulato tra
le parti Nel corso del periodo chiuso al 30 settembre 2012 sono maturati canoni di locazione per un importo pari a euro

378 mila e il debito per i caroni di locazione non pagati ¢ pari a euro 1.556 mila.
Atitech ha conferito un incraico di assistenza legale stragiudiziale all’avvocato Arturo Testa, consigliere non esecutivo di

Meridie; I’incarico ha durata quadriennale per un importo annuo di euro 15 mila ed ¢ stato conferito in virtt del proficui

supporto legale prestato dal professionista in occasione dell’annullamento e poi dell’aggiudicazioen della gara con il
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Ministero della Difesa, anche per seguire le vicende legate alla gestone di questo tipo di attivitd con profili

amministrativi, rilevanti per Atitech.

Rapporti patrimoniali verso parti correlate al 30 settembre 2012 (valori in unita di euro)

Crediti Crediti Debiti Debiti
Nominativi commerciali finanziari commerciali finanziari
Avv. Annalaura Lettieri - - 56.836 -
MCM Holding SpA 1.875 525.000 1.555.740 -
Avv. Arturo Testa - - 9.579 .
Totale 1.875 525.000 1.622.155 -

Rapporti patrimoniali verso parti correlate al 31 dicembre 2011 (valori in unita di euro)

Crediti Crediti Debiti Debiti
Nominativi commerciali finanziari commeiciali finanziari
Avv. Annalaura Lettieri - - 18.944 -
Studio Giordano - - 83.473 -
MCM Holding SpA 1.875 525.000 1.606.360 -
Salemo Invest — Le Cotoniere Srl - - 4.360 -
Studio CMS Adonnino Ascoli & Cavasola - - 30.865 -
Intermedia Holding SpA - - 15.000 -
| MCM Manifatture Cotoniere Srl - - 72.246 -
Totale 1.875 525.000 1.831.248 -

Rapporti economici verso parti correlate al 30 settembre 2012 (valori in unita di euro)

L Costi Ricavi Proventi finanziari Onel.‘l .

Nominativi finanziari
Avv. Annalaura Lettieri 100.812 - - -
MCM Holding SpA 390.714 - - -
Avv. Arturo Testa 13.280 - - -
Totale 504.806 - - -

Rapporti economici verso parti correlate al 30 settembre 2011 (valori in unita di euro)

C e Costi Ricavi Proventi finanziari Onel:l .

Nominativi finanziari
Avv. Annalaura Lettieri 92.918 - - -
Studio Giordano 69.864 - - -
Sofipar SpA - - 77.562 -
MCM Holding SpA 1.181.625 - - -
Salemo Invest — Le Cotoniere Srl - - - -
Studio CMS Adonnino Ascoli & Cavasola 41.568 - - -
Intermedia Holding SpA 11.250 40.027 - -
MCM Manifatture Cotoniere Srl 98.616 - - -
Totale 1.495.841 40.027 77.562 -
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Posizione finanziaria netta di Gruppo

Si riportano di seguito le informazioni finanziarie richieste dalla Comunicazione Consob N. DEM/60644293 del 28 luglio

2006.
30-set-12 31-dic-2011
Cassa 15.305 16.183
Altre disponibilita liquide (c/c bancari) 3.019.007 2.909.513
Titoli detenuti per la negoziazione 1.080.041 1.205.104
Liquidita 4.114.353 4.130.800
Crediti finanziari correnti 829.283 753.588
Debiti bancari correnti 1.867.408 2.493.791
Parte corrente dell’indebitamento non corrente - -
Altri debiti finanziari correnti 1.044.124 1.04.124
Indebitamento finanziario corrente 2.911.532 3.537.915
Indebitamento finanziario corrente netto (2.032.104) (1.346.473)
Debiti bancari non correnti 170.844 -
Obbligazioni emesse = -
Altri debiti non correnti - -
Indebitamento finanziario non corrente 170.844 -
Indebitamento (disponibilita) finanziario netto Standard CESR (1.861.260) (1.346.473)
Titoli ed altre attivita 5.760.035 7.761.328
Titoli ed altre attivitd verso parti correlate = .
Indebitamento (disponibilita) finanziario netto gruppo Meridie (7.621.295) (9.107.801)

Non vi sono “negative pledges” e/o “covenants” relativi a posizioni debitorie, alla data di chiusura del periodo.

Vi sono pero le seguenti garanzie rilasciate da Meridie a fivore della controllata Medsolar:

1) Lettera di patronage rilasciata a BancApulia per anticipo promiscuo su contratti e fatture, pari ad euro 750 mila.

2) Lettera di patronage rilasciata al Banco di Napoli per utilizzo linea di credito, pari ad euro 2.000 mila.

Operazioni atipiche e/o inusuali
Nel corso del periodo non vi sono state operazioni atipiche e/o inusuali.

Napoli, 13 novembre 2012 /
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Giovanni Lettieri
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Investimenti
Dichiarazione ai sensi ddl’art. 154 bis comma 2 del DLgs n. 58/1998
11 sottoscritto Dott. Andrea De Lucia, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Meridie SpA,
attesta in conformitd a quanto previsto dal secondo comma dell’art. 154 bis del Testo Unico della Finanza che il
Resoconto intermedio di gestione consolidato del Gruppo Meridie e il Resoconto intermedio di gestione della Meridie

SpA corrispondono alle risultanze documentali, ai libri e allescritture contabili.
Napoli, 13 novembre 2012

11 Dirigente Preposto alla redazione
documenti contabili societari
Andr(ea De Lucia
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