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Relazione sulla gestions al bilancio o esercizio ¢ consolidato al 31 dicembre 2014

Profilo societario della Capogruppo Meridie SpA

La societda Meridie SpA (di seguito anche la "Capogruppo” o “Meridie” o la "Societd”) investe
prevalentemente attraverso l'assunzione di partecipazioni, di maggioranza o di minoranza, direttamente o
indirettamente, in societa, imprese o alire entitd localizzate principalmente nel cenfro-sud Italia.

In sostanza, lattivita di Meridie & assimilabile a quella tipica dei fondi di private equity ¢ veniure capital,
saeppur con importanti differenze consistenti in minori limitazioni nell'operativita rispstto a questi ultimi. In
particolare, mentre ! tipiche strutture di private equity e, pili in generale, gli investitori istituzionali in capitale
di rischio, sono caratterizzati dai limiti temporali statutari che derivano dalia necessita di imborso dei fondi ai
sottoscriifori ad una prefissata scadenza, le operazioni di Meridie non hanno una durata temporale
necessariamente predefinita; in guesto modo la Societd pud garantire a ciascun investimento l'orizzonte
temporale ottimale in relazione alle specifiche caratteristiche che lo contraddistinguono. 'investimento in
capitale di rischio, nell'aftuale contesto di mercato e nei futuri scenari che presumibiimente si andranno a
delineare, sara sempre di pil caratterizzate dal cosiddetto “capitale paziente”, ciog in grado nel medio
periado di creare valore per tutli gli azionisti massimizzando il rendimento propric perché non stressato da
una way-ouf in fempi brevi. L'esigenza di investitori che operino con amplo orizzonte temporale, ma
comundgue attenti alla dismissione delf'investimento e alla creazione di valore allinterno di un progetto
industriale chiaro e realistico, & ancora pil marcata nei mercati emergenti quali it Mezzogiomo d'ltalia ed il

bacino del Mediterraneo pid in generale.

Lo scenario ecanomicolfinanziano

112011 & stato particolarmente difficile per i fondi e le investment company attive nel private equity € nel
venture capital, anche alla Juce dei pi0 generali fenomeni di credit crunch e recessione globale che hanno
caratterizzato I'economia continentale; in aggiunta, l'infera area euro ha subito forti scossoni, causati
essenzialmente da tre eventi internazionali di particolare riievo, alcuni dei quali di particolare impatto per
Meridie per la loro l'incidenza sui settori delle energie rinnovabili e det trasporto aereo:

a) La guerna civile nel Nord Africa, scoppiata nei primi mest del 2011, oltre a bloceare gli investimenti ¢ le
commesse provenientl da quel territorio, ha contribuito a creare un clima di incertezza, in particolare nel
setiore dei trasporti.

b) Il peggioramento degli spread a carico degli interessi sul debito pubilico, cominciato con a crisi deila
Grecia e del Poitogallo fino a coinvelgere Spagna e lialia, ha uiteriormente ridotto | margini di manavra

per investimenti strutfurali pubblici ed amplificate la crisi di liquidita def sistema bancario.

¢} Lamancanza di una politica econotnica comunitaria coerente pel le sviluppo delle energie rinnovabili ha
determinato, con particolare riferimento alf'ltalia, un blocco agli incentivi al seftore fotovoltaico, che si é

fipreso solo nella seconda meta deflanno con l'emanazione del nuovo “decreto energia® che solo

s
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parzialmente ha faito da deterrente per te imprese europee contro l2 forte concorrenza delfindustria
cinese del settore.

In questo scenario, in cui i rating delle nazioni vengono continuamente aggiomat al ribasso e il sistema
bancario palesa grosse difficoltd a finanziare anche 1l circolante di imprese solide, & difficile pensare ad uno
sviluppo delleconomia e della finanza nel breve e quindi Pevoluzione di societd come Meridie, la cui
reddilivita & prevalentemente funzione della crescita, & pili lenta. E' importante segnalare che, in tale
contesto macroeconomico e finanziario, il Gruppo Meridie (di seguito anche il “Gruppo”) ha i vantaggio di
avers un rapporto di indebltamento verso terzi limitato, assente per la Capogruppo, e tale circostanza
consente una notevole e vantagglosa autenomia rispetto alle conseguenze derivanti datla situazione di stallo
e dall'andamenio dei sistema bancario europeo. La Societa persegue quindi nel medio periodo Pobiettivo di
ottimizzare la gestione e lo sviluppo delle societd partecipate per garantire une smobilizzo in linea con i
rendimenti attesi e, quindi, un ritorno soddisfacente per gli azionisti €, nel lungo periodo, una necessaria
crescita dimensionale anche e soprattutto in termini patrimoniali.

I risultati deiPesercizio chiuso al 31 dicembre 2011

| risultati registrati dal Gruppo Meridie, nell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2011 riftationo, pertanto, le

difficolta emerse nelfo scenario economico & finanziario sopra descritto & sono essenzialmente | seguenti;

o Una perdita netta registrata dalla societd controliata Atitech SpA (di seguito anche “Atitech™) al 31
dicembre 2011, pari ad euro 8.337 mila, contro un utfle consuntivato al 31 dicembre 2010 pari ad euro
1.240 mila. Tale peggioramento & dovuto essenziaimente alla riduzione di volumi di attivita (circa -25%)
attribuibili in parte allannullamente e in parte al differimente di attivitd di manutenzione sia da parte di
clienti terzi che da parte di Alitalia — Compagnia Aerea ltaliana SpA (di seguito anche "Alitalia — CAI"M
rispetto al pianc concordato, con censeguente mancata copertura dei costi fissi e riduzione della
marginalita a livelto di Ebitda. In particolare, Alitalia ~ CAl ha parzialmente rinnovato |a flotta, differendo
una parte significativa di attivita manutentiva allanne in corso. Per tali motivi, ed in considetazione cdella
crescita complessiva del settore Maintenance, Repair and Overhaul (di seguito anche "MRO"), si registra
per Atitech una ripresa del fatturato gia dai primi mesi del 2012, in relazione a nuove attivita manutentive
affidate sia dalla stessa Alitalia - CAl, sia da altre compagnie, con le quall sono in corso numerosi
contatti. Si segnala che [a perdita registrata & dovuta per euro 1.854 mila alla rilevazione di perdite di
valore delle attivita finanziarie disponibili per la vendita e per etiro 767 mila alla svalutazione di crediti
verso compagnie aeres sottoposte a procedure concorsuali.

» Una perdita netta registrata dalla societa controltata Medsolar SpA {di seguito anche “Medsolar”), di euro

4,322 mila al 31 dicembre 2011, contro una perdita consuntivaia al 31 dicembre 2010 di euro 1.985 mila.
L'incertezza sulle sorti del nuovo decreto sul "Conto Energia® ha impattato negativamente sia sui prezzi
che suf volumi di vendita, generando, nella prima meta dellesercizio 2011, I'annulamento di ordini in
portafoglio e comportando, da un fato, ii fermo parziale degli impianti con conseguente mancato
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assorbimento dei costi fissi e, dall'altro, una sensibile riduzione di marginalita, a fronte dei costi delle
celle fotovoltaiche che non si sono ridotli proporzionatmente. Va sotiolineato che avendo cominciato a
produrre nel novermbra 2010, il 2011 ha rappresentaio per Medsolar il primo anno di attivita.

Una perdita nefta registrata da Meridie di euro 5.135 mila al 31 dicembre 2011, contro una perdita
registrata al 31 dicembre 2010 di euro 2.116 mila. Tale perdita & essenzialmente originata dalla
svalutazione effettuata su un titolo di debito sottoscritfo e su alcuni crediti vantati verso terzi per Fattivita
di consulenza, e dalla rilevazione di una perdita di valore del Fondo Promo Equity Sud, per euro 1.333
mila, dovuta alla sostanziale inattivita sino ad oggi della societd di gestione del fondo e, quind], alle

incertezze relative all'avvio del fondo durante ulteriore periodo di investimento,

i bilancio di esercizio di Meridie chiuso af 31 dicembre 2011 presenta:

Q

Un margine di interesse di euro 867 mila contro euro 817 mila registrato nel bilancle delfesercizio

precedente, La variazione & da attribuirsi essenzialmente alla diminuzione dei finanziamenti in essere.

Un margine di intermediazione di euro 1.232 mila, contro euro 1.838 mila registraic nell’esercizio

precedente. La variazicne registrata evidenzia la riduzione delle commissioni aitive,

Una perdita di esercizio di euro 5.135 mila, contro una perdita netta di euro 2.116 mila registrata nel
hilancio dell'esercizio precedente,

Un patrimonio netto di euro 38.840 mila, contro euro 43.793 mila registrato al 21 dicembre 2010.

Una posizione finanziaria netta positiva pari a euro 71.402 mila, contro euro 18.758 mila registrata
nell'esercizio precedente. La variazione & dovuta essenzialmente alta convetsione di euro 5 milioni da
crediti per finanziamenti a partecipazione nella societa Medsolar ed all'incasso dei crediti finanziari per
euro 2,031 mila da parte di Finanza e Facfor SpA ed Impresa e Factor SpA, assorbiti dalla gestione
corrente.

If bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2011 del Gruppo Meridie presenta:

Ricavi per euro 40.844 mifa contro gli euro 38.679 mila registrati nef’anno precedente. Tale incremento

& attribuibile essenzialmente allavvio della attivita di produzione di Medsolar,

Un risultato operativo della gesflone industriale di euro 23.454 mila contro euro 36.611 mila dell'esercizio
precedenie. Tale decremenio & principalimente riconducibile alta diminuzione di marghnalita sia per
minori volumi che per la diversa composizione degli eventi manutentivi fatturafi, rispefto all'esercizia

pracedenie, dalia controllata Atitech.

Un margine di intermediazione di euro 23.722 mila contro gli euro 37.594 mila dell'esercizio precedente.
Tale tisultato & principaimente riconducibile alla flessione di marginalita della gestione industrizle di

Atltech, olira a registrare la riduzione del margine di intermediazione finanziaria di Meridie,
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— Una perdita di esercizio compiessiva di euro 18.045 mila, di cuf una perdita di Gruppo per euro 15,502
mita ed una perdita di terzi di euro 2.543 mika.

- Un patrimonio netto complessivo di euro 26.745 mila, di cui euro 24.384 mila del Gruppo ed suro 2.351
mita di terzi, contro un patrimonio complessivo al 31 dicemnbre 2010 di euro 43.382 mila, di cui euro
38.719 mila del Gruppo ed suro 4.662 miia di terzi,

— Una posizione finanziaria netta positiva del Gruppo Meridie di euro 9.108 mila contro una posizione

finanziaria netta al 31 dicembre 2010 di euro 25.572 mila. La riduzione della posizicne finanziaria netta

del Gruppo Meridie, pari a circa euro 16.464 mila, & ascrivibile principalrnenta all'agsorbimento delta
gestione corrante per euro 9.084 mila ed ad investimenti effettuati dalla controllata Atitech SpA per circa
eurc 2.810 mila ¢ per euro 4.840 mila a riduzioni di valore di attivita finanziarie e crediti.

DI seguifo riportiamo | dati pafrimoniali-finanziar ed econoimici del Gruppo riclassificati e confrontati con f dati

deil'esercizio precedente:

(in migliaia di Euro} Esercizio Variazions

Staio Patrimoniale Consolidato Riclassificato 31-dig-11 31-dic-10 Assoluta %
Attivo

Cassa e disponibifita liquide 16 17 m (B}%
Attivita finanziarie defenute per la negoziazicne 1.205 3.457 (2.252) (66)%
Attivita finanziarle disponibili per ia vendita 10.580 13.656 (3.075) {(23)%
Crediti verso banche 2.910 9.968 (7.058) (71)%
Crediti verso clientela 4.305 8.318 (2.014) {(32)%
Crediti verso enti finanziari B 2.031 (2.025) (9%
Partecipazioni 14 10 4 40%
Attlvita maleriali 19.660 18.707 953 5%
Attivita immateriali 3.186 3.116 70 2%
Aftivitd fiscali 3.045 3.310 (265) {8)%:
Ativita in via di dismissione - - - -
Altre attivith 22640 23.142 {502) {2)%
Rimanenze 5.442 5.307 135 3%
Lavori in corso su ardinazione 272 199 73 3%
Totafe deli'Attive consclidato 73.283 85.238 {15.855) (18)%
Passivo ¢ Patrimonic Metio

Debiti verso banche 3.538 1.824 1.714 94%
Passivita fiscall 1.1860 1.991 (841) {42)%
Altre passivita 28.718 28.917 801 3%
Trattamento di Fine Rapporio del personsle 10.838 11.018 (178} {2)%
Fondi per rischi ed oneri 1.293 . 2108 (B16) {(39)%
Patrimonio netio d¢l gruppa: 24,384 30.71% {14.325] {37)%
Capifale e Riselve 40.087 43.255 (3.188) (7YY
Riserve da valuiazione (171 (936) 765 {62)%
Perdita delf'esercizio del gruppo {15.502) {3.585) {11.803) 330%
Totale Patrimonio Netto dei ter=l 2.351 4.662 [2.311) {50}%
Totale del Passivo ¢ del Patiimonio Nefto consolidatu 73.283 §59.238 (15.255) {18)%
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{in miglizia di Evro) Esercizio Variazione
Genio Economico Consolidato Riclagglficato 3i-dig-'1| W-dic-10] Assoluta %
Ricawi 40.844 38.679 2165 6%
Variazioni di rimanenze [avori in corso su ordinazione (2.113) 3.552 (5.665) | (159)%
Variazioni di rimanenze materie prime sussidiarie e di consumo 135 1.284 (1.149) | (90)%
Acquisti di materie prime e mergi (15.412) {6.905) (8.507)| 123%
RISULTATO OPERATIVO INDUSTRIALE 23.454 36.611 (13.187) | (38)%
Inteiessi netli 381 677 (286) | (38)%
MARGINE D! INTERESSE 391 &77 (286) 1 (38)%
Commissioni netie 162 382 (220)| (58)%
Dividendi e proventi assimilai 70 57 13 23%
Risultato netto dell'atlivith di negoziaziona (176) {164) 12 (7Y%
Risultato netto cessionas aftivith finanziaile (179) H 210} (B7N%
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 23,722 37.594 (13.872){ (37)%
Rettifiche di valore netie per detericramento di attivita finanziatie (5.708) {1.345) (4.363) | 324%
Spese per |l personale {20.560) (25.242) 4682 | (19)%
Altre spese amministrative (13.018) | (13.383) 67| 3%
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali (1.787) (957} {830} 87%
Accantonamenti per rischi ed oneti {53) (445) 3921 (B&Y%
Allri proventi ed oneri di gestiong {140) 363 (503) | (138)%
RiISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA {17.541) {3.415) {14.128) | 414%
UTILE (PERDITA} DELL’ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO
DELLE IMPOSTE (17.541) (3.415}) (14.128) | 414%
Imposte sul reddito dell'esercizie (504) 248 (752} | (303)%
UTILE {(PERDITA) NETTGQ {18.045) (3.167) (14.878)1 470%
Risultato de! Gruppo {15.502) {3.599) (11.803) [ 330%
| Risultato dei ferzi (2.543) 432 (2.975) | (689)%
{in migliaia di Eurs) Esercizio Variazions
3.dic-11} M.dic-40| Assoluia %
Liquidita - 4131 10.685 (6.534) | (81,3)%
Aftivita correnti 47.377 62501 | (15.124) | (24,2Y%
| Attivita non correnti 25.905 26.738 @31)| @M%
Posizione finanziaiia netta positiva del Gruppo 9.108 25572 (16.464) | B44)%
Patrimonio Netto Gruppo . 24.394 38.718|  (14.325)| (37,0)%
HM-dic-11]| 3J1-dic-13| Assoluta Yo
EOE (63,55%) (9,29%) (0,543) | 584,5%
RO (24.63%) | (3.55%) 0.211) | 594,4%
PEN/PN 37.34% | 6605%| (029 | (439)%
PEN/CIN 12,43% | 28,66% (0,18 | (55,8)%

Indicatori aliermativi di perforniance “Non-GAAR”:

H Managemsant valuta le performance del Gruppo sulla base di alcuni indicatort non pravisti dagli IFRS. Di

sequito sono descritte, cosl come richiesto dalla Comunicazione CESR/0S — 178 b, le componeni di

ciascuno di tall indicafort:
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ROE: rappoerto ira reddite neito di pertinenza del Gruppo e paftimonio netto di perinenza del Gruppo;
esprime il rendimento netto dei mezzi propri conferiti dalla societa e costituisce la base di riferimento per
confrontare, in termini di convenienza economica, investimanti alternativi delle risorse conferite o da
conferire.

ROE rapporto tra reddito operativo e capitale Investito, esprime Il rendimenio dells sisorse investite in
azienda all'inizio dell'esercizic. &' un indicatore fondamentale per misurare la redditivita deffa gesfione
operativa aziendale.

Posizione finanziaria netta def Gruppo Meridie: rappresenta per il Gruppo Meridie un indicatore della
propria sfruitura finanziaria ed & determinata dalfa somma algebrica della "Cassa", “Disponibilita liquide
nette”, “Crediti e debiti finanzian”, “Titoli ed altre aitivita”.

Organico: & dato dal numero dei dipendenfi iscritti a libro mafricola alf’ultimo giorno deli'esercizio di
rferimento.

Cassa e disponibitita liquide {rendiconio finanziavia): & determinata dalla somma algebrica delle voci
"Cassa”, "Disponibilita liguide” e "Debitf finanziari".

Risuffafo operafivo della gestione industriale: & determinata dafia somma algebrica delle voci “Ricavi”,
“Wariazioni di imanenze lavoti in corse su ordinazione®, "Variazioni di rimanenze materie prime, sussidiarie e
di consume” e “Acquisti di materie prime e merci”.

fargine di interesse: & deferminato dalla somma algebrica dells voci “Interesst attivi e proventi assimiat” e
“Interessi passivi e oneri assimilati”,

Margine di intermediazione: & determinata dalla sormma algebrica delle voci “Risultato operativo della

el LU 1]

gestione Industriale”, "Margine di interesse”’, "Commissioni nette” ¢ detle vaci “Dividendi e proventi simili®,
"Risuitato nefto dell'attivita di negoziazione”, “Risultato netio dell'attivita di copertura®, “Risuitato netto delle
altivita e delle passivita finanziarie valutate al fair value”, "Ulile {perdita) da cessiane o riacguisto di a) attivita

finanziarie, b) passivita finanziarie”.

Le societd def Gruppo Meridis

Madsolar

Medsotar & una socield del comparto "eneigie rinnovabili” che ha avviaio la produzione di moduli fotovoltaic
in silicio mono e poli - cristallino a fine anno 2010. La Capogruppo, & seguito della prematura scornparsa del

socio promotore di minoranza, ha softoscritio inferamante i capifale sociate di euro 5 milioni, ha convertiin
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parte dei finanziamenti pregressi a riserve per copertura perdite per un ammontare pari a euro 5,7 milioni ed
ha erogato finanziamenti alla contrallata che al 31 dicembre 2011 ammontano complessivamente ad euro
3,7 milioni, L'immissione iniziale di capitali & stata necessaria al supporto dellavvio delfattivita industriale ed
all'acquisto delle finee di produzione; oggi la societd, a seguito dell'avvio della produzione, ha cominciato a
fare ricorso autonomo al capitale di debito. Tuttavia, | primi sei mesi del 2011 hanno risentito notevolmente e
negativamente del iitardo nella riformulazione det nuovo decrete sul "Conte Energia”, mentre il terzo ed il
quarto trimestre hanno presentato un miglioramento della marginalita. Al fine della messa a regime del
fatturato e della produzione, nell'ottica di garantire una dismissione remunerativa delfinvestimento, il
managerment ha gia avviato un potenziamento della struttura commerciale e produitiva e una vivace fase di
negoziazione di partnership con aziende installatrici efo fruitori finali per assicurare un adeguato quantitativo
di commasse. A gennaio 2012, infatti, la societa ha rafforzato fa propria struttura manageriale con la figura di
un nuovo direttore commerciale, che ha gia contrattualizzato rapporti di collahorazlane In esclusiva con 12
agenzie di rappresentanza gualificate che, dislocate nelle quaitro “"aree Nielsen”, operano sul territorio
italiano. Inoltre, la rete vendita, grazie ad accordi con produttori esteni, potra vendere sul mercato anche
pannelii di terzi, permeitendo alla Medsolar di fare trading con un discreto margine. E stato inoltre siglato in
data 20 febhraio 2012 un accordo quadro con la societd Enel Green Power per la fornitura di pannelii
fotovoltaici a marchio “Medsolar”. Tale contratto ha un’importanza rilevante per diversi aspetti: maggiore
penctrazione capillare sul territorio (la rete vendita Enel conta circa 900 affiliati in italia}; migliore possibilita
di saturazione della capacita produttiva {basti pensare che enel nel 2012 assarbira dai proprio fornitori circa
200Mw di moduli fotovoltaici); riconoscimento internazionale del brand. Tutli fattori che aumentano Pappeal
della societa verso terzi al fine di agevolare ia dismissione della partecipazione. Ad oggi if panello Medsolar
& |'unico pannelle italiano proposto da Enel Green Power, _

It management della societa ha altresi messo in atto un piano di efficientamento dei costi delle materie prime
grazie ad accordi commerciali con alcuni produttori cinesi asiatici, che permeltono allazienda di
approvvigionarsi a costi piti bassi di quelli attualmente ottenuti e can una maggiore efficienza finanziaria.
Medsolar registra una perdita di esercizio di euro 4.308 mila, un patrimonio netfo al 31 dicembre 2011 di
euro 2.454 mila, debiti verso banche per euro 2.494 mila e dehifi verso parti correlate per euro 4.322 mila.
Inolire le passivith a breve superano le attivitd a breve per circa euro 6.615 mila. A causa delle perdite
dell'esercizio 2011 e di quelli precedenti, ricorrono i presupposti di cui all'art. 2446 del Codice Civile. La
sociefd non ha al momento risorse proprie sufficienti per il totale rimborso della posizione debitoria; tale
aspetto, unitamente allandamento economico, pofrebbe evidenziare la presenza di rilevanti incertezze fali
da porre significativi dubbi in merito alla continuita azlendale della societa. Cio nonostante, il bilancio
d’esercizio della Medsolar & stato redailo nelia prospeitiva di confinuazione deil'attivith aziendale sulla base
degli atiesi esiti positivi del Budget/Piano 2012 ~ 2016 approvato dal Consiglio di Amminisirazione in data 15
febbraio 2012, le cui previsioni economico, patrimoniail e finanziarie confermana la capacitd dl Medsolar di
far fronte ai propti impegni anche nel corso dei prossimi dodici mesi. Tale Budget/Piano si basa
essenziaimente, da un lato, su un sensibile incremento dei volumi di fatturato relativi sia alla produzione sia
alla commercializzazione di pannelli fotovoltaict e, dall'altro, sulla capacita di reperire i fabbisogni finanziari

necessar. A tal fine si segnala che | daii consuntivati al 29 febbraic 2012 confermano ie previsioni
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aconomiche contenute nel Budget 2012 mensilizzato in termini di fatturato. Il Piano ndusiriale evidenzia un
incremento del fabbiscgno di cassa della Societa che risulta in parte coperto dai fidi gia in essere, in parte da
un nuovo affidamento concesso a febbraio 2012 da una societa di factoring. Per il residuo fabbisogno di
cassa previsto per P'esercizio 2012, la stessa societa di factoring si ¢ resa disponibile ad affiancare Ia
Socleta nel suo percorso di crescita e a valutare, in presenza di un incremento del fatturato, un eventuale
ampliamento delie linee di credito aftraverso [2 cessione di crediti verso primari clienti, subordinatamente
alapprovazione degli organi defiheranti dellistituto di credito.

Alla luce di quanto sopra riportato, gli amministratori di Medsolar hanno la ragionevole aspettativa che la
societa possa realizzare concretamente le azioni indicate nel Piano Industriale in tempi tali da permettere di
proseguire l'aftivita aziendale. In particolare, le aftese di un positivo EBITDA 2012 derivante dal Piano
Industriale e il supporto finanziario degli istitufi di credito fanno concludere positivamente sulla sussistenza
del presupposto della continuitd aziendaie, in base al quale & stato redatto il bilancio d'esercizio della
Medsolar al 31 dicembre 2011. Ne consegue che, finché gli esiti del Piano Industriale della societa non
produrranno risultati positivi di gestione, fafi da permeftere Fequilibrio economico, la continuitd aziendale
dovra basarsi su ulteriori inferventi nel capitale da parte dellazionista unico Meridie SpA efo di nuovi
investitori.

Sulia base det dati contabili al 31 dicembre 2011, il valore di carico della partecipazione nel bilancio di
asercizio di Meridie eccede la corrispondente quota del patrimonio netio di pertinenza della sogieta DEr un
ammontare di euro 8.492 mila. Gli amministratori, sulla base delle risultanze delfimpairment test svolto e
delle sensilivity analysis condotte, hanno ritenuto di non svalutare i valore di carico della partecipazione in
guanto la stessa, superata ia fase di start-up, potra recuperare tale gap. Analogo esito positivo sarebbe stato
raggiunto considerando una riduzione media det ricavi del 10% e della marginalita pari a circa "% neli'arco
del piano.

Equity Sud Advisor

Meridie ha acquisito, in data 14 gennaic 2009, '80% del capitale sociale di Equity Sud Advisor Sl (di
seguito anche “"ESA") e, in data 16 aprile 2010, # restante 20% del capitale. ESA ¢ una societd di
consulenza che, insieme a Vegagest Sgr e Banca Promos SpA, si & resa promotrice del fondo di private
equity Promo Equity Bud (di seguito, “PES”), fondo mobiliare chiuso promosso dal Dipartimento per
fInnovazione Tecnologica (DIT} presso il Ministero per le Riforme e le Innovazioni nella Pubblica
Amiministrazione. La societa ha in essere un confraito pluriennale in esclusiva con la Vegagest Sgr per
alcune affivita di consulenza in relazione alla gestione del Fondo PES. Al 31 dicembre 2011 ESA chiude con
un risultato positivo netto di euro 108 mifa. [l patrimonio netio al 31 dicembre 2011 & di euro 295 mila.

Sulla base dei dati coniabili al 31 dicembre 2011, il valore di carico della partecipazione nel bilancio di
esercizio di Meridie eccede la corrispondente guota del patrimonio netto di pertinenza della societa per un
ammaoniare di euro 411 mila. Gli amministratori, sulla base delle risulianze dellimpairment test svolio, hanao

ritenuic di non svalutare il valore di carico della partecipaziona, i gquanto non cosktuent! perdite permanenti
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di valore. Analogo esito positivo sarebbe stato raggiunto considerando una siduzione del 5% dei ricavi da
atlivita di advisory nell'arco degli anni del piano.

fanutenzioni Acronautiche Sri

La societd Manutenzioni Aeronautiche Sri (di seguito anche “MA") & stata costituita in data 13 marzo 2009
quale “societd di scopo” utilizzata per partacipare alla gara per I'acquisizione di Atitech, societa industriale
attiva nel settore della manutenziona pesante e leggera di asromobifi. f capitale sociale della controllata al
31 dicembre 2011 & pari ad euro 7 miliani @ Meridie ne detiene il 92,14%. ’

Affraversa MA, la Capogruppo & divenuta la principale promotrice della cordata che ha acquistato il 19
novembre 2009, da Alitalia Servizi SpA in Amministrazione Straordinaria, fintera partecipazione in Afitech,
venendo a detenere il 75% del capitale sociale. Qltre a MA, la cordata comprende | partners di minoranza
Alitalia — CAl, che detiene il 15% del capitale sociale, e Finmeccanica SpA, che ne detiene it 10%. i
coinvolgimento dei soci di minoranza garantisce la solidita dell'azionariato ed il supporto necessario alla
societa in relazione al piano di rilancio, sia dal punto di vista commerciale che finanziaric € manageriale. MA
registra al 31 dicembre 2011 una perdita netfta di euro 150 mila ed un patrimonio nette di euro £.683 mila.
| 'indebitamento finanziario di euro 3.309 mila & interamente riferibile ai finanziamenti effettuati dalla
Capogruppo in relazione all'operazione di acquisizione di Atitech. Sulla hase del dafi contabili at 31 dicembre
2011, it valore di carlco della partecipazione nel bilancio di esercizio di Meridie eccede la coriispondente
quota del pafrimonio netto di pertinenza della societa per un ammontare di euro 396 mila. Gli amministratori,
sulla base delle risultanze dell'impairment test svolto, hanno ritenuto di non svalutare it valore di catico delia
partecipazione in quanto la stessa & strettamente legata ai valori che esprime la controllata Atitech, & che

permettono di ritenere che tale differenziale non costituisca una perdita permanenti di vatare.

Atitech SpA

Afitech registra, ai fini del bilancio consciidato del Gruppe Meridie al 31 dicembre 2011, un risultato operativo
della gestione industriale pari a euro 22.150 mila, una perdita netta di euro 8.337 mita ed un patrimonio netto
di euro 5.768 mita. ! risultato negativo dell'esercizio in esame risente principalmente del mancato ingresso e
del rinvio di alcune commesse di manutenzioni sia in relazione a clienti provenienti prevalentemente dal
Nord Africa, con i quali si era avviata Una vivace negoziazione, sia in relazione 2 guelle programmate da
parte di Alitalia — CAl {principale cliente con il quale si ha un rapporio contratiuale in esclusiva e di durata
plurieanale), ¢che hanno causato una flessione della redditivita, a fivello di margine operativo nefto, dovulo
principaimente ad una siruttura caratterizzata daila presenza di consistenti cosii fissi. Afitech, che ha seda a
Napoli, & una delle pit grandi realta nellamhito delle manutenziani @i velivoli narrow body in Europa.
Lelevata expertise @ l'esperienza plutiennale dei tecnici specializzali di Atitech sono ogyi al servizio di

Alitalia - CAl e di numerese altre compagnie aeree. Afitech ha un arganico part a n® G42 uniga, di cui eirca n®
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350 impiegati in media nelfaitivitd industriale e la restante parte gestita aftraverso il ricorsp ad
ammortizzatori sociali. Cosi come previsto dagli accordi stipulati in sede di acquisizione per la
ristrutturazione, fa societa mira ad assorbire, a regime, circa n® 500 unitd mentre per gli esuberi, ricorrera a
piani di prepensionamento e ricollocazione in base agli accordi stipulafi con Finmeccanica SpA.
Naturalmente, Atitech ha risentito nel'esercizio in corso della crisi di tutto il settore del trasporto aereo: basti
pensare che in media i maggiori player del setfore quotati nelle varie piazze finanziarie europee hanno
registrato flessioni che vanno dal 33 ad oltre il 50 per cento da inizio 2011, con conseguente significativa
contrazione dei costi, anche di quelli essenzialmente connessi ad attivita manutentive.

Il primo {rimestre dell'anno 2012 registra perd una ripresa del fatturato rispetto aianno 2011, con riferimento
sia ad Alitalia — CAl che al clientf cosiddetti “terzi™ sona, infatti, in corso numerosi contalii con compagnie
aeree ifaliane e straniere. A queste, va aggiunta la riapertura, sia pur lenta del mercato del Nord Africa, in
particolare della Libia, che dovrehbe registrare una nammalizzazione nef prossimi mesi.

La strategia industriale della societa, alla base della formulazione dei piani redatti per gli anni 2012 - 2016,
prevede di continuare Paftivita di manutenzione e revisione di aeromobili a carto e medio raggio e di
sviluppare contemporaneamente l'aftivita di manutenzione sui ragional e sul lungo raggio (c.d. "wide hody).
A fal fine la societh ha avviato un intenso piano di formazione del personale af fine di acquisire e
certificazioni adatte per poter svolgere tale attivita, in parallelo sono stati anche pianificati una serie di
investimenti relativi alle attrezzature necessarie, che dovrebbe portare alla fatfurazione del prima evento
manutentivo wide bady nel corso del 2012,

Tale ampliamento della tipologia di servizio offerfo potra consentire ad Atitech un importante vantaggio
competitivo in termini di differenziazione rispetto ai concorrenti, nonché di apertura a livelio internazionale
verso nuovi potenziali clienti.

A maggio 2011, la societa ha completato un investimento di efficientamento energetico installando un
impianto fotovoltaica sut tetto dell’hangar Avio 2. La potenza installata & circa pari a 1,1 MW,

La societa & anche impegnata in progetti di ricerca e sviluppo quali Campus ATIMA (Applicazione di
Tecnologie Innovative per la Manutenzione aeranautica), T.R.E.AM. (Tofl-making Research for Enhanced

Aviation Maintenance) e NAVIGA relativo allo sviluppo dl nuavi sistemi di navigazione satellitare.

Per lesercizio in esame, | principali altri client, oltre ad Alitalia-CAl sono stati Servisair, Viking, Windjet,
Olympic, Mistral, Alenia. In breve, i prossimi passi nellimplementazione del piano di Atitech prevedono:

e sviluppo di attivith wide-body e regionaf;
= focalizzazione delle politiche commearciali su clienti esteri:
= diversificazione dei servizi offerti, introducendo le atiivita di;
= yerniciatura asromaobili;
w  engineering;
s manutenzione di linea;
s filavorazione component aeronautici:

'

s souola di formariona,
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In data 16 marzo 2012 la societa ha sottoseritto il rinnovo del coniratio relativo alle attivita di manutenzione
dellintera floita di Alitalia — CAl. In deftaglio, il nuovo contratto, rinngvate in anticipo rispetto aila naturale
scadenza degli accordi in essere, prevede il servizio di supporto techico, logistice e manutentivo ed ha una
durata fino al 2020 per un valore complessivo della commessa di ¢irca euro 160 milioni. | nuovo contratto
inciude la manutenzione non solo del velivoll di breve raggio e medio raggio (compresi i cd "regional’) gid a
partire dal 2012, ma comprende anche altii servizi tra cui alcune attivita di phase ouf su aerei in dismissione
ed estende i setvizi alle societd conirollate direttamente o indirettamente da Alitalia — CAl.

Energysys

in data 23 febbrato 2010, Meridie ha costltulto la newco Energysys Sri avente un capiiale sociale di euro 10
mila con lo scopo di partecipare, insieme a primari operatori industriali del setfore, allo sviluppo di un
progetto per la produzione e la distribuzione della tecnologia per batterie al ktio finalizzato principalmente ai
settori Automotive {auto e messi elettrici) € Fonti Energetiche Rinnovabili. In questa fase V'attivita lavorativa
della newco consiste essenzialmente nelt’analisi di mercato, nella preparazione df business pfan e neliavvio
delle negoziazioni con i possbilt partner industriali. 1l bilancio al 31 dicembre 2011 si chiude con un rsultato
negativo, al netto delle imposte, di euro 36 mila. Ricorrendo i presupposti dell'articolo 2447 del codice civile,
Meridie si & resa disponibile ad effetiuare versamenti in conto futuro aumento di capitale, a caopertura delle
perdite, atiraverse rinuncia al finanziamento soci,

AtiSolar

In data 25 novemnbre 2010, Atitech ha costituito [a societa Atisclar Srl avente un capitale sociale di euro 10
mila. Lo scopo della societd & essenzialmenie quello di gestire impianti folovoltaici, con particolare
riferimenio a quello Installato su Avio 2, in cui svolge la sua aitivita Afitech, & messo & regime, con la
produzione di energia elettrica, nel maggio 2011, usufruendo cos! delle tariffe incentivanti previste dal
Decreto Ministeriale di settore. La societa non & di faltc ancora operativa € non vi sono valori economici e
patrimoniali significativi al 31 dicembre 2011. In-data 1 marzo 2012 it Consiglio di Amministrazione di Atitech,
preso atto della sostanziale inoperativita della societa ha deliberato di procedere alla messa in liquidazions
della Atisolar Srl.

17




SRR L

IE

fnvestimenti

Eventi di rilievo del 2011

1.

Merldie, nel corso dellesercizio chiuso al 31 dicembre 2011, ha erogato finanziamenti per complessivi
euro 2 milioni alla societd controllata Medsolar, ed ha ricevuto rimborsi per euro 290 mile; in data 20
aprile 2011 Meridie ha provveduto a convertire parte del finanziamento in essere per euro 2.000 mila in
conto copertura perdite e il consiglio di ameministrazione della Societd in data 27 settembre 2011 ha
deliberato di caprire le perdite dell'esercizio in corso convertendo dal finanziamento in essere ulteriori
euro 3 milioni; pertanto i finanziamenti complessivi erogati in favore di Medsolar in essere al 31 dicemnbre
2011 sono pari ad euro 3.729 mila.

In dala 28 gennaio 2011 il Consigliere di Amministrazione indipendente & non esecutivo Francesco
Sciarelli, altresi Presidente del Comitato di Controllo Interno, ha rassegnato le proprie dimissioni dalle
cariche ricoperte allinterno delfla Societa a causa di nuovi impegni professionali che gli impediscono di
metiere a disposizione in maniera continuativa il proprio impegno in Metidie. In data 23 marzo 2011 il
Consiglio di Amministrazione ha cooptato Salvatore Esposito De Faico quale consigliere indipendente,

In data 7 marzo 2011 & stato costituito il “Consorzio Atitech Manutenzione Aeronautiche - C.AM.A.
scarl’, che ha per oggetto sociale o svituppo, il ceordinamento e il supporte dafla attivita di ricerca
industriale e sviluppo sperimentale da realizzarsi nelf'ambito del settore aeronautico. Insferne ad Atitech
che detiene la quota del 44%, partecipano al progetto Aero Sekur SpA (30%), Neatec SpA {12%), DESA
Srl {7%), Arethusa Srl (3%), Software Design SpA {2%) e Italver Srl (Z%).

in data 16 marza 2011 Medsotar ha concluso un‘operazione di maggiore rilevanza (secondo i parametr]
indicati all'art. 4.2 e nel’Allegato B de! Regotamento Emittenti recante le procedure e gli adempimenti
relativi alleffettuazione di operazioni con paiti correjate ai sensi del regolamento Consob del 12 marzo
2010, n.17221 e successive integrazioni) con la societd MCM Holding SpA, questultima soggetta ad
influenza notevole da parte del Presidente e Amministratore Delegato di Meridie, senza valersi dei casi
di esclusione di cui agli articoli 13 e 14 di detta Delibera, In paiticclare, a seguito della scomparsa
delfamministratore delegato Dott. Caroppo e delia sostanziale modifica del precedente piano industriale
{che non prevede pill la produzione del film sottile) con conseguente riduzione degli spazi utili alla
produzione, Medsolar ha avviato e portato a termine le negoziazioni necessarie ad ottenere a proprio
vantaggio: (i) una madifica al contratto di affitto in essere che prevedesse la riduzione proporzionale del
canone, (i) la risoluzione del contratto preliminare in essere e (iii) la sottoscrizione di un nuovo contratio
preliminare di acquisto avente ad oggetto solo una porzione del capannone industriale, sito in Salerno,
nel quale Medsolar esercita la propria attivitd di produzione di pannelli fotovoltaici. ’Operazione & stata
sottoposta alla preventiva approvazione, in data 28 gennaio 2011, del Comitato di Conirollo tnterno di
Meridie, composto da ire amministratori non esecutivi, di cui ¢lue indipendenti. In quella sede il Comitato
e gli Amministratori Indipendenti hanno rilasciato un parere favorevole sulfinteresse di Meridie al
cornpimente delOperazione, nonché sulla convenienza = corretiezza sostanzigle delle relative
condizioni. Per maggiori dettagli si rinvia al Documento Informativo, redatto ai sensi delf'art. 114, comma
§, del TUF, in conformita all'Allegato 4 del Regolamento Consob ex Delibera n. 17221 del 12 marzo

2010, disponibife 2l pubblico presso al sede sociale in Napoli, Via Francesco Crispin. 41 e presso Borsa
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ltaliana S.p.A. (www.borsaitaliana.it), nonche sul sito Internet della Societa (wwwe.meridiginvestimenti.it),

alla sezione Investor Relations/Documenti Societart.

Nel corso del 2011 & stata accolta Iistanza di accertamento con adesione presentata da Afitech, a
seguito della verifica avvenuta da parte dellAgenzia delle Entrate ~ Direzione Regionale della
Campania, avente ad oggetto le imposte dirette e [''VA per Fanno 2005, che ha provveduto pertanto al
pagamento delfimporto di euro 235 mila, contro un importo richiesto nell'avviso iniziale del 5 novembre
2010, di euro 530 mila oltre gii interessl. Inoltre in data 31 marzo 2011 Atitech ha presentato ricorso in
Commissione Tributaria Provinciale (di segulto anche “CTP") avverso I'avviso di accertamento avente ad
oggetto 'operazione di cesslone del ramo d’azienda di Groftaglie, formalizzata con atto del 28 dicembre
2005 con efficacia dal 1 gennaio 2008, con cui 'Agenzia delie Entrate ha accertato a carico di Atitech un
maggiore reddito imponibile ai fini IRES pari a euro 9.099 mila in relazione alla rideterminazione del
prezzo di cessione del sopraindicato ramo d'azienda e ha irrogato sanzioni ed interessi per un importo
pari a circa euro 3.323 mila. In merito a tale ricorso anche alla luce deli'esito favorevole per Atitech delta
sentenza di primo grado emessa in data 8 dicembre 2011 dalla Commissione Tributaria Frovinciale di
Napoli, gfl amministratori, sulla base delle informazioni disponihili e dei pareri dei propri consulenti fiscal,
valutano medio — hasso il rischio di soccombenza e che non vi siano passivita potenziali a carico del
Gruppo.

In data 21 aprile 2041 le societa Finanza & Factor SpA e Impresa & Factor SpA hanno rimporsato il
prestito obbligazionario glunto a scadenza per complessivi euro 2.000 mila.

In data 27 aprile 2011 ['Assemblea degli azionisti di Atitech ha deliberato di rafificare I'acguista di n.
800.267 azioni della societa Meridie ed ha raccomandato at Consiglio di Amministrazione l'alienazione
nel breve periodo di n, 800.267 azioni della Capogruppo in una o pill soluzioni sul mercato azionario al
prezzo di volta in volta corrente su tale mercato, facendo tufto quanto possibile affinché l'alienazione
delie suddette azioni non alteri i normali corsi di borsa del titolo "Merldie®. Al 31 dicembre 2011 tali azioni
sono state interamente alienate.

In data 5 maggio 2011 1l Presidente del Collegic Sindacale di Meridie, Doti. Roberto Giordano, ha
rassegnato le proprie dimissioni, a causa di problemi di salute. Al sensi dellarticolo 2401 del Codice
Civile & subentrato quindi al Dott. Reberto Giordano in gualita di nuove Presidente del Ccllegio
Sindacale di Meridie il sindaco supplente Dott. Gennaro Mapeli che & rimasto I carica sino alla
Assemblea degli Azionisti della Societd del 28 settembre 2011, nel corso della guale & stata ripristinata
Fintegrita delforgano dl controllo (essendo intervenute in data 5 agosto 2011 anche e dimissioni del
Sindaco Fabio Aramini) & sono stati nominati alfunanimita, at sensi dell'art. 22 dello Statuto Sociale,
quali membri effettivi del Gollegio Sindacale i Signori Corrado Gatti ~ questultimo anche in gualitd di
Prasidenta - ¢ Gianluigi Rossi.

In data 31 maggle 2011 Atitech, con il rilascio della Licenza Erovvisoria da parte dell'Ufficio delle
Dogane NA1, & ufficialmente entrato in esercizio fimpianto fotovoltaico costruito sul tetto delfhangar
Avio 2. In data 26 oftobre 2011 la stessa Agenzia ha provveduto al rilascio della licenza definitiva. In
data 17 novembra 2071 & stata sottoscritta da Atitech con il Gestore dei Servizi Energetici — GSE SpA

Ia convenzione per il riconoscimento delle tariffe incentivant alfenergia eletirica prodotta da conversione
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fotovoltaica della fonte solare. La data di partenza del riconoscimento degli Mcentivi da parte del Conto
Energia & a far data giugno 2011 e per un periodo di 20 anni.

10. In data 1 giugno 2011 il Tribunale di Roma ha autorizzato Meridie ad eseguire if sequestro conservativo
su futli i beni e sut crediti dei sigg. Massimo Ferrero e Riccardo Mocavini, fino alla concorrenza di euro
2.800 mila a garanzia del credito vantato nei loro confronti per Fesercizio della opzione di vendita sulle
quote di FG Holding Srl. Sulla base dalle informazioni in proprio possesso e dei pareri di professionisf,
gft amministratori ritengono che il valore del credifo iscritto in bilancio, pari ad euro 2.500 mila, al netto
della svalutazione operata nel precedente esercizio pari ad euro 750 mila, rappresenti la migliore stima
circa fa recuperabilita del credito e la Intervenuta concessione del sequestro conservativo rappresenta
un dato positivo nella prospettiva di un esito favorevole del giudizio di merito.

11. In data 6 luglic 2011 Afitech ha incassato euro 2,786 mila corrispondenti allintero credito vantato nei
confronti di Banca MB, attualmente in liquidazione coatta amministrativa, & relativi al conto corrente
attivo intrattenuto presso la banca. 7

12, In data 4 novembre 2011 il Tribunale di Latina ha autorizzato il sequestro conservativo dei beni mobili
ed immobili e crediii della societh Gaeta Medfish Srf e dei garanti in seguito alle azioni intraprese da
Meridie per il recupero integrale dei crediti vantai in relazione al mancato rimborso del prestito
obbligazlonario df importo pari ad euro 1.500, oltre gli Interessi maturati per euro 183 miia. Tenuto conto
delle azioni legali intraprese e anche delle garanzie che assistono il titolo di debito sottoscritto, gli
amministratori di Meridie hanno ritenuto di provvedere a svalutare interamente il credito per Fattivita di
consulenza svolta, pari a euro 234 mila, e in misura pari al 50%, per un totale di euro 842 miia, il credito
per il titolo obbligazionario sottoscritto e i relativi interessi maturati.

Andamento detla quotazione

Net corso dellesercizio 2011, 1l titolo ha osdillato tra valori compresi fra 0,34 e (,093. | volumi medi scambiati
nel'anno, su base mensile, sono stati parj a 3,6 milioni circa.
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Per quanto riguarda andamento dei warrant Meridie 2011, considerato lo sirike price fissato a 1,25 Euro, ed
il rapporto di esercizio di 1 a 1, le contrattazioni si sono progressivamente rarefatte, fino alla scadenza
naturale fissata al 30 dicembre 2011. A tale data non vi sono state richieste di conversione.

Azionariatc rilevanie della Socista
Di seguito &i riporta [a tabelta relativa agll azionisti che, sulla base delle comunicazioni effettuate ai sensi
dellart. 120 del D.Lgs. n. 58/1998, possiedono partecipazioni rilevanti al capitale della Societa alla data di
chiusura del bilancio (Fonte Consob).

T ’ Azionista Diretio T iQuoia % su Ea_ﬁifa_lgﬁaﬁrﬁ? ngeAsila_zioné‘a..Tér'il.‘"W ’
' i | | dicuiSenzaVoto ezaVota | | Ouola%
Dichlarante Denaminazione P'lzto]n di nga!&uota?—lv 0 Speita iQuuta HvotoSpetlak |y ectatarfo] 52 : "5[,1
i 938350 b ‘Soggetiol QU0 %, 80ggeit) A4, Capitala; Capitale
H % Bk % Votanta [ Qrdinario
DBORIGO GIRAGLIA SPA Propriafa’ 5.718] 0.00¢ .‘i.?‘IHI 0,600
Totale 5.718| 0.000 5.718} 0.000 0.000f @000
MARELLA Proprieia’ 4.809| 0.000 4,808 D.000
FRANGESGO | SOFIPAR SPA Totale 4,804 0.000 4.809] D.000
Totela 4,809 D.0OO A4,808( 0.000; 0.000 0.000
[INTERMEDLA TRIGONE
?EkDING FINANZIARIA Yroprieia' 0.651] 0.000 0.651{ 0.000
SR Tolale p.aa1| o.ocol 0.651] 0.000
INTERMEDIA Proprata’ | 0.850] 0.000 9.859] 0.000 1
HOLDING SPA Tolale g,859| 0.000] £.859| 0.000
Totale 10.51] 6.000 10.51| 0.000 0000 0.000
D'AMATO
Luial FRATELLI Proprieta’ | 4.732| 0,000 4.732| 0.000
D'AMATO SPA
Totale 4.732| 0.000 4732 0.000)
Totlals 4,732| 0,609 4.732| 0.000) e 0.00D) 0.40D|
LETTIERI -
ANNALAURA INVESTMENT Proprieta' 9.202| 0.000 9,202| 0.000
COMPANY SRL
Tofale 9.202( 0,000 9,202| 0.0004
MCM HOLDING Proprieta’ 4.969| 0,000 4,569 ¢.000
SPA Totale 4.969| 0.000 4.0849] 0,000
LETTIERI Proprieta’ 7.273| 0.000 7.273} 0,009
ANNALAURA Tolale 7.273% 0.000 7.2737 0.000
Tofale 21.44| 0.080 29.44| 0.000 0.000 0,000

Corporate Governance

Il sisiema di Corporate Goverance di Meridie e la sua conformita sostanziale al modello organizzativo, cosl
come definito dal Codice di Autodisciplina delle societa quotate, costituiscono tema di periodica illustrazione
da parte del Consiglio di Amministrazione alfinierno della relazione redatta in occasione deli’assemblea di
bilancio.

Il testo delfa relaziche sul govemao sociefario e sull'adesione al summenzionato Cadice & disponibile presso

la sede sociale e sul sito web della Societa allindirizzo www.meridieinvestimentiit, sezione /nvestor

Relations/Documenti Societari, net lerminl previsti dalla normaiiva vigente.
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I principali aggiornamenti in tema di Corporafe Governance della Societa verificatist nel corso dellasercizlo
di riferimento, sono illustrati sinteticamente di seguito:

1.

Consiglio d’Amministrazione - |'Assemblea degli Azionisti, in data 6 agosio 2008, ha provveduto al

rinnovo del Consiglio di Amministrazione per il triennlo 2009/2011, che attualmente risulta composto
corme segue: Giovanni Letfieri (Presidente e Amministratore Delegato), Giuseppe Lettieri {Consigliere),

Americo Romano (Consigliere}, Massime Lo Cicero {Consigliere), FEitore Artioli {Consigliera
Indipendente), Salvafore Esposito De Falco (Consigliere Indipendente) e Arture Testa (Consigliere

Indipendente). In data 28 gennaio 2011 il consigliere Francesco Sciarelli ha rassegnato le proprie

dimissioni ed il Consiglio d'Amministrazione ha cooptato in sua sostituzione il consigliere Salvatore
Esposito De Falco in data 23 marzo 2011,

Comttati - || Consiglio di Amministrazione, in data 27 agosto 2009, ha provveduto alla nomina dei

seguenti membri dei comitati interni:

1.

Fo

Comifato per il Controflo Interno: i| Comitato per il Controllo Interno per lesercizio 2011 &
risultato composto dai consiglieri: Ettore Artioli (indipendente), Massimo Lo Cicero e Francesco
Sciarelli (indipendente), questultimo In qualita di Presidente. In data 23 marzo 2011, il Consiglio
di Amministrazione delfa Societa, conformemente alle disposizioni statutarie, ha provveduto alla
cooptazione in seno allorgano consiliare in luogo del dimissionario Francesco Sciareff, di
Salvatore Esposito De Falco.

In conformita al Regolamento del Comitato, (art. 3 punto 4), il Comitato & stato presieduto dal
Prof. Massimo Lo Cicero, fino alla nomina del Prof, Salvatore Esposito De Falco, avvenuta in
data 2 maggic 2011 in conformita all'art. 2 punto 3 dello stesso regolamento.

Comitato per 2 Remunerazione: i Comitato per [a Remunerazione per I'esercizio 2011 &
risultato composto dai consiglieri: Francesco Sciarelli {indipendente), dal consigliere Ettore Artiof
(indipendente) questultimo in qualita di Presidente, e dal consigliere Ariuro Testa, In data 23
marzo 2011, il Consiglio di Amministrazione della Societd, conformemente alle disposizion
statutarie, ha provveduto alla cooptazione in seno all'organo consiliare, in luogo del dimissionario
Francesco Sciarelli, di Salvatore Esposifo De Falco, quest'ulfimo subenirato anche quale
membro del comitato per la Temunerazione, previa verifica da parte del consigiio del possesso
def requisiti di indipendenza e di onorabilita e professionalita. Il Comitato neflo svolgimento delle
proprie funzioni ha la facolta di accedere alle infarmazioni e funzioni aziendali necessarie per lo
svolgimento dei propri campiti, nonché di avvalersi di consulenti estemni, nei termini stabiliti dal
Consiglio di Amministrazione.

Comitate per le Mamine: il Comitato per le Nolmine per Fesercizio 2011 & risultato compusto dai
consiglieri: Ettore Artioli (indipendente), Francesco Sciarelli {indipendente) e Massimo Lo Cicero,
quest'ultimo in gualitd di Presidente. In data 23 marzo 20711, # Cansiglio di Amministrazione della

Societa, conformemente alle disposizioni’ statutarie, ha provveduto alla coopfazione in sano
1
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allorgano consiliare, in uogo det dimissionaric Francesco Sciarelli, di Salvatore Esposito De
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Falco, quesfuliimo subentrato anche quale membro del comitato per le nemine, previa veritica da
parte del consiglio del possesso dei requisiti di indipendenza e di onorabilita e professionalita. §
Comitato, nello svofgimento delle proprie funzioni, ha la facoltd di accedere alle informazioni e
funzioni azlendall necessarie per lo svolgimento del propri compit, nonché di avvalersi di
consulenti esterni, nef termini stabiliti dal Consiglio di Amministrazione.

Oltre ai 3 comitati interni ai Consiglic di Amministrazione, la Societa, con delibera del 31 luglio 2007, ha
ritenuto oppoirtung, al fine di garantire una migliore gestione deglt investimenti posti in essere dalla
Societd, di istituire un Comitato per glf Investimenti, con funzioni consultive e propositive, composta da
seguenti professionisti esterni al Consiglio di Amministrazione: Fiordiliso Fabrizio (Presidente), Laudadia
Felice e Di Lorenzo Pietre, quest'ultimo dimessosi, per sopraggiunti impeani professionali, in data 22
dicembre 2010, e sostituito da Marco Fantoni, con delibera del Consiglio di Amministrazione di Meridie
in data 28 gennaio 2011, previo parere favorevole del Comitato per [e Nomihe.

3. Dirigente Preposte - il Consiglio di Amministrazione della Societa, in data 15 gennaio 2008, previo
pareré favorevole del Collegio Sindacate, ha naminato Antonic Bene (Chief Financial Officier della
Socletd), quale Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari ai sensi delf'art.
154-bfs, comma 1, del TUF, In data § febbraio 2012 il Doft. Anfonio Bene ha rassegnato le proprie
dimissioni con decorrenza dal 30 giugng 2012.

4. La Societd, in otfemperanza al D.Lgs. 231/2001, ha adottato con detlbera del Consiglio di
Amministrazione del 26 febbraio 2009, il Modelio di Organizzazione, Gestione ¢ Contrello cos)
come richiesto dal disposto normative. In particolare, & affidato all'Organisme di Vigilanza il compito
di vigilare sul funzionamento e sullosservanza del Modello medesimo e di curame I'aggiomamento,
In tale ofiica, premesso che la responsabilita ultima delladozione del Modello resta in capo al
Consiglio di Amministrazione, all' Organismo di Vigilanza & affidato i compito di vigilare con autanomi
poteri di iniziativa e di controllo. L'Organismo di Vigilanza della Societd & composto da: Felice
L audadio (Presidente), Fabrizio Mannato e Antonio Fasolino.

5, Collegio Sindacales - |l Collegio Sindacale della Societa in carica al 31 dicembre 2011, risulta
composto come segue: Corrado Gatli, Presidente, Giantuigi Rossi, Sindaco effetiivo, Angelica Mala,
Sindaco Effettive, Gennare Napoli e Stefalio Ascanio, Sindaci supplenti.

Partecipazioni detenufe dal componenti degi organi & Amministrazions @ di Contiolio ¢ dai Divigent
con responsabilita stratagiche

Alla data di radazione della presente relazione, risultano possassait di aziont Meridie il consigliere Giuseppe
Lettied {n° 258.500) e I'nvesiment Manager Andrea De Lucia (n® 5.000},
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Rapporti con parti correlate

In data 12 novembre 2010, previo parere favorevole del Comitate di Controlio Interno e valutazione peositiva
del Collegio Sindacale sulla conformita defla procedura alle disposizioni applicabili, la Societa ha approvato
la nuova procedura con parti correlate in ottemperanza afla Delibera Consob n.17221 del 12 marzo 2010,
che & entrata in vigore a far data dal 1 gennaio 2011, salvo il regime di trasparenza che ha avuto efficacia a
decortere dal 1 dicembre 2010. Sulla natura dei saldi verse le parii correlate della Societa e del Geuppo si
rimanda a quante esposto nella nota integrativa. |-e operazioni con parti correlate sono effettuate a normali

condizioni di mercato e nell'interesse del Gruppo.

Attivita di ricerca e sviluppo

Atitech ha intrapreso azioni volte ad avviare dei concreli progetti di innovazione, anche in parinership con
altre imprese, funzionali alle atfivitd di manutenzione in campo aeronaufico, parte det quali potrebbero
essere anche finanziati attraverso strumenti di finanza agevolata.

Medsolar ha avviate due innovativi progetti di ricerca e sviluppo ("front end” ¢ "back end” rivolt
fspeltivamente it primo al miglioramento dell'efficienza fotovoltaica e del costo a Watt di picco ed It secondo
alla realizzazione di un sistema innovativo di back end che permetia una migliore ingegnerizzazione del
pradotto per il montagyio ed integrazione dei sistemi {otovoltaici.

Azioni proprie

Meridie, al termine dellesercizio 2011 ed alla dafa in cui & redaita la presente relazione, non possiede azioni
proprie. Nel corso dellesercizio ptecedente, tra maggio e giugnoe 2010, successivamente alla
ricapitalizzazione defla controliata Atitech, in esecuzione di un mandato di gestione patrimoniale affidato
dalla Afitech alla Fortinvestimenti SIM SpA, quest'uitima ha acquistato sul mercato, in nome e per conto
della Atitech, n. 800.267 azioni della controllante Meridie, corrispondenti ai’1,6% del capitale della Societa,
per un controvalore di carico pari ad euro 335 mila ed il cui coriispendente valore di mercato al 31 dicembre
2010 era pari @ eure 277 mila. Tali titoli sono stati acquistati sul mercato azionario. Poichg, in relazione aile
modalita delf'acquisto, sonc emerse irregelarita formali, il Conslglio di Amministrazione di Atitech in data 23
marzo 2011 ha deliberato di convocare fAssemblea degli Azionisti che in data 27 aprile 2011 ha ratificato
l'acquistc e ha raccomandato al Consiglio di Amminisirazione ailenazione nel breve periodo delle n*
800.267 azloni della Capogruppo. Al 31 dicembre 2011 tali azioni song state interamente alienate.

Cperazioni atipiche efo inusuali

Mell'esercizio non sono state effetiuate operazioni atipiche e/o intistali.

informazioni sugli obietiivi o sulle politiche di assunzione, gestiong 2 coperiura del rischi finanziard
come previsto dall’art, 2428 del Codica Civile

l.e informazioni sui rischi e sulle incertezze cui il Gruppo Weridis & esposto sono deftagliatamente fllustrate
nella presente Relazione sulla gestione e nella parte D "Altre Informazioni® sezione 3 della nota integrativa

del bilancio consolidato,
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Nel corso delfesercizio in esame il Gruppo ha consuntivato perdite significative e al 31 dicembre 2011

presenta un patrimonio netto pari a euro 26,745 mila a fonte di un patrimonio netto delta Gapogruppo di euro

38.840 mila, una perdita pari a euro 18.045 mila, debiti verso banche per euro 2.494 mila. L'attivo corrente

eccede il passivo corrente per euro 14.034 mila. La posizione finanziaria neita, positiva per auro 9.108 mila,

registra una riduzione pari a circa euro 16.464 mila rispetto al 31 dicembre 2010, ascrivibile all'assorbimento

della gestione cosrente per circa euro 9.084 mila, a riduzioni di valore di attivita finanziarie per euro 4,840

mila e ad investimentii effettuati da Atitech SpA per circa euro 2.810 mila.

In data 15 marzo 2012 il Consiglio di Amministrazione della Capogruppo ha approvato il Budget/Pfano

consolidate 2012-2016 che si basa essenzialmente suilottimizzazione e sullo sviluppo della gestione delle

principali partecipate, per garantire uno smebilizzo in linea con i rendimenti attest e quindi un ritorno
soddisfacente per gli azionisti e, nel lungo periodo, una necessaria crescita dimensionale. Tale Piano si basa
in particolare:

e su un sensibile incremento dei volumi di fatturato relativi sia alta produzione sia alla commercializzazione
di pannelii fotovoltaici e sulia capacita di reperire i fabbisogni finanziari necessari da parte di Medsolar;

» sul piano di efficientamento della struttura in grado di incidere anche sulla riduzione di taluni costi
operativi, sul raggiungimento del break-even point e sulla dismissione delle principali societa controllate;

o sulfatieso aumento di capitale sociale defla Meridie e sulla disponibilita manifestata da parte di un
investitore isfituzionale a valutare lingresso nel capitale sociale attraverso la sotfosctizione di tale
aumenta fino ad un importo di etro 20 milioni.

Le previsioni economico, patrimeniali e finanziarie contenute nel Budget/Piano consolidato 2012-2016

confermano fa capacita del Gruppo di far fronte ai propri impegni nei prossimi dodici mesi. Si riporta quanto

segue:

s Rischio di mercato; relativamente al rischio di mercato si reputa che attuaimente it Gruppo, considetata
la natura degli investimenti di liquidita effettuati, non sia esposto in modo significativo al rischio di
mercato. 1| Gruppo non ha investito in sirumenti finanziari che comportano significativi rischi di
fluttsazioni dei valori di mercato. | depositi presse banche hanno scadenze a breve e quindi non
comportano rischi di mercato. | titoli obbligazionari sottoscrifti ed i finanziamenti concessi sono
prevalentemente fruttiferi di tassi di interesse fissi € hanno scadenza nel hreve/medic termine. Per
guanio riguarda le Attivita finanziarie detenute per la negoziazione, sono classificati in questa categoria i
titoli di debito, le quote di 0.1.C.R e di capitale con finglita di negoziazione. Per quanio riguarda le Attivita
finanziarie disponibili per la vendita, esse ricomprendono principalmente | possessi azionaii efo fondi di
0O.LC.R. non di negoziazione & non qualificabili di controllo, collegamento e controlio congiunto.
L’esposizione al rischio di mercato & legata allandamento e alla volaliitd del valore dei titoli azionar, dei
fitoli di debito e dei fondi di 0.1.C.R., fattori questi che fipicamente influenzano i ricavi e la redditivita. In
presenza di riduzioni di valore profonged o significant possono sorgere possibili rischi di svalutazione del
valore di carico delle attiviid con impatto sui confo economice del Gruppo.

= Rischio di cambio: i Gruppo opera prevalentemenie in valuta Euro e pertanio non & direttarmenie

esposto al rischio di flutfuazione delle valuie estere.
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Rischio di Hguidita ¢ di credito: al 31 dicembre 2011 i Gruppo registra una posizione finanziaria netta
positiva, Sono inoltre state avviate le trattative con aleuni istituti di credifo per valutare operazioni di feva
finanziaria a supporio delle opportunita afferte di investimento del Gruppo. ## Giuppo fronteggia il rischio
di liquidita cercando di abbinare, per scadenze temporali, entrate e uscite finanziarie. 1 rischio di creditc
del Gruppo & limitato in ragione delle caratteristiche @ del merito creditizio dei clienti serviti nonché dei
collater che assistono | finanziamenti concessi ¢ i fitoli obbligazionari sottoscritfi. 11 monitoragglo delle
posizionl del rischio di credito connesso al normale svoigimento deile attivita & costantemente atfuate.
Rischioc connesso alle aftivitd iscritte in bilancio: latiuale posizione finanziaria positiva del Gruppo
garantisce la continuita aziendale, confermata dalle previsioni economico, patrimoniali e finanziarie
contenute nel Budget/Piano 2012-2016 approvato dal Consiglio di Amministrazione del 15 marzo 2012.
La situazione dei crediti commerciali e finanziari e degh investiment! & costantemente moniforata e le
eventuali azioni di recupero sono gesfite dal Gruppe con il supporto di studi legali a cul vengo affidate le
pratiche di recupero.,

Rischlo di Tasso di Interesse: il Gruppo non & esposfo in modo significativo al rischio di tasso
d'interesse in quanto la voce “Crediti verso bhanche e clientela” & rappresentata principalmente da crediti
con tassi prefissati per tutta la durata delf'operazione.

Rischic di immagine azlendale: non si ravvedono rischi dl immagine aziendale.

Rischic di compiiance: per guanto riguarda i rischi di compfiance la Societd ha posto in essere gl
adempimenti richiesti dallz specifiche normative con particolare riferimento alladozione del modello
organizzativo previsto dalla Legge 231/2001.

-

informazioni sullwiilizzo di strumenti finanziari di copertiera dei rischi

1l Gruppo nel corso delf'esercizio chiuso al 31 dicembre 2011 non ha posto in essere operagzioni in strumenti

finanziari derivati di copertura efo speculativi. Il profilo di rischio relativo agli strumenit finanziari rappresentati

da fitoli quotati e quote di O.L.C.R. & limitato poiché la gran parfe degli investimenti & rappresentaio da

strumenti monetari a basso rischio accesi per impiego della liquidiia disponibile.

Personale e casto del favoro

Le informazioni relative al personale dipendente sono esposte nella pane G “Informazioni sul conto

ecanomico” sezione 9 della noia infegrativa del bilancio consolidato e del bilanclo d'esercizio. A

completamento di tall informazioni i riporta guanto segue:
1.

[ ‘organice in forza lavoro del Gruppo alla fine delfesercizio chiuso al 31 dicembre 2011 & di n.708 unita,
di cui n.2 dirigenti, n.29 quadri, n.250 impiegati e n.425 operal.

Per la Capogruppo it contratio nazionale di lavoro applicato & quello def settore servizi. Si d& atto che nel
corso dell'esercizio non vi sono stati morti o infortuni gravi sul lavoro o addebiti in cidine a malaitie
professionali su dipendenti o ex dipendenti. Per quanto riguarda i confenziosi in essere per azieni di

risarcimento dei danni subiii da ex dipendenil di Atitech a seguito di esposizione ad amianto, si rinvia alla
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parte B “Informazioni suflo Stato Pairimoniale Consolidato — Passivo — Sezione 11" del bilancio
consolidato.

Le relazioni sindacali e ia formazione

Le principali altivita di relazioni sindacali sone state caratterizzate dall implementazione delle trattative con le
parti sociali della controllata Atitech per Il raggiungimento di intese necessarie allemissione dei Decreti
Ministeriali di concessione della Cassa Integrazione Guadagni Streordinari (di seguitc anche "CIGS") ex DL,
134/08, convertito in L. 166/08, che hanno determinato un primo “verbale congiunto® siglato all'inizio
dell'anno con una definizione di risorse presenti in servizio in linea con le previsioni di budget, menfre nellz
seconda parte del’anno si & provveduto a ridefinire un'intesa per Pestensione dei numeri di risorse da
inserire in CIGS rispetto a quello precedentemente stabilito, alla luce degli sconvolgimenti geo-politici
riguardanti ampie aree del Nard-Aftica e delle condizioni di crisi che hanno coinvolto potenziali clienti non
consentendo la finalizzazione delle traitative in essere.

In tale altalenante contesto si & provveduto, refativamente ai caricht di lavoro, a modulare la presenza
lavorativa, deferminando un abbassamento della forza media refribuita pari al 31% in meno r]spetié allo
stesso valore riferito ali'anno precedente.

D'intesa con le organizzazioni aziendali si & continuato a dare applicazione degli accordi nazionali dal 13 e
23 ottobre 2010, provvedendo a mantenera attivi i meccaniémi di rotazione per un risfretto numero di
posizioni di lavoro, cosrentemente alle necessita tecnico-arganizzative.

Per quanto concerne Fattivita formativa nel 2011 ha riguardato prevalentemente Atitech e 1o svolgimento di:

= Corsi relativi aitimplementazione del progstio Enigma-Rusada.

= Corsi ingegneristici per |a ceriificazione EASA DOA.

o Corsi relativi a n. 2 edizioni di addestramenti sulla macchina B737 con relativo percorso pratico.

= Corsi di aggiornamento sulla sicurezza seroportuale rivali alle risorse che necessitano transitare sul
piazzale aeroportuale.

=  Corst abbligatori ai sensi della normativa 81/08 relativi uno alle norme antincendio ed un alfro rivolto alle

risorse impiegate sulle piattaforme aeree.

Informazioni sulPamblentis

Nal corsa dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2011, it Gruppo non ha causato danni allamblente né & stato
sanzionato per reati ambientali. Il Gruppo svolge la propria attivita nel rispetio delle disposizioni in materia di
tutela dellambiente @ per [a tipologia di aifivith svolta non st segnalano l'esistenza di impatti ambientali
significativi, aventi possibili conseguenze di tipo patrimoniale e reddituale. 3i informa, incltre, che al Gruppo:
= non gono state Inflitte sanzioni o pene definlitve per reati o danni ambieniali;

s non sono in corso cause per risarcimento danni causati all'ambiente;

¢ non sono pendenti varienze in materia urbanistica ed ambientale, connesse con la costruzione e

P'asercizio di lines efo impianti di produzione.
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Praspetio di raccordo del risultato dell’esercizio & del patrimonio netio defla Capogruppo can qualil

consolitati al 31 dicembre 2011

Patrimania Bi cui: Risuliato
importi in Euro Neito d’esercizic
Patrimonio netio e risultato della Capogruppo al 31 dicembre 2041 38.840.473 (5.135.229)
Rettifiche effeiluate in sede di consolidamento per:

- differenza tra prezzo di acquisto & corrispondente patrimonio neffo

contabile (4.253,028) {173.002)
- visuliato delle controfiate (9.532.840) (9.532.640)
- Variazioni di riserve T

- eliminazione dei risultali infragruppo {660.929) (660.929)
Patrimonio netto e risultato di competenza del Gruppa at 31 dicembre

2011 24.303.876 (15.501.800)
Interess) di terzi 2,350,797 {2.543.290)
Totale patrimonio netio e risultato consalidato al 31 dicembre 2071 26.744.673 {18.045.080)

Event di rilisvo successivi alla data di riferimento

~  Mel corso delfesercizio 2011 Atitech ha proseguito neffattuazione del p'rogetto di agglomamento dei

sistemi informativi aziendali, in particolare di quelli a supporto deffattivita produttiva, in avanzato stato di
attuazione il cui go-live & avvenuto in data 8 gennain 2012,

In data 9 gennaio 2012, con la sottoscrizione del contratto definitivo di sub concessione avente validita
dal 16 novembre 2009 al 30 giugno 2017 & stato dato sequito alifaccorde preliminare di revisione dei
termini della sub-concessione di beni demaniaii insistenti sull'aeroporto di Napoli, raggiunte con Ia
societa GE.S.A.C. SpA in data 19 novembre 2009, La softoscrizione dellaccerdo definitivo ha di fatto
estinto tutte le controversie fra le due societa e relativi procediment! pendenti.

In data 15 febbraio 2012 & stata avviata la procedura arbitrale prevista dal contraito di consulenza in
essere con la Vegagest Sgr a seguito delle contestazioni emerse tra e Parti per il riconoscimento dei
compenst previsti per l'attivita prestata in favore della societa di gestione del risparmio con riferimento al
Fondo Promo Equity Sud.

In data 20 febbraio 2012 la controllata Medsolar ha softoscritto con £ne! Green Power un accordo
quadro per la forniitra di pannelli "Medsolar” per [a propria rete commerciale, unico pannello italiano del
listino "Enal”.

tn data 16 marzo 2012 la confrolfata Atitech ha sottoscritio il rinnovo del contratio di manutenzione dalla

floita di Alitaliz-CAl con durata fino al 2020. In dettaglio, il confratto rinnovato in anticipo rispetto alla

naturale scadenza degli accordi in essere, prevade il servizio di supporio tecnico, logistico e manutentivo
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presso gli hangar di Capodichino per i veivoli di corto e medio raggio di Alitalia-CAl ed ha durata fino al
2020, inolire, & previsto 'impegno da parte di Alitalia CAl a ricomprendere nelf'accordo anche le
operazioni di manutenzione sugli Embraer per le tratte regionali, oltre che, a partire da settembre 2012
sui 767 aerei per il lungo raggio & condizione che Atitech oftenga le certificazioni uiili & svoigere tali
attivita. Il valore complessivo base della commessa & pari a euro 180 milioni per Vintero periodo di durata
del contratto.

Evoluzione prevedibile della gestione

I primo ciclo della "vita’ della societd prevedeva l'investimento delle risorse disponihili con la finzlita di creare
nel tempo valore per gli azionisti. Oggi si pud considerare esaurito tale ciclo e deve assers seguito,
prevalentetnente, dall’'chiettivo della dismissione delle principali partecipazioni, proprio per la creazione di
valore, e del reimpiego delfe risorse in nuove attivita di investimento, in conformita al’cggetio sociale.
Tuttavia, la difficile situazione di mercato globale ha resc meno vivace il susseguirsi di tali cicli di vita ed ha
chiaramente avuto impatto sulfandamento defle controllate di Meridle e ﬁuindi della Societi stessa; in
considerazione di cid, delle mutate condizioni macroeconomiche e di mercato, che inevitabiimente allungano
i fempi hecessari alla creazione di rendimenti, la Socleta ha ritenuto oppoertuno riorganizzare la propria
struttura con finalitd di efficlentamento e riduzione di costi, rivedere gli obiettivi del management e
rimodulame il compenso nel senso di decrementare la parte flssa che grava sulla societd indipendentemente
dal risultati, per consolidare quella variablle, che & invece legata ai risultati da raggiungere, anchea in
ottemperanza alle nuove raccomandazioni Consob e Borsa in materia di autodisciplina.

Gli obiettivi della Societa nel medio periodo sono I'esecuzione della delega conferita dagli Azionistt per
Faumento di capitale, il raggiungimenio det breafe-even point e fa dismissione delle principali controllate.
Lindividuazione di tali obieltivi nasce dalla naturale esigenza di Meridie di: generare cassa, promuovere
nuovi deal, creare frack-record, valorizzare il titolo e la Societa.

In data 15 marzo 2012 & stato approvato il Plano industriale 2012-2018 che si focalizza essenziaimente sugli
obiettivi sopra illustrati,

Stock options
In data 31 dicembre 2011 & scaduto il termine per Pesercizio delle stock option a favore di dipendent,
consulenti, collaboratori efo consigtieri di amminisirazione del Gruppo, senza che fali stock option siano state

esercitate.

Aftre informazioni

a) Il Consiglio di Amministrazione della Socleta ha approvato nella riunione del 17 ottobre 2008 it modello
organizzativo previsto dal D.Lgs. 231/01, it cadice gtico e l'organismo di vigilanza.

b) La Socletd in data 11 febbraio 2011 ha rinnovato V'incarico alla sacietd KPMG SpA di effeifuare in co —
sourcing la funzione di conirollo interno, riferendo sistematicamente al Presidente del Comitate di
conirollo Interna, che a sua volta sffettua una valutazione cornplessiva riporiande at Consigho

Amminisirazione.
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c) Aisensi del comma 26 Allegalo B D.Lgs. 30 giugno 2003 n. 196 ("Codice in materia di protezione dei
dati personali”), la Societd rende noto di aver provveduto alfaggiornamento del Docuimento
Programmatico sulla Sicurezza, aila luce delle disposizioni del disciplinare fecnico in materia di misure
minime di sicurezza allegato sub B del sopra citato Decreto Legislativo.

d) l.a Societa ha una sede secondaria a Milano.

Proposta di destinazione del risultato di esercizio

li Consiglio di Amministrazione propone di rinviare a nuovo la perdita d'esercizio pari a euro 5.135.229 di
Meridie SpA.

Napoli, 20 marzo 2012

Per il Consiglic di Afnministrazione
2/ s

(s s -

-N—Presudente ed Amministratore Delegato

Giovanni Lettieri
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BILANCIO CONSOLIDATO



1) Stato patrimaniale consoclidato

(valori espressi in unita di sure)
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Voei deliatiive Al 31 dicembre | Al 31 dicembre
1 2 2010
f': 10 | Cassa e disponibilita liquide 16.183 17.197
; 20 | Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 1.205.104 3.456.700
| 40 | Attivita finanziarie disponibili per |a vendita 10.579.613 13.655.151
60 | Crediti 7.220.899 18.318.028
80 | Partecipazioni 14.400 10.000
100 | Attivita materiali 19.660.303 18.706.813
410 | Attivita immateriali 3.185.896 3.116.391
120 | Attivita fiscali 3.045.363 3.310.074
i 2) correnti 155.566 176.118
i b} anticipate 2.888.797 3.133.956
140 [Altre attivita 22640635 23141715
i 150 | Rimanenze 5.441.865 5.306.671
% 160 | Lavori in corso su ordinazione 272.496 189.028
: TOTALE ATTIVO 73.282.757 89.237.768

[ Voci del passivo e del patrimonio netio

Al 31 dicembrie

Al 21 dlcembra

é 2011 2010
. 10 | Debiti 3.537.916 1.823.574
: 70 | Passiviia fiscali 1.150.560 1.890.687
a) correnti 87.19¢ 647,392
i) differite 1.063.370 1.143.285
i o0 | Altre passivita 20.718.628 28.917.150
' 100 | Trattamento di fine rapporto del personale 10.837.922 11.015.629
é 110 | Fondi per rischi ed oneri: 1.283.058 2.109.201
b} altri fondi 1.293.058 2.109.201
120 | Capitale 50.713.000 50.713.000
160 |Riserve (10.6846.391) (7.458.343)
170 Riéerve da valutazione (170.933) (936.087)
180 | Uiile {Perdita) dell'esercizio (15.501.800) (3.590.457)
190 | Patrimonio di periinenza dei terzi 2.350.787 4.662.414
TOTALE PASSIVO E PATRIBORIO NETTL 73.202 757 89.237768
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2) Conto ecanomico congolidato

{(vatdori espressi in unita di euro)

Al 31 dicembre Al 31 dicembre
2011 2010

1 Ricavi 40,844.095 38.679.381

2 Variazione delle rimanenze lavori in corso su ordinazione {2.113.155) 3.551.834

:g;fi:gi ﬁgfcgimanenze materie prime, sussidiarle, di 135, 19 4 1.284.416

3 Acquisti di materie prime e merci _ {15.412.431) {6.904.582)

RISULTATC OPERATIVO GESTIONE INDUSTRIAL 23.453.701 36.611.049

10 | Interessi attivi e proventi assimilati 728.671 857.582

20 Interessi passivi e oneri assimilati (337.280) (180.180)

MARGINE D INTERESSE 391.381 B77.402

30 Commissioni atlive 210.215 425.944

40 Commissioni passive (47.750) (44.880)

| COMRMISSIONI NETTE N 162.465 382.054

50 Dividendi e proventi simili 68.680 56.574

Go Risuliato netto delle attivita di negoziaziane {175.985) {164.391)

g0 Utile (perdita) da cessione o riacquisto di: (178.871) 30.820

‘ a) attivita finanziarie (178.871) . 30.820

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 23.722.373 37.593.508

100 | Retiifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: (5.707.6617) (1.345,289)

a) attivita finanziarie (4.840.351) {1.345.288)

b) altre attivita N (867.310) ]

110 | Spese amministrative: ’ (33.576.260) {38.625.020)
a) spese per il personale {20.560.355) (25.24_:1;_ ?Ef

b} altra spese amministrative {12.015.905) (13.383.24B)

120 | Rettifiche/riprese di valore nette su attivita matetiali {1.523.163) (698.341})

130 | Retlifiche/riprese di valore nette su atfivité imrﬁaten‘ali {(264.108) (268.600)

150 | Accantonamenti netti a fondi per rischi ed onerl (52.642) {444.701)

160 | Altri proventi e oneri di gestione {139.563} 363.440

RISULTATO DELLA GESTIONE OFERAT}'}IA (17.541.025) (3.415.003)

Egggépgggj;&gagl?éﬁmm CORRENTE AL (17.541.025) (3.415.003)

190 | Imposte sul reddite dell'esercizio dell'operativita corrente (504.065) 247699

UTILE {PERDITA) DELL'ESERGIZIO (£8.045.020) (3.187.304)

210 | Utile {Perdita) d'ssercizio di pertinenza dei terzi (2.543.290) 432.153

220 | Utile {Perdita) d'esercizio di pertinenzal:l_ella capogruppo {15.501.800) {3.599.457)

Utile (Perdita) per azione hase e diluifa
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3} Prospatto delia redditivith consolidata complessiva

(valori esprassi in unitd di euro)

Voci Al 31 dicembre 2014 Al ¥ dicembre 2010
10 | UTILE {PERDITA) DELL'ESERCIZIO {18.045.020) (3.167.304)
Alfre componenti reddituali al netio delle
imposte
20 | Attivita finanziarie disponibili per la vendita {245.827) {1.335.182)
110 Totale alire componenti reddiivaii al
netto delle imposie (246 B27) {1.335.182)
120 | Redditivita complessiva {Vooe 10+110) {18.291.917) {4.502.496)

Redditivita consolidata complessiva  di
pertinenza dej terzi {2.583.840) 21.768
Redditivitd consolidata complessiva di

130

140

periinenza delia capogruppo {15.708.077) {4.524.254)
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5} Rendiconio Finanziario consolidaio

(valori espressi in unitd di eura)

Mietodo indlretio

Al 31 dicembire

Af 31 dicembyre

2011 2010
D. ATTIVITA' OPERATIVA
1. GESTIONE {£.317.465) {503.681)
Risultato dell'asercizio {18.045.090) {3.167.304)
Plus/{minusvalenze) su attivitd finanziarie detenute per la negoziazione e su
attivita/(passivitd) finanziarie valutate al fair value 163.034 142.840
Rettifiche di valore nefte per deterloramento 5.707.661 1.345.289
Rettifiche di valore nefte su immokifizzazioni materiali e immateriali 1.787.272 956.941
Accantonamenti netii a fandi rischi ed oneri ed aliri (costi)/ricavi 52.642 444,701
imposte e tasse non liquidate 504,065 (247.699)
| Aliri aggiustamenti B 12.851 21.5851
2. LIQUIDITA' GENERATA (ASSORBITA) DALLE ATTIVITA' FINANZIARIE 8.745.370 {16.565.592)
Aftivits finanziarie detenuie per la negoziazione 2.088.562 {3.598.640)
Atlivita finanziarie disponibili per la vendita {(111.175) 1.882.202
Crediti verso enti finanziari 4.807.020 {(2.776.334)
Crediti verso la clipntela 304.775 826.357
Altre attivita {392.812) (12.998.277)
3. LIQUIDITA' GENERATA (ASSCORBITA) DALLE PASSIVITA' FINANZIARIE {457.622) 7.135.197
Altre passivita _ (457.622) 7.135.197
LIQUIDITA' NETTA GENERATA (ASSORBITA) DALLATTIVITA"
| OPERATIVA (3.528.717) (9.934.078) |
E. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. LIQUIDITA' GENERATA DA 65%.680 548,532
Vendile di partecipazioni - 491.958
Dividendi incassati su partecipazioni £9.680 66.574
2. LIQUGIDITA" ASSORBITA DA {2.814.667) {12.307.275)
Acquisti di partecipazioni {4.400) {10.000)
Acquisti di atlivith materiali {2.476.653) {11.074.615)
Acguisti di attivitd immaferiali _ {333.614) {1.222.660)
LIGUHDITA' NETTA GENERATA (ASSORBITA} DALLATTIVITA B3
INVESTIMENTO {2.744.987) {11.758.743)
F. ATTIVITA* DI PROVVISTA - -
Emissicne {(acquisti) di aziori proprie 276.652 {276.6562)
LIQUIDITA" NETTA GENFRATA (ASSORBITA) DALLATTIVITA' DI
PROWYISTA 276.682 (276.652)
LIGUIDITA' NETTA GEMERATA (ASSORBITA) MELL'BESERGIZID . {5.097.052) {21.969.471)
RICONCILIAZIONE
| Cassa e disporibilith Egulde all'inizio dell'esercizio 5.384.832 27.354.303
Liguidita totale netia generala (assorbiia) nell'esercizio (5.997.052) {21.969.471)
Casea e disponibilitd Hguide alla chiusura delf'esercizio (E12.220) 5.384.832
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Parte A - Politichs contabfi
A1. PARTE GEMNERALE

La societa Meridie SpA (di seguito anche "#Meridie” o la "Societd’ o la "Capogruppe”) & Una societa di diritto
italiano, quotata alla Borsa di Milano dal 2008, con sede legale in Napoli, Via Ctispi 0° 31. La societa & Ia
prima lnvestment Company dedicata prevalentemente afle piccole e medie imprese ("PMI™) dei Centro e del
Sud d'talia. Meridie investe in aziende ad alto potenziale di crescita con logica di Expansion Capifal per il
sostegno al Business, allinnovazione di prodofto ed alla creazione di valore aziendale ed offre
contemporaneamente la gamma completa di consulenza in finanza strategica.

Sezione 1 - Dichiarazlone f conformits ai principt contabili infernazionali

If bifancio consolidato del Gruppe Meridie (di seguito anche “Bilancio consolidato), & redatto secondo i
principi contabili internazionali IAS/IFRS {di seguito “IFRS"} emanati dall'International Accounting Standards
Board (lASH) e le relative interpretazioni dell'International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC e SIC) e omolegati dalla Commissione Europea, come stabilito dal Regolamento Comunitario n. 1606
del 12 luglio 2002 recepito in ltalia dai Decreto Legislativo 28 febbraio 2005 n.° 38, fino al 31 dicembre 2011,

Sono state predisposte le informazioni obbligatorie ritenute sufficienti a fornire una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppe, nonché del risultato seconomico e
dei flussi di cassa. Le informazioni relative alf'attivita del Gruppo Meridie (di seguito anche il "Gruppo”) ed i
fatfi di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio sono illustrate nella Relazione del Consiglio di
Amministrazione suil’andamento della Gestione.

Neila predisposizione del presente Bilancio consoiidato, sono statt utilizzati, ove applicabili, gli stessi schemj,
criteri e principi contabili adottati nella redazione del hilancio d'esercizio al 31 dicembre 2011 e del bilancio
consolidato al 31 dicembre 2010. Si segnafa che ai fini df una maggiore chiarezza espositiva sono state
inserfte ulteriori righe neflo schema di conto economico e nel caso in cui si & provvedufo a riclassificare i
saldi dell'esercizio comparativo viene fornita adeguata informativa in nota integrativa. Il presente bilancio &
stato redatto sulla base del postulato della continuita aziendale.

Mella predisposizione del bilancio sono stati applicati i prineipi IAS/IFRS omologati ed in vigore al 31
dicembie 2011 (inclusi i documenti interpretativi denominati SIC e IFRIC). Si ripoitano di sequite I nuovi
principt coniabili infernazionali o e modifiche di principi contabili gid in vigore, con i relativi regolamenti di

omologazione da parte deila Commissione Europea, entrati in vigore a partire dail'esercizio 2011
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Regolamento Tiiole
omolegazions
57472010 o Madifica dellIFRS 1 — Esenzione limitata dellinformativa comparaiiva

prevista dall'lFRS 7 per [ neoutitizzatori
s Modifica del'lFRS 7 — S{rumenii finanziari: informazioni integrative

632/2010 s |AB 24 — Informativa di hilancio sulle operazioni con parti corvelate
s  Modifica dellIFRS 8 — Seftori operafivi
63312010 ¢ Modifiche alliFRIC 14 — Pagamenti anticipaii retativi a una previsione

di contribuzione minima

£662/2010 o IFRIC 19 - Estinzione di passivith finanziarie con strumenti
rappresentativi di capitale

o Modifica alllFRS 1 —~ Prima adozione degli International Financial
Reporting Standard

14972011 s Miglioramenti agli IFRS;

e Medifiche a: IFRS 1, IFRS 3, IFRS 7, 1AS 1, IA3 34, IFRIC 13

In particolare, con il Regolamento n. 632 la Commissione Europea ha omologato la versione aggiomata
dello 1AS 24 ~ Informativa di bilancio sulle operazioni cort parti correlate. 1i testo del nuovo principio madifica
la definizione di "parte correlata” ed elenca i casi in cui una personafentitd & qualificabile come "parte
correlata” alientita che redige il bilancio. La nuova versione del principio — che ha trovato applicazione a
partite dai 1° gennaic 2011 -- ha specificato che tra le parti correlate devono essere conslderate anche le
societa controllate da entita collegate.

Gli altri Regolamenti comunitari di omologazione di principi contabili internazionali intervenuti nel esercizio

considerato non hanno influenzato [a predisposizione del Bilancio 2011.

Nelia tabella riportata di seguita st elencanao | nuovi principi contabili internazionali o te modifiche di principi
contabifi gia in vigore, con i regolamenti di cmologazione da parte della Commissione Eurcpea ia cui
applicazione obbligatoria decorre, nel caso di bilanci coincidenti con I'anno solare, dal 1° gennaio 2012 o da

data successiva.

Regolamenio Titolo Data di enirata in vigors

omologazioneg

1293/2008 | Modifica allo 1AS 32 — Strumentl finanziari: | 01/01/2012
esposizione nel bilancio Primo esercizio con inizio successivo al
3HO4/2011
1205/2011 Modifica dellIFRS 7 — Strumenti finanziart: | 01/01/2012

informazioni integrative - Trasferimenti di

attivita fnanziarie

Primo esefcizio con inizio successivo al
30/06/2011
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infine, si segnala che nel corso del 2011 lo IASB ha apportatc modifiche ad alcuni IAS/IFRS
precedentemente emanati ed ha pubblicato nuovi principi contahili internazionali. Dal momento che alla data
della redazione del presente hilancio non & intervenuta I'omologazione da parte della Commissione
Furopea, nessuno di tali aggiornamenti rieva ai fini del bilancio consolidate del Gruppo Maridis.

Principio/lnterpretazione | Tilo Blata di pubblicazions

IFRS 10 Consolidated Financial Statement 12/05/2011

iIFRS 11 Joint Arrangements 12/06/20711

IFRS 12 Disciosures of interests In  other | 12/05/2011
entities

IFRS 13 Fair Value Measurement 12/05/2011

IAS 27 Separate Financial Statement 12/052011

IAS 28 Investments in Associates and Joint | 12/05/2011
veniures

IAS 1 modified Presentation of items of ather | 16/06/2011
comprehensive Income

{AS 19 modified Amendmants to MAS 18 — Employaa | 16/08/2011
henefits

IFRIC 20 Stripping Costs in the Production | 19/10/2011
Phase of a Surface Mine

IAS 32 modified Offsetting  Financial Assets  and | 16/06/2011

_ Financial Liabilities

IFRS 7 modified Disclosures — Offgetting Financial | 16/06/2011
Assets and Financial Liabilities

IFRS 9 modified Mandatory Effective Date of IFRS 9 | 16/06/2011
and Transition Disclosures

Sezione 2 - Principt generali di redazions

Meridie & iscritta nefl'elenco generale degli intermediari finanziari di cui alfart. 106 del T.U.B. Il Decreto
Legislativo del 13 agosto 2010, n” 141, attuativo della Direttiva comunitaria n® 48/2008, che riforra la
disciplina del credito al consumo, contiene una profonda rivisitazione della normativa relativa agh
intermediari finanziari e agfi altri operatori del settore finanziario e prevede, tra |'altro, Fistituzione di un albo
unico degii intermediari finanziar che esercitano nei confronti del pubblico Fattivitd di concessione di
finanziamento sotto qualsiasi forma e ne diffida la tenuta alla Banca d'talia. Gii intermediari finanziari che,
alla data di entrata in vigore delle norme, risultano iscritti nell'elenco generale di cui allarticolo 108 o
nell'elenco speciale di cui allarticole 107 del Decreto Legislalivo del 1° settembre 1993, n. 385, possono
continuare a operare per un periodo di 12 masi al completamento degli adempimenti richiesti per altuazione
della riforma (cfr. art.10 del D.Lgs. n® 141/2010),

Il presente bitancio viene redatto sulla base delle “Istruzioni per la radaziona dei bilanci @ dei rendiconti daoli
Intermediari finanziari ex art. 107 del TUB, degli Istituti di pagamanto, degli IMEL, delle SGR e dalle 3IM"
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emanate con provvedimento del Governatore della Banca d'ltaiia del 13 marzo 2012 {di seguito anche il
"Provvedimento”) in base ai principi contahill Internazionali in vigore e, pertanto, nella redazione del presente
hilancio ¢i si @ avvalsi degli schemi emanati dalla Banca d'italia can it suddetfo Provvedimento, a cui sono
state aggiunte delle righe e subtotali ulteriori poiche la loro rappresentazione & stata considerata rilevante
per una migliore comprensione della situazione patrimoniale ~ finanziaria e dell'andamento economico del
Gruppo. In virtt dei principi delfa chiarezza, defla comparabitita e della continuita dei saldi riportati nel
presente bilancio, si & ritenuto opportuno non rnodificare glhi schemi adottati nell'ultimo bilancio approvato al
31 dicembre 2010. Si segnala che ai fini di una maggiore chiarezza espositiva sono state inserite ulteriori
righe nello schema di conto econamico e nel caso in cui si & provveduto a riclassificare | saldi delfesercizio
comparativo & stata fornita adeguata informativa in nota integrativa.

1| bilancio consolidate presenta la comparazione con i dati delfultimo bitancio consolidato della Meridie SpA
al 31 dicembre 2010,

i presente hilancio consolidato & costituito dalio Stato Patrimoniale, dal Conto Economica, dal Prospetto

della Redditivitd Complessiva, dal Prospetto delle Vartazioni del Patrimanio Metto, dal Rendiconto
Finanziario, dalla Nota Integrativa ed & corredato da una Relazione degfi amminizgtratori sull'andamento della

gestione e sulla situazione delfintermediario & delfinsieme delle imprese incluse nel consolidamento.

i hilancio & redatto in unita di Euro e gli importi esposti sono arrotondati all'unita, compresi gl importi in nota
integrativa, se non diversamente indicato, al fine di agevolarne l'esposizione & leftura.

Il presente bilancio & stato redatto con chiatezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale, la situazione finanziaria e il risultato economico e i flussi di cassa dell'esercizio. Esso trova
cormispondenza nella contabilita aziendale, che rispecchia integralmente le operazioni poste In essere
nellesercizio, ed & stato redatto applicando i principi fondamentali previsti dai principi contabili di riferimento
ed in particolare:

» il principio della competenza; feffetio degfi eventi e delle operazioni & contabilizzato quando essi si
verificano e non quando si manifestanc i cotelati incassi e pagamenti;

o il principio della continuita aziendale: il bilancio & preparato nel presupposio delta continuita operativa nel
prossimo futuro;

o il principio della rilevanza; nel rilevare i fatti di gestione nelle sciitiure contabili si & data rilevanza al
principio della sostanza economica rispetto a quello della fortna.

| prospetti di Stato Patrimoniale e di Conto Economico, i Frospetio della Redditivita Complessiva, il
Rendiconto Finahziario e il Prospetto di variazione delle poste del Patdmonio Netfo presentano la
compatiazione con i dati relativi all'ultimo esercizio al 31 dicembre 2810 del Gruppo Meridie. Ove necessario,
ai fint di una migliore comparazione, & stata effetiuata una diversa classificazione di alcuni dati rispetto al
passato, anche per tener conto delle infervenute modifiche nelle istruzioni per la redazione dei bilanci
emanate dalla Banca d’'lialia.

La valutazione degli elementi dell'attivo e del passivo & siaia effettuata ricoirendo, laddove necessario, a

stime basate su elementi attendibili, su esperienze pregresse e su futte le informaziont disponibili alla data di
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redazione del bilancio, | processi valutativi, in particolare quelli pill complessi quale la determinazione di
eventuali perdite di valore di attivita immobilizzate, sono effettuati, salvo i casi in cui vi siano indicatori di
impairment che richiedano unimmediata valutazione di eventuali perdite di valore. Infine, si segnala che in
conformita con il principio IAS 21 “Effetii delle variazioni del cambi delle valute estere” 'Euro rappresenta la
valuta funzionale adoitata dalla Societa ai fini della redazione del bilancio.

Coatenuto def Prospetii Contabili

Stato Patrimoniale e Conto Economico

Gli schemi di Stato Patrimoniale e di Conto Economico al 31 dicembre 2011 utilizzati differiscons
parzialmente da quelli prescritfi dal Provvedimento di Banca d'ltalia del 13 marzo 2012 in quanto Pattivita
prevaleniemente industriale deile societa consolidate ha richiesto Fadozione di alcune vodt ehe evidenziano
le grandezze tipiche del business del settore indusiriale ai quale appariengono le societa controllate.

Rendiconto finanziario

It prospetto dei flussi finanziari intervenuti nall'esercizio di riferimento del hilancio consolidato @ stato
predisposto seguendo il metodo indiretto. | flussi finanziart sono suddivis tra quelli derivanti dall’attivita
operativa, quelli generati dalfaftivith di investimenio e quelli prodotti dall'attivita di finanzlamento. Nel
prospetto | flussi generati nel corso delfesercizic sono indicati senza segno, mentre quelli assorbiti sono
indicati tra parentesi.

Prospetio delfa reddifivita complessiva

Il prospetto defla reddiivitd complessiva & costituito da voci che presentano le variazioni di valore delie
attivita registrate nell’esercizio in contropartita delle riserve da valutazione, al nefto del relative effetio fiscale.
La redditivita complessiva consolidata & suddivisa distinguendo ta quota di pertinenza della capogruppo da

quelle di pertinenza dei soci di mincranza. Gli importi negativi sono indicali tra parentesi.

Frospefio delle varfazioni del pafrimania netfo

Nel prospetto viene riportata la composizione e ta movimentazione dei conti di pafrimonio netto intervenuta
nelfesercizio di riferimento del bilancio ed in quello precedente, suddivisi tra il capitale sociale (azioni
ordinarie & di risparmio), le riserve di capitale, di utili e da valulazione di aliivitd o passivita di bilancio ed il
risultate econemico. Le azioni proprie in portafoglio seno portate in diminuziona del patrimonio netto. Le voci
sonu suddivise nelle quote di pertinenza del Gruppa ed in quelle di pertinenza di terzi,

Comtenuto delia Nota imtegrativa
La Nota integrativa comprends e informazioni previste dai principi contabili internaxionali, dalle leggi, dal
Provvedimento di Banca d’Halia del 13 marzo 2012 e dalla CONSOB.

Sezione 3 - BEventl sucoessivi alla data di riferimento def bilancio

i fimanda & quanto gis esposie nella relazione sulla gestione al bifanclo.
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Sezione 4 - Alirl aspetii

It presente bilancio & sottoposto & revisione legale dei conti da parte della societa PricewaterhouseCoopers

SpA ai sensi del D.Lgs. 38/2010 ad in esecuzione delia delibara assembleare del 3 ottobre 2007.

Il bifancio consolidato & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione del 20 marzo 2012, che ha

autorizzato la diffusione pubblica dei dati essenziali ed ha convocato PAssemblea degll Azionisti per ia

relativa approvazione per i giorni 29 aprile e 2 maggio 2012, rispetfivamente in prima ed in seconda

convocazione.

[l deposito delfintero documento presso la sede e le istituzioni cornpetenti & stato effeftuato al sensi di

Legge.

Eventi di rilfevo del 2011

1.

Meridie, nel corso dell'esarcizio chiuso al 31 dicembre 2011, ha erogato finanziamenti per complessivi
euro 2 milioni a Medgolar, ed ha ricevuto rimborsi per euro 280 mila; in data 20 aprile 2011 Meridie ha
provveduto a convertire parte del finanziamento in essere per euro 2.000 mila in conto copertura perdite
e Il consiglio di amministrazione della Societa in data 27 settembre 2011 ha deliberato di coprire le
perdite del'esercizio in corso convertendo dal finanziamento in essere ulteriori euro 3 mifioni; pertanto i
finanziamenti complessivi erogali in favore di Medsolar in essere al 31 dicembre 2011 sono pari ad euro
3.729 mila.

In data 28 gennaio 2011 il Consigliere di Amministrazione indipendente e non esecutivo Francesco
Sciarelli, altrest Presidente del Comitato di Controllo Interno, ha rassegnato le proprie dimissioni daile
cariche ricoperte all'interno della Socletd a causa di nuovi impegni professionali che gli impediscono di
mettere a disposizione in maniera continuativa il proprio impegno in Meridie. 11 data 23 marzo 2011 il
Consiglio di Amministrazione ha cooptato Salvatore Esposito De Falco quale consigiiere indipendente.

In data 7 marzo 2011 & stato costituito il “Consorzio Atitech Manutenzione Aeronautiche - C.AM.A.
scarl’, che ha per oggetto sociale lo sviluppo, Il coordinamento e il supporto della attivita di ricerca
industriale e sviluppo sperimentale da realizzarsi nell'ambito del settore aeronautico. Insieme ad Atitech
che detiene la quota del 44%, partecipano al progetto Aero Sekur SpA (30%), Neatec SpA (12%), DESA
Srt (7%), Arethusa Srl (3%), Software Design SpA (2%) e ltalver Srl (2%).

In data 16 marzo 2011 Medsolar ha concluso un‘operazione di maggiore rilevanza (secondo i paramedtri
indicati ailart. 4.2 e nel’Allegato B del Regolamento Emittenti recante e procedure e gl adempimenti
relativi all'effettuazione di operazioni con parti correlate ai sensi del regolamento Consob del 12 marzo
2010, n.17221 e successive integrazioni) con la societa MCM Holding SpA, questuttima soggetia ad
influenza notevole da parte del Presidente @ Amminigtratore Delegate di Meridie, senza valersi dei casi
di esclusione di cui agli articoli 13 e 14 di detta Delibera. In particotare, a saguito della scomparsa
delfamministratore delegato Dott. Caroppo e della sostanziale modifica del precedente piano industriale
{che non prevede pitl la produzione del film sottile) con conseguente riduzione degli spazi utili aia
produzione, Medsaolar ha avviaio e portaie a termine e negoziazioni necessarie ad ottenere a proprio
vantaggio: (i) una modifica al contratto di affitio in essere che prevedesse la riduzione proporzionale del
canone, (i} la risoluzione del contratto preliminare in essere a (iil) la sottoscrizione di un nuove contratto

preliminare di acquisto avente ad oggetto solo una porziona de! capannons industriale, sito in Salemo,
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nel quale Medsolar esercita la propria attivita di produzione di pannelli fofovoltaici. 1.'Qperazione & stata
sottaposta alla preventiva approvazione, in dala 28 gennaio 2011, det Gomitato di Controllo (ntemo di
Meridie, composto da tre amministratori non esecutivi, di cui due indipendent. !n quella sede il Comitato
e gli Amministraiori Indipendenti hanno rilasciato un parere favorevole sullinteresse di Meridie al
compimento dellOperazione, nonché sulla convenienza e correitezza sostanziale delle relative
condizioni. Per maggiori dettagli si rinvia al Documento Informativo, redatto ai sensi delfart. 114, comma
5, del TUF, in conformita all'Allegato 4 del Regolamento Gonsoh ex Delibera n. 17221 del 12 marzo
2010, disponibile al pubblico presso al sede sociale in Napoli, Via Francesco Crispi n. 31 ¢ presso Borsa

italiana 8.p.A. (www.borsajtaliana.it), noncheé sul sito Internet della Societd (www.meridieinvestimenti.it),
aHla sezione Investor Relations/Documenti Socletart.

Nel corso del 2011 & state accolta I'istanza di accertamento con adesfone presentata da Atitech, a
seguito della verifica avvenuta da parte del’Agenzia defle Entrate ~ Divezione Regionale della
Campania, avente ad oggetto ie imposte dirette e I'I'VA per 'anno 2005, che ha provveduto pertanto al
pagamenio dell'importo di eure 235 mila, contro un importo richiesto nell'avviso iniziale del 5 novembre
2010, di euro 530 mila oltre gli interessi. Inoltre in data 31 marzo 2011 Atitech ha presentato ricorso in
Commissione Tributaria Provinciale (di seauito anche "CTP"} avverso I'avviso di accertamento avente ad
oggetto I'operazione di cessione del ramo d'azienda di Grottaglie, formalizzata con aito del 28 dicembre
2005 con efficacia dal 1 gennaio 2008, con cui 'Agenzia delle Entrate ha acceriato a carico dl Atitech un
magglore reddito imponibile ai fini IRES pari a euro 8.099 mila in relazione alla rideterminazione del
prezzo di cessione del sopraindicato rame d'azienda e ha irrogato sanzioni ed interessi per un importo
pari a circa euro 3.323 mila. In merito a tale ricorso anche alla luce dell'esito favorevole per Atitech della
sentenza di primo grado emessa in data 6 dicembre 2011 dalla Commissione Tributaria Provingiale di
Napoli, gli amministratori, sulla base delle informazioni disponibili e dei pareri dei propri consulenti fiscali,
valutano che non vi siano passivita potenziali a carico del Gruppo.

In data 21 aprile 2011 le societd Finanza & Factor SpA e impresa & Factor SpA hanno rimborsato il
prestito obbligazionario giunto a s¢adenza per complessivi euro 2.000 mita.

In data 27 aprile 2011 'Assemblea degli azionisti di Atitech ha deliberato di ratificare Facquisto di n.
800.267 azioni della societd Meridie ed ha raccomandato al Consiglio di Amministrazione P'alienazions
nel breve periodo di n. 800.267 azioni deila Capogruppo in una o pill soluzioni sul mercato azionario al
prezzo di volta in volta corrente su tale mercato, facendo iutio quanto possibile affinché I'alienazione
delle suddette azioni non alteri i normali corsi di borsa del titalo "Meridie”. A 31 dicembre 2011 tall azioni
sono state intferamente alienate.

In data § maggic 2011 il Presidente del Collegio Sindacale di Meridie, Dott. Roberto Giordano, ha
rassegnaio le proprie dimissioni, a causa di problemi di salute. Ai sensi defl'articolo 2401 del Codice
Civile & subentraio quindi al Doft. Roberto Giordano in qualitd di nuove Presidente del Collegio
Sindacale di Meridie il sindaco supplente Doit Gennaro Napoli che & rimasto in carica sino alla
Assemblea degli Azionisti della Societa del 28 setiembre 2011, nel corso della quale & stata ripristinata
I'ntegrita delforgano di conirallo {essendo intervenute in data 5 agoste 2011 anche le dimissioni del
Sindaco Fabio Aramini) e sono stati nominati all'unanimita, ai sensi dell'art. 22 dallo Statuto Sociale,
quall membyi effettivi det Collegio Sindacale i Signori Corrado Gatii - quest'ultimo anche in quatita di
Presidente - e Gianluigi Rossi.
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in data 31 maggio 2011 Afitech, con il rilascio della Licenza Provvisoria da parte deli'Ufficio delle
Dogane NA1, & ufficialmante entrato in eserclzio Pimpianto fotovoltaico cosiruito sul tetto delPhangar
Avio 2. In data 26 ottobre 2011 la stessa Agenzia ha provveduio al rilascio della iicenza definitiva, in
data 17 novembre 2011 & staia sotfoscritta da Atitech con il Gestore dei Servizi Energetici - GSE SpA
la convenzione per il riconoscimento delie fasiffe incentivanti all'energia eletirica prodotta da conversione
fotovoltaica delia fonte solare. lL.a data di partenza del riconoscimento degli incentivi da parte del Conto
Energia & a far data giugno 2011 e per un periodo di 20 anni.
In data 1 giugno 2811 il Tribunale di Roma ha autorizzato Wetidie ad eseguire il sequestro conservativo
su tulti | beni e sui crediti det sigg. Massimo Ferrero e Riccardo Maocavini, fino alla concorrenza di euro
2.800 mila a garanzia del credito vantato nei loro confrontl per 'esercizio della opzione di vendita suile
guote di FG Holding Srl. Sulia base delle informazioni in proprio possesso e dei paresi di professionisti,
gli amministratori ritengono che il valore del crediie iscritio in hilanclo, pari ad suro 2.500 milg, al netto
della svalutazione operata nel precedente esercizio pari ad euro 750 mila, rappresenti la migliore stima
circa la recuperabilitd del credito e ia intervenuta concessione del sequestro conservativo rappresenta
un dato posiiivo nella prospetiiva di un esito favorevole del giudizio di merito.
In data 6 luglio 2011 Atitech ha incassato euro 2,786 mila corrispondenti allintero credito vantato nei
confronti di Banca MB, aftuaimente in liquidazione coatta amministrativa, e relativi al conto corrente
attivo intratienuto presso la banca.
in data 4 novemnbre 2011 I Tribunale di Latina ha autorizzato il sequestro conservativo dei beni mobili
ed immohili e crediti della societd Gaeta Medfish S e dei garanti in seguito alle azioni intraprese da
Meridie per il recupero integrale dei crediti vantait in relazione al mancato Hmborso del prestito
obbligazionario di importo pari ad eurc 1.500, oltre gl interessi maturati per eure 183 mila. Tenuto conto
delle azioni legaii intraprese e anche delle garanzie che assistono i titolo di debito sotioscritto, gh
amministratori di Meridie hanno ritenuto di provvedere a svaiutare interamente il credito per Vattivita di
consulenza svulta, pari a euro 234 mila, e in misura pari al 50%, per un totaie di euro 842 mila, il credito

per il titolo obbligazionario sottoscritio e i relativi interessi maturatl.

Bezione 5 — Aree & metodi di consolidamento

In questa sezione sono illustrati 'area & i metodi di consclidamento.
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1. Parecipazioni in societd ¢ontroliate in via esciusiva e in modo conglunto

. . Rapporio di partecipazions . o
Deneminazigne imprese Sede raTEpngtlé* Impresa Quota ¥ Dfspgtr; l,?mm
PR partesipante A YOIl o
Imprese conaoiidate
integralmente
1. Manutenzioni Aerconautiche
S Napoli 1 | Meridie SpA 92,14% 92,14%
2. Atitech SpA Napoli 1| MA 8t 89,11% 69,11%
3. Medsolar SpA Salerno 1 | Meridie SpA 100% 100%
4. Equity Sud Advisor Sri Napoli 1 | Meridie SpA 100% 100%
5. Energysys Sri Napoli 1 | Meridie SpA 100% 100%
Imprese consolidate
proporzionaimente B - " - -

{*} Tipo di rapporto .

1= maggioranza dei diritti di voto nell assemblea ardinaria

2= influenza dominate nell'assemblaa ordinaria

3= accordi con allri soci

A= altre forme di controilo

5= direzione unitaria ex arl. 28, comma 1, del "decrato legislativo 87/92¢
fi= direzione unitaria ex arl. 26, comma 2, def "dacrato legislativa 87/92"
7= controllo congiunto

Le entita incluse nell'area di consolidamento chiudono tutte Pesercizio al 31 dicembre. il bilancio consolidato
de! Gruppo & redaito sulta base delle situazioni contabili chiuse al 31 dicembre. Rispetto al 31 dicembre
2010 non si segnalano variazioni alf'area di consolidamento.

2. Area e metod! di consolidamento, eliminazione del valore delle partecipazioni, Hconoscimento
dellavviamenio e delle quote di competenza dal terzi.

l'area di consolidamento, indicata nef precedente paragrafo, include tuite le societd confroliate intendendo

per tali tutte le societd per le quali la Capogruppo ha il potere di deferminare divettamente od indirettamente

le politiche finanziarie ed operative delle societa. Tale potere si presume esistente quando Ia Capogruppo
detiene direttamente o indirettamente pilr del 50% dei diriti di voto.

Le societd controllate sono consolidate a partire dalla data in cui i controllo & stafo effettivamente trasferito

al Gruppo e cessano di essere consolidate dalla data in cui il controllo & frasferito al di fuori dei Grupno.

Le societa controilate sono consolldate secondo it metodo dellintegrazione globale in base al quaie:

o le aftivitd e le passivita, gii onerl ¢ | proventi delle imprese sono assunti integralmente nel bilancio
consolidate.

o I valore contabile defle partecipazioni & eliminato a fronte della corrispondente frazione di patrimonio
netto delle imprase partecipate attribuendo ai singoli elementi del'attivo e det passivo patrimoniale il loro
valore corrente alla data di acquisizione del controllo. L’eventuale differenza residua, se positiva, &
iscritia alla voce dell'atfivo "Avviamento"; se negafiva, a conto economico.

¢ Le quote del patrimonio netto e dell'utile di competenza det soci di minoranza sono iscrite in apposite
voci del bilancie; in applicazione degli IFRS la quota di patrimonio netio dei soci di minoranza &
determinata sulla base del valori correnii aftribuiti alie attivita e passivita alla data di assunzione del
contraflo.
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= | dividendl, le rivalutazioni, le svalutazioni e le perdite su partecipazioni in Imprese incluse nell'zrea di
consolidamento, nonché le plusvalenzs, le minusvalenze da alienazioni infragruppo di partecipazioni in
imprese incluse nall’arsa di consolidamento sono oggetto di eliminazione. ‘

o Gl utili e le perdite {gueste ultime se non rappresentative di un effettivo minor valore del bene ceduto)
derivanti da operazioni commerciali o finanziarie lra le societa incluse nellarea di consolidamento, che
non siano realizzate direttamente ¢ indirettamente medianta operazioni con terzi, vengona eliminati In
base alla percentuale di partecipazione.

s Le perdite infragruppo sono eliminate se non rappresentative di un impairment.

Le operazioni di acquisizione sono rilevate con il metodo delfacquisto {"Purchase Method") in base al quale
tutte le aggregazioni di imprese, ad eccezione di quelle realizzate fra societa softo comune controllo,
assumona, sotto il profito contabile, la configuraziona di vera e propria acquisizione di impresa. |i cosfo di
acquisizione & conseguentemente misurato sulla base def fair value delle attivita corrisposte, degli strumenti
di capitale emessi e delle passivita sostenute o assunte alla data di scambio.

Le specifiche aftivith acquisite, e le relative passivith, comprese quelle potenziali identificabili e quelle
eventuali assunie in una "business combination”, sono inizialmente valutate al relative fair valug alla data di
acguisizione. La differenza positiva tra il costo dell'acguisizione e il fair value della guota del Gruppo delle
attivita nette identificabili & rilevata come awviamento, Tale avviamento & iscritto alla voce “Aftivita
immateriali” ed & assoggettato annualmente a test di “impaiment” secondo le modalita previste dalio 1AS 36,
Qualora if costo dell'acquisizione sia inferiore al fair value delle atfivita netfe della controllata acquislia, la

differenza & immediatamente contabilizzata nel confo economico dellesercizio.

{ bilanci delle societa controllate utilizzati ai fini della predisposizione del bilancio consolidato sono redatti
adottando i medesimi principi contabili della controfiante. Eventuali rettifiche di consolidamento sono
apportate per rendere omogence le voci che sono influenzate dail'applicazicne dei principi contabili
differenti.

Elimtinazione delle partite patrimoniali @ degli utili {perdite) infragruppo
Tutte [e partite infragruppo, inclusi eventuali utili non realizzati {al netto del relativo effetto fiscale) derivanti
da rapporti intrattenuti fra societa del Gruppo, sono elise in fase di consolidamento in quanto non ancora

realizzate verso terzi.
Converaione def Bilanci in moneta diversa dali’Earo

Il bilancio consolidaio del Gruppo & redaito in Euro, che & la valuta funzionale defla capogruppo Meridie

SpA. Al 31 dicembre 2011 non vi sono effeiti da conversione di bilanci in valuta.
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AZ PRINCIPAL! AGGREGATI DEL Bil.ANCICQ

Si illustrano per | principali aggregali di bilancio { criteri di iscrizione, classificazione, valutazione e

cancellazione adottati nella redaziona del Bilancio consolidato.

Atlivitd finanziavie detenufe per la negoziazione

Criteri di iscriziona

L'iscrizione iniziale delle attivita finanziarie avviene alla data di regolamento per | titoli di debito & di capitale.
Allatto della rilevazione iniziale le attivitd finenziarie detenute per la negoziazione vengono rilevate al fair

value, senza considerare i costi o proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso.

Critari di classificazione

Sono classificatt in questa categoria i titoli di debito e di capitale con finalita di negoziazione.

Non sono ammesse riclassifiche verso altre categorie di attivita finanziarle salvo it caso in cui si sia in
presenza di eventi inusuali e che difficimente si possono ripresentare nel breve petiodo.

In tali casi & possibile riciassificare titoli di debito e di capitale non pil detenuti per finalita di negoziazione i
alfre categorie previste dallo IAS 39 qualora ne ricorrano le condizioni per liscrizione (Attivita finanziare
detenute sino alla scadenza, Attivita finanziare disponibilt per la vendita, Grediti). Ii valore di trasferimento &
rappresentato dal fair value ai momento defla riclassificazione. In sede di riclassificazione viene effettuata la

verifica in merito all'eventuale presenza di contratti derivati incorporati da scorporare.

Griteri di valufazione

Successivamente alla rllevazione iniziale, le attivita finanziarie detenute per la negoziazione sono valorizzate
al fair value. Gli effetti dell'applicazione di tale criterio di valutazione sono imputati nel conto economico.

Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato attivo, vengono utilizzate
quofazioni di mercato. In assenza di un mercato attivo, vengono utilizzati metodi di stima e modelli valutativi
comunemente adotiati, che tengono conte di tutti i fattori di rischio correlati agli strumenti e che sono basati
su dati rilevabili sul mercato quali: valutazione di strumenti quotati che presentano analoghe caratteristiche,
calcoli di flussi di cassa scontati, modelli di determinazione del prezzo di opzioni, valori rilevati in recenti
transazioni comparabili, ecc. ! titoli di capitale e le quote di OICR nor quotati in un mercato attivo, per i quali
non sia possibile determinare il fair value in maniera attendibile secondo le finee guida sopra indicate, sono

mantenuti at costo, ridotto per perdite di valore,

Criteri df cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancelfate dal bilancio solamente se la cessione ha comportato #f sostanzigle
trasferimento di tutti i rischi e benefici connessi alle atiivita stesse. Per coniro, qualora sia stata mantenuta
una quota parte rilevante dei rischi e benefici relativi alle aftiviia finanziarie cedute, gueste coniinuano ad
essere iscritie in bilancio, ancorché giuridicamente [a titolarita delle aftivita stesse sia statg effetivamante
trasferita.

Nel caso in cui non sia possibile accertare it sosianziale trasferimento dei rischi & henefici, le attivita

finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualora non sia stato maittenuio alcun tipo di controfio sulle
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stesse. In caso conirario, la conservaziong, anche in parie, di tale confroflo comporta 11 mantenimento in
bilancio delie attivitd in misura pari al coinvolgimento residuc, misuraio dalfesposizione ai cambiament! di
valare delle attiviia cedute ed alle variazioni dei flussl finanziart delle stessa.
Infine, le attivita finanziarie cedute vengono cancellate dal bilancio nel case in cui vi sia 1a conservazione deai
diritti contrattuali 2 ricevere | relativi flussi di cassa, con [a contestuale assunzjone di un'ohbligazione a

pagare detti flussi, e solo essi, ad altii soggett! terzi.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Criteri di Iscrizione
Liscrizione iniziale deliattivita finanziatia avviene alla data di regolamento per i titoli di debite o dt capitale ed

alla data di erogazione nel caso di crediti. Alla data di prima iscrizione le atiivitd finanziarie disponibili per la

" vendita sano rilevaie al [oro fair value, corrispondente di norma al corrispettivo pagate, a cui sono aggiunti ghi

eventuali costi di diretta imputazione, se materiali e determinabili. In proposito si segnala di aver tenuto
conto che, in relazione all'identificazione di perdite di valore delle attivith classificale nella presente
categoria, I'FRIC ha espresso delle indicazioni in merito al significato da attribuire ai concetti di diminuzione
“significativa” o "prolungata” del valore al di sotto del costo al fine dellindividuazione di evidenze di
impairment,

Criteri di classificaziona

Sono incluse nella presente categoria le attivita finanziarie non derivate {incluse le partecipazioni non di
controllo) e non diversamente classificate comne crediti, aftivita detenute per la negoziazione, altivita
detenute fino a scadenza o atfivita finanziarie valutate al fair vaiue.

In particolare, vengeno inclusi in questa voce | possessi azionari efo fondi di O.L.C.R. non di negoziazione e

non gualificabili di controlio, collegamento e controilo congiunto.

Criteri di valutazione

Successivamente alla prima iscrizione, le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono valutate al fair
value mentre gli utili o le perdite derivanti da una variazione di fair value vengono rilevati in una specifica
riserva di patrimonio netto sino a che aftivita finanziaria non viene cancellata o non viene rilevata una
perdita di valore. Al momento della dismissione o della rilevazione di una perdiia di valore, l'utile o la perdita
cumulati vengono riversati, in tutto o in parte, a conto economico.

Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato atfivo, vengono utilizzate
le quofazioni di mercafo. In assenza di un mercato attivo, vengono utifizzati metodi di stima e modelli
valutativi che tengono conto di tutti i fattori di rischio correlati agli strumenti stessi.

| titoli di capitale inclusi in questa categoria, le quote di OICR e gli strumenti derivati che hanno par oggetto
itoli di capitale, non quotati in un mercato attivo, per i quall non sia possibile determinare il fair value in
maniera attendibile, sono mantenuti al costo, ridotio per perdiie di valore.

Le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono sotioposte ad una vevifica volta ad individuare l'esisienza
di abicttive evidenze di ridurione di valore. Se sussistano tali evidenze, importo della perdita viene misurato

some differenza fra it valore contahile dell'atiivita ed il fair valus.
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In proposito si segnala di aver tenuto conto che, in relazione allidentificazicne di perdite di valore delle
atiivita classificate nella categoria delle “Attivita firanziarie disponibili per la vendita®, FIFRIC ha espresso
delle indicazioni in merito aj significato da atiribuire al concetli di diminuziene "significativa” o “prolungata”
del valore al di softo del costo al fine dell'individuazione di evidenze di impairment.
Il Gruppo Meridie si ¢ dotato di un'accounting policy che definisce i parametri per la verifica di cui sopra. |
limiti quantitativi utilizzati per identificare la necessita di impairment sono attualmente i seguenti: decremento
del valore alla data di bilancio superiore at 35% del valore contabile originario o diminuzione del valore al di
sotto del valore di iscrizione iniziale per 24 mesi consecutivi. In presenza di una delle due fattispecie si
procede, senza ulteriori analisi, alla contabilizzazione dell'impairment a conto economico.
Cio premesso, si ritiene che la suddetta policy sia adeguata ed in linea con le prescrizioni dei principi
contabili internazionali,
La verifica def'esistenza di obiettive evidenze di riduzione di valore (impairment test) viene effettuata ad ogni
chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, e comungue guando se ne ravvisano i presupposti, ed
eventuall rettifiche conseguenti trovano contropartita nel conto economico.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Qualora | motivi della perdita di valore siano ritmossi a seguito di un evento verificatosi successivamente alla
rilevazione della riduzione di valore vengono effettuate riprese di valore con imputazione a conto economico
se fitoli di debito € a pafrimenio netto se titoli di capitale.

Criteri di cancelfazione

Le atiivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio solamente se ta cessione ha comportato il sostanziale
trasferimento di tutli i rischi e benefici connessi alie attivita stesse. Per contro, qualora sia stata mantenuta
una quota parte rilevante dei rischi e henefici reflativi alle attivita finanziarie cedute, queste continuano ad
essere iscritfe in bilancio, ancorché giuridicamente la titolarita delle attivita stesse sia stata effettivamente
trasferita,

Nel caso in cul non sia possibile accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, le attivita
finanziarie vengono gancellate dal bilancio qualora non sia stato mantenuto alcun tipo di controlto sulle
stesse. In caso confrario, la conservazione, anche in parte, di tale controlto comporta il mantenimento in
bilancio delle aftivith in misura pari al coinvolgimento residuo, misurate dallesposizione ai cambiamenti di
valore delle attivitd cedute ad alle variazioni dei flussi finanziari delle stesse.

infine, le atlivith finanziarle cedute vengono cancellate dal bilancio nel casa in cui vi sia la conservazione dei
diritti contrativali a ricevere i relativi flussi di cassa, con la contestuale assunzione di un'obbligaziohe a
pagare detli flussi, e solo essi, ad aliri soggetti terzi.

Al'mornento della dismissione gli utili/le perdite cumulate in precedenza confluiscono a confe economico.

Crediti

Criteri di iscrizione

I crediti sono costituiti da athivita finanziarie non derivate verso clientela, banche ed enii finanziari, con
pagamasnti fissi 0 determinabili @ che non sono guotaie in un mereato atiivo, Nella voce Gredild rientrano

inolire i crediti commerciali, con pagamenti determinati o determinabili, non quotati in mercali attivi,
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| crediii sono iscriiti alta data di sottoscrizione del contratto, che normalmente coincide con la data di
erogazione alla controparte. Qualora tale coincidenza non si manifesti, in sede di soitoscrizione del contratio
si provvede ad iscrivere un impegno ad erogare fondi che si chiude alla data di erogazione del
finanziamento.

Alla dafa di prima iscrizione, i crediti con scadenze a breve termine sono rilevati in bilancio al ioro fair value,
L'iscrizione del credito avviene sulla hase del fair value dello stesso, pari allammontare erogato, o prezzo di
sottoscrizione, comprensivo dei costifproventi direttamente riconducibili al singolo credito & determinabili sin
dallorigine dell'operazicne, ancorché liquidati in un momento successivo. Sono esciusi i wosti che, pur
avendo le caratteristiche suddette, sono oggetto di rimborso da parte della controparie debitrice o sono
inquadrabill fra i normali costi interni di carattere amministrativo. 1l fair value corrisponde at corrispettivo al
guale un’atlivita potrebbe essere scambiata, o una passivita estinta, in una libera fransazione fra le parti

consapevoli e indipendenti.

Criteri di classificazione

| crediti comprendeno le attivita finanziarie non derivate, inclusi | fitoli di debito, con pagamenti fissi o
determinablli che non sono quotate in un mercato attive e che non sono classificate dalacquisiziane fra le
attivita finanziarie disponibili per la vendita. Non sono ammesse riclassifiche in altre categorle di attivita
finanziarie previste dallo IAS 39.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, | crediti sono valutati al costo ammortizzato, pari al valore di prima iscrizione
diminuifofaumentato dei rimborsi di capitals, dalle rettifiche/riprese di valore e delflammortamento — calcolato
col metodo dei tasso di interesse affetilva — della differenza tra ammontare erogato e quello rimborsabile a
scadenza, riconducibile tipicamente ai costi/proventi imputati direftamente al singolo credito. |l tasso di
interesse effeitivo & individuato calcolando il tasso che eguaglia il valore attuale dei flussi futuri de! credito,
per capitale ed inferesse, al’ammontare erogato inclusivo dei costifproventt ricondotti al credito. Tale
medalita di contabilizzazione, utilizzando una logica finanziaria, consente di distribuire Peffetto economico
dei costi/proventt lunge 1a vita residua attesa del credito.

Per i crediti a breve termine, tale metodo del costo ammortizzato non viene adottato, attesa la non rilevanza
degli effetti dell'applicazione del criterio dellinteresse effettivo. Detti crediti vengono valorizzati af costo
storico, svalutato in caso di presenza di perdite di valore. Analogo criferio di valorizzazione viene adoktaio
per i crediti senza una scadenza definita ¢ a ravoca. '

| crediti sono soitoposii ad una ricognizione volta ad individuare quelli che, a seguito del verificarsi di eventi
occorsi dopo ia loro isciizione, mostrino oggettive evidenze di una possibile perdita di valore. Rientrano in
tale ambito | crediti ai quali & stato atiribuito [0 status di sofferenza, incaglio, nstrutturaio o di scaduto
secendo le regole di Banca d'ltalia, coerenti con la normativa IAS/IFRS.

La retiifica di valore & iscritta a conto economico. If valore ariginario dei crediti viene ripristinato negli esercizi

succassivi nelfa misura in cui vengano menc i motivi che ne hanno determinato ia retiifica, purché tale

valutazione sia oggettivamente collegabile ad un evenio verificatosi successivamente alla retlifica stessa. La
sipresa di valore & iscritta nal conto economico € non pue in ogni case supsrare il costo ammoitizzato che |l

credito avrebbe avuio in assenza di precedenti rettifiche.

-
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Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

| crediti a breve non sono atiualizzati se ['effelto delfattualizzazions & irrilevantz. Succassivamente alla
ifilevazione iniziale, it valore di bilancio dei crediti viene assoggettato alla verifics della sussisienza @i
eventuali perdite di valore, che pofrebbero, conseguentemente, determitinare una riduzione del loro

presumibile valore di realizzo.

Criteri di cancellazions

I crediti sono eliminati quancdo si verifica una delle seguentl due condizioni:

g | diritti finanziarl contrattuali sui flussi finanziart derivanii dai crediti scadono;

. limpresa ftrasferisce B credito e il {rasferimento si qualifica per l'eliminazicne sscondo quanio
previsto dallo [AS 38.

Attivifa materiali

Criteri o Iscrizione

Le attivitd materiali sono iscritte fra le attivita quando & probabile che generlno benefici economici futuri e il
costo pud essere altendibilmente stimato. Esse sono iscritte al costo di acquisto pilt gli oneri di diretta
imputazione sostenuti al momento dell'acquisto e necessari al fine di rendere utilizzabile il bene.

Le spese di manutenzione straordinaria che comportano un incremento dei benefici economici futuri,
vehgono imputate ad incremento del valore det cespiti,- mentre gl altri costi di manutenzione ordinaria sono
rlevati a cento economico.

Le spese per migliorie su beni di terzi, quali | costi di ristrutiurazione di immobili non di proptietd, vengono
capitalizzati in considerazione def fatto che per Ia durata del coniratto di affitto la socleta utilizzatrice ha il
controlio det beni & puo trarre da essi benefici economici futuri, | suddetti costi vengono ammortizzati per un
periode pari al minore tra quello rappresentativo della vita utile residua dell'immobilizzazione e la durata
residua det contratto di locazione.

Criteri di classificazione

Le attivith materiali comprendono gli immabill strumentali, gli impianti tecnici, i mobili e gli arredi e e
atlrezzature di qualsiasi tipo. 5 tratta di atlivita materiali detenute per essere utilizzate nella produzione o
nella fornitura di beni e servizi, per essere affittate a terzi e che si ritiene di utilizzare per pill di un periodo.
Sono inoltre iscritfi in questa voce f bent utilizzati nellambito di contratti di leasing finanziario, ancorché la

titolaritad giuridica degli stessi rimanga alla societa locatrice,

Criteri di valufazione

Successivamente alla rilevazicne iniziale le attivita materiali sono valutate al cosic ¢i acquisto, comprensivo
degli oneri accessori al nefto degli ammorfamenti accumulati e, ove esistente, di qualsiasi perdita per
riduzione ¢i valore. Gli ammortzmenti vengono rilevali a pastive dal momente in cut limmohilizzazione &
disponibile per 'uso, oppure & potenzialmente in grado di fornire | banefici economici futuri @ essa associati.
Le imniobilizzazioni sono sisiematicamente ammortizzate, adotiando come cilterio di ammortamento il
metodo a quote costanti, lungo |a loro vita utite. It valore ammortizzabile & rappresentato dal costo dei beni in

quanto il valore residuo al termine dei processo di ammoriamenio é ritenuio non significativo. Gli immohili
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vengono ammortizzaii per una guota ritenuta congrua per rappresentare Il deperimente dei cespiti nel tempo
a seguito del loro utilizzo, tenuto conto delle spese di manutenzione di carattere straordinario, che vengono
portate ad incremento del valore dei cespiti.

f valore residuo e fa vita utile sona rivisti almeno alla fine di ogni esercizio.

Criteti df rilavazione delle componenti reddifuall

Ad ogni chiusura di bitancio, se esiste qualche indicazione che dimosiri che un’attivith possa aver subito una
perdita di valore, si procede al confronto tra it valore di carico del caspite & il sun valore di recupero, pari af
maggiore ira il fair value, al netto degli eventuali costl di vendita, e il relativo valore d’uso del bene, inteso
come il valore attuale dei flussi futuri originati dal cespite. Le eventuali rettifiche vengono rilevate a conto
economico.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdifa, si da luogo a una ripresa di
valore, che non pubd superare il valore che l'attivita avrebbe avuto, al netfo degli ammortamenti calcolati in

assenza di precedenti perdite di valore.

Criteri i cancellazione
Le atfivitss materiali sono eliminate dallo stato patrimoniale al momento della dismissione o quando it bene &

permanentemente ritirato dalfuso e dalla sua dismissione non sono attesi benefici economici futuri.

Attivita immateriali

Attivita immateriali a vila definita

Criferi di Iscrizione

Le attivitd immateriali sono attivitd non monetarie, identificabili € prive di consistenza fisica, possedute per
essete Utilizzate in un periodo plurlennale e sono iscritte fra le attivitd quande & probahile che generino

benefici economici futuri ed il costo pud essere attendibilmente stimato.

Criteri di classificazione

inciudono i soffware applicativo ad utilizzazione plunennale.

Crteri di valutazione

Le attivita immateriali sono iscritte al costo, retfificato per eventuali oneri accessori solo ove sia probahile che
i futuri benefici economici attribuihili allativita si realizzino ed il costo del'attivita stessa possa essere
determinato attendibiimente. In caso contraric it costo delatiivita immateriale & rilevato a conto economico
nell'esercizio In cui & stato sostenuto.

Criteri di rifevazione delle componenti reddituali

il costo delfe immohilizzazioni immateriali @ ammortizzato in conio a guote castanti suila base della relativa
vita uille. Se questa & indefinia non si procede allammeriamento, ma solo alla pericdica verifica
dell'adeguatezza del valore di iscrizione. Ad ogni chiusura di bilancio o di siuazione infrannuale, in presenza

¢i evidenze di perdite di valore, si procede alla stima del valore di realizzo deli'atlivita. L'ammontare della
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perdita, rilevato a conto economico, & pari alfa differenza fra Il valore contabile dell'attivita ed il valore
recuperabile.

Criteri di canceifazione
Le attivita immateriak sono eliminate dallo stato patimoniale al mornento della dismissione o guando il fene
& permanenteimente ritirato dall'uso o non sono attesi benefici economici futuri.

Attivita immateriali & vita indsfinita ~ Avviamenic

Un’attivita immateriale & considerata a vita utile indefinita quando, sulla base di uvanalisi di fatiori rllavanti
della stessa, non vi & un limite prevedibile all'esercizio fino al guale si prevede che Fattivita possa generare
flussi finanziari netti in entrata per il Gruppo. Il Gruppo ha identificato come altivitd immateriali avente vita
utile indefinita I'avviamento, Dopo Finiziale iscrizione al costo, tali attivita immateriali sono valutate al costo e
non sono ammortizzate ma sotioposte annualmente, o pit frequentemente se specifici eventi o modificate
circostanze indicano la possibilith di aver sublto una perdita di valore, a verifiche per identificare eventuali
riduzioni di valore, determinate secondo quanto previsto dallo IAS 36 (Riduzione di valore delle attivita). Nei
casi in cui I'avviamento & attribuito a un’unita (o gruppo di unita) genevatrice di flussi finanziari if cui attivo sia
parziaimente ceduto, Favviamento associato allattivo ceduto & considerato ai fini della determinazione
dell'eventuale plusvalenza o minusvalenza derivante dali'operazione, commisurato sulls base dei valori
relativi dall'attivo afienato rispetto all'attivo ancora detenuto con riferimento alla medesima unita,

Fiscalita corrente e differita

Criteri di iscrizione

Le imposte sul reddito, calcolate nel rispetto della legistazione fiscale nazionale, sono contabilizzate come
costo in base al criterio della compefenza economica, ¢oerentemente con le modaiita di rilevazione in
bilancio dei costi e dei ricavi che le hanno generate. Tale voce rappresenta il saldo defla fiscalita corrente e
differita relativa al reddito dell'esercizio. In particolare, tali poste accolgono il saldo netto tra le passivita
fiscali corrent! del'esercizio, calcolate in base ad una prudenziale previsione dell'onere tributario dovigto per
Fesercizio, determinato in base alle norme tributarie in vigore, e le attivita fiscali correnti rappresentate daglt
acconti e dagli aitri crediti d'imposta per ritenute d'acconto subite od altri creditt d'frmposta di esercizi
precedenti per T quali le societd del Gruppo hanno richiesto la compensazione con imposte di esercizi
sUCCesSivi,

Le attivita fiscali correnti accolgono altresl i crediti d'imposta per | quali le societa del Gruppo hanno richiesto
il imborso alle auforita fiscali competenti.

Criferi di classificazione
Le imposte correnti, calcolate sulla hase delle aliquate vigenti, sono costiiuite dallfmporto delle imposte
dovute e riferite al reddito imponibile IRES ed alla base imponibile IRAF dell'esercizio,

Criteri of valutazione
Le altivith e le passivita fiscali correnti, contabilizzate a livells pabrimoniale a saldl aperti, sono

rappresentative della posizione fiscale della Sccietd nei confronti dell' Amministrazione Finanziaria.,
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Le imposte differite, altive efo passive, sono calcolate applicando ie aliquote di imposizione stabilite dalle
disposizioni di legge in vigore al momento della rilevazione delle differenze temporanee tassabili per cui
esiste la probabilits di un effettivo sostenimento di imposte ed alle differenze temporanee deducibili per cui
esisie una ragionevole cerigzza di recupero. Le atfivita per imposte anticipate vengono iscritte se e nella
misura in cui vi @ [a probabilitad di sussistenza di redditi imponibili in esercizi futurl tali da generare oneri
tributari che ne consentano Passorbimento. Le imposte differite, atlive efo passive, sono contabilizzate
rilevando le prime nella voce "Attivita fiscali anticipate” e le seconcle nella voce "Passivita fiscali differiie”.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto economico ad eccezione di quelle relative a voci addebitate o
accreditate direttamente a patrimonio netfo, le quali sono contabilizzate tenendo conto del relativo effetfo
fiscale.

Gli effelli del cambiamento delle aliguote o delle imposte applicabili sono contabilizzate con contropartita al
conto economico (o, se del caso, al patrimonia netto) nell'esercizio nel quale & intervenuto il mutamento
normativo.

Criteri di cancellazione

Le imposte anticipate vengono cancellate quando vengono meno § motivi delliscrizione.

Rimanenze

Le rimanenze di materie prime, parti di ricambio e prodotti finiti sono valutate al minore tra il costo,
determinato con il metodo del costo medio ponderato e il valore netto di realizzo desumibile dallandamento
del mercato. Il valore di mercato & inteso, per le materie prime, come costo di sostituzione, & per i prodotti
finiti e i serilavorati, come 'ammontare che il Gruppo si attende di ottenera della loro vendita nel normale
svolgimento dellattivita, al netfo di tutti i costi stimanti per il completamento del bene e dei costi di vendita e
di distribuzione che si dovranno sostenere. La valutazione delle rimanenze di magazzino include | costi
diretti dei materiali e del lavoro e i costi indirefti {variahili e fissi). In considerazione delleffettivo utilizzo futuro
atteso efo del valore di realizzo, sono calcolati fondi svalutazione per materiali, prodotti finiti, prezzi di
ricambio e altre forniture considerati ohsaleti o a lenta rotazione.

Lavori in corso su ordinazione |

i lavori In corso sono rilevati sulla base del metodo dello stafo di avanzamento (o percentuale di
completamento) secondo il quate i costi, i ricavi ed il margine vengono riconesciuti in base all'avanzamento
dell'attivita produttiva, determinato facendo riferimento al rapporto tra costi sostenuii alla data di valutazione
e cosii complessivi attesi sul pragramma o sulla base delle unita di prodotto consegnate.

La valutazione riflefte k& migliore stima dei programmi effeliuala alla data di bilancio. Periodicamenta sorio
effettuati aggiornamenti delle stime. Gli eventuali effetfi economici sono coniabilizzat netfesercizio in cu
sono effettuati gli aggiornamenti. Nel caso si preveda che il completaimento di una commessa possa
deferminare l'insorgere di una perdita a livello di margine a vita intera, guesta sard riconosciuia nella sua

interezza nell'esercizio in cui la stessa divengz ragionevolmente prevedibile. | lavori in corso su ardinazione




MERIDIE
Investirmientys

sonc esposti al netto degli eventuali fondl svaluiazione, nonché degli acconti @ degli anticipi relativi al
confratto in corso di esecuzione.,

Tale analisi viene effeftuata commessa per commeassa: qualora il differenziale risulti positivo (per effetto di
lavori in corso supetiori all'importo degli acconti), lo shilancio & ¢lassificaio tra le attivitd nelfla voce in esame;
gualora invece fale differenziale risulti negafivo, lo shilancio viene classificato fra le passivita, alla voce
"Acconti da cormmittenti”. Limporta evidenziato fra gli acconti, gualora non incassafo alla data «i

predisposizione def bilancio efo della situazione intermedia, trova diretta contropastita nei crediti commerciali.

Debiti

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di tali passivita flnanziarie avviene alla data di sofioscrizione del contratto, che
normalmente coincide con il momento della ricezione defle somime raccolte.

La prima iscrizione & effetfuaia sulla base del fair value delle passivita, normaimente pari allammontare
incassato, aunentato degli eventuali costifproventi aggiuntivi direttamente aitribuibili alla singola operazione.
Sono esclusi i costi interni di carattere amiministrativo. | debiti verso fornitori e 1 debiii vari sono ritevati
inizialmente al fair vaiue del corrispettivo da pagare.

Criteri di classificazione

Mei debiti di natura finanziaria sono inclusi i debiti verso banche & versa alfri finanziatori nonché | debiti
iscritii dal Gruj)po in gualita di locatario nelfambito di operazioni di leasing finanziario. | debiti verso fornitori
e i debiti vari sono inclusi nefla voce "Altre passivita”.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finanziarie vengono valutale al costo ammaortizzato col metodo del
tasso di interesse effettivo.

Fanno eccezione le passivitd a breve fermine, per le quali | fattore temporale risulta frascurabile, che

rimangono is¢ritte per i valore incassato.

Criferi di canceffazione

Le passivita finanziatie sono cancellate dal bilancio quando risultano scadute o estinte.

Trattamento di fine rapperio del personale

A seguito delle novitd introdotte dalla riforma delle previdenza complementare di cui al D,Lgs. & dicembre
2008, n® 252, a decorrere dal 1 gennaia 2007, il debito di Tratiamenio di fine rapporto (TFR) maturato viene
versato, a scelta del dipendente, al fondo di previdenza complemeniaie o a un fondo INPS appositamente
cosfituito. Conseguentemente il TFR di nuova costituzione da piano a prestazione definita si & trasformato in
un piano a contribuzione definita. Tale innovazione ha quind! raodificato il frattamenfo contabile per la
imprese che applicano i principi contabili IFRS nella redazione del hilancio.

In particolare, menire per il TFR maturato al 31 dicembre 2006 si applica il trattamenlo contabile previsto
clallo 1AS 19 per i plani a prestaziont definite, per le quote di TFR maturande dal 1° gennaio 2007 il Gruppo

societa applica il wattamenio contabile previsto, dal medasimo principio, per [ plani a conirlhuti definitl, e i
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debito cosl definifo a fine esercizio, determinato in hase all'articolo 2129 del codice civile, & esposto in
hilanclo al valore attuale.
La passivita relativa al trattamento di fine rapporto del personale & normaimente iscritta in bilancio in hase al
valore attuariale della stessa in quanto qualificabile quale benaficio ai dipendenti dovuto in base ad un pigno
a benefici definit. Al finl dellattualizzazione, si utilizza i| metode della proiezivne unitaria del credito
(Projected Unit Credit Method) che prevede la proiezione degli eshorsi futuri sulla base di analisi storiche
statistiche & deila curva demografica e Patiualizzazione finanziaria di tali flussi sulla base di un tasso di
interesse di mercato. t contributi versati in clascun esercizio sono considerati come unitd separate, rifevate e
vaiutate singolarmente ai fini della deteriminazione detfobbllgazione finale. Gli utili e le perdite attuariali sono
rilevate a conto economico nelfesercizio in cui si manifestano.
Il Trattamento di fine rapporto deve essere considerato come un beneficio a prestazione definita che si
sostanzia in una passivitd complessa per il calcolo della quale Yazienda & tenuta a stimare la data prevista di
interruzione del rapporto di lavoro, tenendo inoltre conto del peso delle variabili demografiche (ad esempio
tassi di mortalita, etd e sesso dei dipendenti, turnover aziendale) e finanziarie {(ad esempio 1l livello delle
retribuzioni future sia in termini rivalutazione di legge e degli Incrementt retributivi attesi) che influenzeranno
il valore dell'obbligazione assunta dall'azienda.

Fondi per rischi ed oneri

Gli altrf fondi per rischi ed oneri accolgono gli accantonamenti refativi ad obbligazioni legali o connessi a
rapporti di lavoro oppure a contenziosi, anche fiscali, originati da un evento passato per i guali sia probabile
Feshorso di visorse economiche per I'adempimento delle obbligazioni stesse, sempre che possa essere
effetiuata una stima attendibile del relativo ammontare.

Un accantonamento a fondo rischi e onert & effeiuate quando: (i) esiste un'obbligazione attuate, legale o
implicita, nei confronti di terzi, derivante da un evento passato, (if) & probabile che si rendera necessario
Fimplego di risorse per adempiere tale obbligazione, (i) pud essere effettuata una stima attendibite
dellammontare dellobbligazione stessa. Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappresentativo della
miglior stima (fair value) del'ammontare da pagare per estinguere I'obhligazione, ovvero per trasferirla a
terzi alla data di chiusura del esercizio. Le variazioni di stima sono riflesse nel conto econemico dell'esercizio
in cuj la variazione si & verificata. Quando Veffetto finanziario legato alla previsione temporale di eshorso &
significativo @ le date di pagamento delle obbligazioni sono attendibilmente stimabili, Faccantonamento &
altualizzata utilizzando un fasso corrente di mercato. In guesto caso, 'ammontare iscritio in bitancio
aumenta In ciascun esercizio per tiflettere Yeffetto del frascorrere del tempo e tale incremento & imputaio a

Conto Econemico alfla voce “accantonamentt netti a fondi per rischi ed oneri ™.

Capitale soclale
Ii capitale sociale & rappresentato dal capitale sotioscriffo e versato della Capogruppo. | costi sireitamente
covrelati all'emissione delle azioni sono classificati a riduzione del capitale sociale quando si tratta di cosfi

direttamente attribuibili sila operazione i capitale, al netto dell’effetio fiscale diffetito.

Azioni proprie

Sono esposte al fair value a diminuzione del patrimonio netto del Gruppo.
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Operazioni con parti correlate

Le operazioni con parti correlate avvengono alle normali condizioni di mercato e sono effefiuate
nell'interesse del Gruppo.

Riconoscimento dei costi e dei ricavi

I ricavi sono riconosciuti nel momento in cui vengono conseguiti o, comungue, nel caso di vendita di beni o

prodetti, quando & praobabile che saranno ricevuti | benefici futuri e tali heneficl possono essere quantificabili

in modo attendibile, nef caso di prestazioni di servizi, nel momento in cui gli stessi vengono prestati. In
particolare:

=  gli inferessi corrispetlivi sono riconosciuti pro rata temporis sulla base del tasso di interesse coniratiuale
o di quello effettivo nel caso di applicazione del costo ammortizzato;

e gli interessi di mora, eventualmente previsti in via contrattuale, sono contabilizzati & conio economico
solo al momento del loro effetiive incasso;

e le commissioni per ricavi da servizi sono iscritte, sulla base dellesistenza di accordi contraituall,
nelf'esercizio in cui 1 servizi stessi sono stati prestaii;

»  iricavi derivanti dalla vendita di strumenti finanziari, determinati dalla differenza ira corrispettivo pagato
o incassafo della transazione ed i fair value dello strumento, vengono riconoseiuti al conto economico in
sede di rilevazione delloperazione se il fair value & determinabile con rferimento a parametri o
transaziont recentl osservabili sulto stasso mercato nel quale lo strumento & negoziato;

o i ricavi derivanti dalta vendita di aftiivita non finanziarie sono rilevati al momento del perfezionamento
della vendita, 2 meno che sia stata mantenuta fa maggior parte dei rischi e benefici connessi con
Patlivita.

I costi sono rilevati in conto economico nei periodi nei quali sono contabilizzati § relativi ricavi. Se

Fassociazione tra cosfi e ricavi pud essere effettuata in modo generico ed indiretto, { costi sono iscritti su pil

periodi con procedure razionali € su base sistematica. | costi che non possono essere associati aj proventi

gono rilevati immediatamente in conte economico.

Uisle/perdita per azione

{ principio IAS 33 “Utite per azione” prevede che [e entita le cui azioni ordinarie o potenziali azioni ordinarie
sono negoziate sui mercati finanziari debbano fornire nel bilancio Tinformativa sull'utile {perdita) per azione,
riportando le seguenti informazioni:

(a) Baso
L'utile (perdita) base per azione & calcolato dividendo it sultato economico defia Societa per la media
ponderata delle azioni ordinarie in circolazione durante 'esercizio, escludendo le azioni proprie.

{b) Diluito

L'utile (perdita) diluito per azione & caicolato dividendo i risultata economico della Societa per la media

ponderata delle azioni ordinarie in circolazione durante I'esercizio, escludendo le azioni proprie.

58



MERIDIE

fnvestimenti
Al finl del calcolo dellutile/perdita dilulia per azione, la rmedia ponderata delle azionl in circolazione @
modificata assumendo Peserciziv da parte di tuiti gli assegnatari di diritti che potenzialmente hanno effeito
diluifivo, mentre l'utile o a perdita netta deila Societa & refiificata per fener conto di eventuali effelti, ai netto
delle imposte, dell'esercizio di detti diriti.
Linformativa delfutile (perdita} basae per azione @ dellutile {perdita) diluita per azione & stata indicata nel
prospetto di conto economico allegato al presente bilancio.

Steck options

H Gruppo retribuisce il proprio top management anche attraverso piani di stock option. In tali casi, it beneficio
teorico attribuito ai soggetti interessati & addehitato a conte econemico negli esercizi presi a riferimento dal
piano con contropartita a riserva di patrimonio netto. Tale beneficio viene quantificato misurando alla data di
assegnazione ii fair value dello strumento assegnato affraverso tecniche di valutazione finanziaria,
includendo nella valutazione eventuali condizioni di mercato e adeguando ad ogni data di hilancio il numero
dei dinitli che si ritiene verranno assegnati.

I piani di stock oplions a favere di dipendenti e amministratori rappresentano una componente del costo dal
lavoro. if relativo fair vafue e la corrispondente atfribuzione a patrimonio netto nella voce “Alfre riserve”,
vengono determinaii alla data di assegnazione (grant date) utitizzando il modello valutativo defle opzioni
retlificato per tener conto della serie storica degli esercizi. La quola di competenza dell'esercizio &
determinata pro rafa femporis lungo il periodo di maturazione del beneficio (vesting period). L’eventuale
riduzione del numero di strumenti finanziari assegnati & contabllizzata come cancellazione di una parte degli
stessi.

Una cancellazione si verifica ogniqualvolta una delle parfi (sla ia socleta sia il beneficiario) -termina il piano
prima della fine del periodo di maturazione. Non rileva il fatto che alla data di cancellazione il grade di
probabilitd di raggiungimento delle condizioni di maturazione sia elevato o ridotto. In questo caso I'FRS 2
prevede una “accelleration”, I'entitd iscrive immediatamente a conto economico il costo residuo del piano in
base al fair value originale.

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del bilancio consolidato

La redazione del hilancio consolidato richiede anche il ricorso a sfime e ad assunzioni che passono
determinare significativi effetti sui valor iscritti nello stato patrimoniale e nel conto econsmico, nonché
suliinformativa relativa alle attivith & passivith potenziali riportate in bilancio. L'elaborazione di tali siime
implica futifizzo delle informazioni disponibili e Tadozione di valutazioni soggetiive, fondate anche
sull'esperienza storica, utilizzata al fini della formulazione di assunzioni ragionevoli per |a rilevazione dej faiti
di gesfione. Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzate possono variare di esercizio in esercizio e,
pertanto, non & da escludersi che nagli esercizi successivi gli attuali valori iscritti in bilancio potranno differire

anche in maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazioni soggetlive utilizzate,

le principali fattigpecie per le quali & maggiormente richiesto Pimpiego di valutazioni soggettive da paite
della dirgzione aziendale sono:
+ la guaniificazione delle perdite per riduzione di valore dei credili e, i genere, delle alire atiiviia

finanziarie;
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Futilizzo di modelli valutativi per la rilevazione del fair value degli strumenti finanziarl non quotafi in
mercati attivi;

» la quantificazione dei fondi per rischi e oneri e dei fondi del personale;

» [e stime e le assunzioni sulla recuperahilita della fiscalita differita attiva;

= la valutazione delle atfivitd immateriali, con particolare riferimento ail'avviamento.

Fair Vaiue degii strumenti finanzizs

it principio contabile intemazionale IFRS 7 e le regole di Banca d'ltalia per la redazione dei bilanci degii

intetmediari finanziari prevedono una classificazione delle valutazioni al fair value degii strumenti finanziari

(titoli di debito, titoli di capitale ¢ derivati) sulla base di ura specifica gerarchia che si basa sulla natura degli

input utilizzati nelle medesime valutazioni (i cosidetti fivelli).

| tre livelfi previsti sono:

1. “Livello 1" per indicare strumenti per 1 quali si assumono come fair value le quotazioni {senza alcun
aggiustamento) ritevate su di un mercato attivo;

2. "Uvello 2" per indicare strumenti per i quali si assumona ai fini della determinazione del fair value input
diversi da quelli utilizzali per it punto precedente e che sono comungue osservabili direttamente o
indiretiamente sul mercato;

3. “Livello 3" per indicare strumenti per i quali si assumono i fini della determinazione del fair value input
che non sono basati su dati di mercato osservahili.

Aggregazioni aziandali

if trasferimento del controlio di un'impresa (o di un gruppe di aftivita e beni Integrati, condotti e gestiti
unitariamente) configura un'operazione di aggregazione aziendale.

A tal fine si considera il trasferimento del controllo sia quando si acquisisce pitt della meta dei diritti di voip,
sia nel caso in cui, pur non acquisendo pil della meta dei diritti di voto di un'altra impresa, si ottiene il
conirollo di quest'ultima polché, come conseguenza dell'aggregazione, si ha il potere: (i) su pit dalla meata
dei diritti di volo dell'altra impresa in virtll di accordi con altri investitori, (i} di decidere le scelte gestionali e
finanziarie dellimpresa in forza di uno statuto o di un accardo, (ifi} di nominare o rimuovere a maggioranza
dei membri dell'organo aziendale deputato alla gestione defla societa, (iv) di ottenere la maggioranza def voti
alle riunjoni del’organo aziendale deputato alla gestione della sociata.

L'IFRS 3 richiede che per tutte le operazioni di aggregazione venga individuata un acquirents. Quest'ulfimo
deve essere identificato nef soggetto che ottiene il controllo su uraltra entita o gruppo di aftivita, Nel caso in
cui non st sia in grado di identificare un soggefto controllante segusndo la definizione di controiio
sopradesciritta, come per esempio nel caso di operazioni di scambio di inferessenze partecipative,
Findividuazione dell'acquirenie deve avvenire con I'utilizzo di alfr fettori quali; Pentita il cui fair value &
significativamente maggiore, Pentiia che eventualmente versa un corrispetiivo in danaro, I'entitd che emette
le nuove azioni.

L'acyuisizione, e quindi il primo consolidamento dell'entita acquisita, deve essere contabilizzata nella data in
cui f'acquirente oftiene effeifivamente i controlle sulfimpresa o attivita acquisite. Quando loperazione

avviene tramite un'unica operazione di scambio, [a data defio scambic normalmente coincide con [a data dj
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acquisizione. Tuftavia é sempre necessaric verificare P'eventuale presenza di accordi tra le parti che
possano comportare un trasferimento del controllo prima della data deflo scambio.
il corrispettivo trasferito nell'ambito di un’operazione di aggregazions deve essere determinato coms
sommatoria del fair value, alla data dello scambio, delfe attivita cedute, delle passivita sostenute o assunte e
degli strumenti di capitale emessi dall'acquirente in cambio del controllo.
Nelle operazioni che prevedono il pagamento in denaro {¢ quando & previsio il pagamento mediante
strumenti finanziarl assimilabil alla cassa) il prezzo & il corrspetlivo pativito, eventualmente aitualizzato nel
casc in cui sia previsto un pagamento rateale con riferimento ad un periodo superiore al breve termine; nel
caso in cui il pagamento avvenga tramite uno strumento diverso dalla cassa, quindi mediante 'emissione dj
strumenti rappresentativi di capitale, il prezzo & pari al fair value del mezzo di pagamento ai netto dsi costi
direttamente attribuibili alfoperazione di emissione di capitale.
Sono inclusi nel corrispettivo dell'agoregazione aziendale alla data di acquisizione gli aggiustament
subordinati ad eventi futuri, se previsti dagli accordi e solo nel caso in cui siano probabil, determinabili in
modo attendibile e realizzati entro i dodici mesi successivi alla data di acquisizione del controllo meantre non
vengono consideraii gli indennizzi per riduzione del valore delle aftivita utilizzate in quanto gia considerati o
nel fair value degli strumenti rappresentativi di capitale o come riduzione del premio o incremento dello
sconto sull'emissione iniziale nel caso di emissione di strumenti di debito.
I costi correiati all'acquisizione sano gli aneri che 'acquirente sostiene per la realizzazione delaggregazione
aziendale; a titolo esemplificativo guesti comprendono i compenst professionalt corrisposti a revisori, periti,
consulenti legali, i costi per perizie e controllo dei conti, predisposizione di documenti informativi richiesti
dalle norme, nonche le spese di consulenza sostenute per identificare potenziali target da acquisire se &
contrattualmente stahilito che il pagamento sia effettuato solo in caso di esito posltivo del’aggregazione,
nonché i costi di registrazione ed emissione di titoli di debito o titoli azionari.
L'acquirente deve contabilizzare i costi correlati al'acquisizione come oneri nei periodi in cui tali costi sono
sostenuti e i servizi sono ricevuti, ad eccezione del costi di emissione di titoli azionari o di titoli di dehito che
devono essere rilevati secondo quanto disposto dallo |1AS 32 & dallo IAS 39.
Le operazioni di aggregazione aziendale sono contabilizzate secondo il “metodo dellacquisizione”, in base
al guale le attivitd identificabili acquisite (compresa sventuali attivitd immateriali in precedenza non rilevate
dallimpresa acquisita) e fe passivitd identificabili assunte {comprese quelle potenziali) devono essere
rilevate ai rispettivi fair value alla data di achisizione. L'aventuale eccedenza del corrispetlivo trasfarita
rispetto al fair value delle atfivita e passivita identificabili viene rilevata come awiamento, e quindi allocata
alfe Unitd generatrici di flussi finanziari identificate allinterno della Capcgruppn Meridie; qualora i
cortispetfivo trasferito risulti inferiore, [a differenza viene imputata al conto economico.
L'identificazione del fair value delle alfivitd, passivitd e passivitd potenziali dellimpresa acquisita pud
avvenire provvisorlamente entro la fine deffesercizio in cui 'aggregazione viene realizzata e deve essers
perfezionata entro dodici mesi daila data di acquisizione.
Se il confrollo viene realizzato attraverso acguisti successivi, I'acquirente deve ricaicolare I'inieressenza che
defeneva in precedenza nella societa acquisita al rispetlivo fair value alla data di acquisizione e rilevare nel
conto economico feveniuale differenza rispetio al precadents valore di carico. Nel momento di acquisizione
del controlio l'avwiamento complessivo & peranto ricalcolalo sulla base dei fair value alla data ai

acquisizione delle attivita e delle passivitd identificabili della societd sequisita.
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In caso di acquisto di quote di minoranza, dopo Vottenimenta del controllo, il differenziaie positivo tra costo di
acquisizione e valore contabile delle quote di minoranza acquisite & portato a riduzione del patrimonio natto
della Capogruppo. [n caso di cessione di quote tali da non far perdere il controllo dell’entitd, invece, la
difierenza tra prezze incassato e valore contabile delle guote cedufe viene rilevata direitamente a
incremento del patrimonio netto, senza transitare per il conto economico.

Non configurano aggregazioni aziendali le operazioni finalizzate al contrelle di una o pill imprese che non
costituiscono un’attivita aziendale o al controlle in via transiforia o, infine, se P'aggregazione aziendale &
realizzata con finalita riorganizzative, quindi tra dus o pitl imprese o attivita azienclali gia facenti paite del
Gruppo Meridie, e che non comporta cambiamento degli assetfi di controllo indipandentemente dalla
percentuale di diritti di terzi piima e dopo Il'operazione (cosiddette aggregazioni aziendali di imprese
sottoposte a controllo comune). Taill operazioni sono considerate piive di sostanza economica, Pertanto, in
assenza di specifiche indicazioni previste dai principi IAS/IFRS e in aderenza con le presunzioni della 1AS 8
che richiede che — in assenza di un principio specifico — limpresa debha fare usao del proprio giudizio
nell'applicare un principlo contablle che fornisca un'informativa rilevante, atiendibile, prudente & che riflstta la
sostanza sconomica deff'operazione, esse sanc contabilizzate salvaguardando la continuith del valori
dellacquisita nel bilancio dell'acquirente.

A3 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

A.3.1 Trasferimenti tra portafogli
La Societd non ha effettuato trasferimenti di attivita fra portafogli contabili.

A3.2 GERARCHIA DEL FAIR VALUE
A.3.2.1 Portatogli contabili: ripariiziane per fivelll def fair value

AffivitafPassivita finanziarie misurate al fair value Livelle 1 Livello 2 Livello 3 Totale

1. Attivita finanziarle detenute per I3 negoziazicne 1.148.517 55.587 - 1.205.104

2. Attivita finanziarie valulate al fair value - - - -

3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 4.799.682 - 5,780.031 | 10.579.613

4. Detivati di copertura - - - -
Totale | 5.249.059 55.587 5.780.031 | 11.784.747

1. Passivita finanziarie detentiie per la negoziazicne

2. Passivita finanziarie valutate al fair value
3. Derivati di copertura

Totale
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A.3.2.2 Variazion] annue delle sttivitd finanziarie valutate al fakir value livello 3

ATTIVITA' FINANZIARIE

Detenute perla Valutate al fair Diisponibili per la Di
negoziazicne value vendita copertuia

1, Esistenze infziali - - 7.322.554 -

2, Aumenti
2.1. Acquisti - - 140.000 -
2.3 Profitli imputati a: - - - )
2.2.1 Conto economico
df cui minusvalenze - “ - N
2.2.2 Pafiimonic neito - - R .
2.3, Trasfedmenti da altri livelli - - - -
2 4 Altre variazioni in aumento - - -

3. Diminuzieni
3.1, Vendite - - - -
3.2, Rimbaorsi - - (350.000) -
3.3, Peydite imputate a: - - -

3.3.1 Confo Economico - - (1.332.523) -

di cui minusvalenze

3.3.2 Patrimonio netto - - - "
3.4, Trasferimenti ad alirf liveli - ~ - -
3.5, Altre variazioni in
diminuzione - - - -

4, Rimanenze finail - ) - 5.780.031 -

Parte B - Informazioni sulio stato patrimoniale consolidato

ATTIVO

Sezione 1 - Cassa e disponibilita iquide ~ Voce 10

La voce “Cassa & disponibilita liquide" pari a un importo di eurc 16.183 & composta da valori contanij
presenti in cassa prasso le sedi sociali al 31 dicembre 2011. La voce “Cassa e disponibilita liquide" al 314
dicembre 2010 ammontava ad euro 17.197.

Sezione Z - Affivita finanziarie detenute per la negoziazione - Voca 20

2.1. Atilviia finanzlarie defenute per la negoziazione, compasizione merceclogica

Al 31 dicembre 2011 Al 31dicembre 2010
VocilValori

Livello 1 Livello 2 Livello 3 iveillo 1 Liveflo 2 | Livello 3

A. Attivitd per cassa
1. Titoli di debito - - - - _ i}

- tifoli strutturadi - - - - _ .

- alfri titolf di debiio 107.746 B5.507 - 838.775 800,971 -
2. Titoli di capitale e quoete di GICR 1.0:41.801 - -1 1.815954 ~ -
3. Finanziamenti - - - - - “
TOTALE A P.148.847 53.587 - 2.855.7329 240971 -
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B. Strument] finanziarl derivati
1. Derivati finanziarf

2. Derivali creditizi

TOTALEB

TOTALE A+B

1.148.817

55.587

2.655,720

800,471

2.3. Attivita finanziarie detenufe per la negoziazione: compasizione per debitorifemittanii

. s Al 31 dicembre Al Adicembre
VocifValori 2014 2010
Attivitd per cassa
g) Governi e Banche Centrali 51.159 530.776
b) Alfri enti pubblici - -
¢) Banche 21.277 1.423.755
d) Enti finanziari 32.403 2.087
&) Altri emittenti 1.100.265 1.191.082
Strimenti finanziari derivati - -
a) Banche - -
I») Altre controparti - -
Totale 1.205.104 3.456.700
2.4, Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: variazionf annue
Titot di
Titoli di capitale . . i
) . Finanziamenti Totale
dehiio fuote di
Variazioni ! Tipologie O.LC.R.
A. Esigtenze iniziali 1.640.748 1.815.884 - 3.456.700
B. Aumentf
B.1 Acquisti 483.202 580.071 - 1.043.273
B.2 Variazioni positive di fair valus 1.157 1.935 - 3.092
B.3 Altre variazioni 12.233 29.425 - 41.658
C. Diminuzioni
C.1 Vendite {1.913.606) {1.218.284) - (3.131.890)
C.2 Rimborsi - -
C.3 Variazioni negative di fair
{22.307) {4.132) - (26.439)
value
C.4 Trasteriment ad aitii portafogli - - - -
C.5 Alfre variazioni {18.122) {163.168) - {181.290}
D. Rimanenze finali 1,041,901 - 1208194

162.303

La voce in esame, pati a euro 1.205 mila, comprende essenzialmente fitoli di debito e di capitale detenuti

con finalita di negoziaziona.
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La voce tioli di capiiale e quote di O..C.R., pari a euro 1.042 mila, comprende:

s per euro 991 mila it vatore di mercato di n® 59.041 quote di Morgan Stanley Sicav (Livello 1). Taje

voce registra una variazione negativa di fair value contabilizzata a conto economico alla voce 60

“Risultato netto delle attivita di negoziazione" pari a euro 4 mila;

. per euro 51 mila il valore di mercate di n® 3.502 quote di M&G Optimal (livello 1}. Tale voce registra

una variazione positiva di fair value contabilizzata a conto economico alla voce 60 “Risultato netto

delle affivita di negoziaziong” pari a euro 2 mila.

La voce titoli di debito, pari a euro 163 mila, accoglie it valore di mercato dalle obbligazioni che compongono

il portafoglio gestito da Fortinvestimenti Sim SpA. Tale voce registra una variazione negativa di fair value

contabilizzata & conto economico alla voce 60 "Risultato netto defle attivitd di negoziazione” pari a euro 22

mila.

Sezione 4 — Altivita finanziarie disponibili per |la vendita ~ Voce 40

4.1. Composizione delfa voce 40 “Attivita finanziarle disponibili per Ia vendita”

o \ Al 31 dicambre 2011 Al 31 dicembyee 2010
VocilValort .
Livello 1 Livello 2 Livelle 3 Livello 1 Livelo 2 Livellz 3
1. Titoll di debito
- Tikoli strutturaii
- Altri titoli di ) B ) ) i l
debito ) ) ) ) ) -
2. Titoli di capitale e
Quote di O.L.C.R. 4.7949.582 - 5.780.031 6.332.597 - 7.322 554
3. Finanziamenti - - - - - -
Eiale ) 4.799.582 a 5.780.031 8.332.597 - T.322.554

4.2, Attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizions per debitori/emitienti

VeciValori Al 31 dicembre Al 31 dicembre
20114 2010
Atiivita ﬁn;n,ziarle
a) Governi e Banche Centrali - -
b) Altri enti pubblicl - -
c) Banche - -
d) Enti finanziari 10.349.770 13.667.611
e) Aliri emittenti 220.043 87.54C N
" Totale 10.579.613 13.655.151
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4.3. Attivita finanziarie disponibilf per fa vendita: variazion! annue

Titoli di Titol di f_:apétaie 8 Finanziamant; Totale

debito Quote di G1LC.R,
A. Esistenze iniziali 13.855.151 - | 13.655.151
B. Aumenti
B.1 Acquisti 140.000 - 140,000
B.2 Variazioni positive di fair value - - -
3.3 Riprese di valore - - -
- imputiate al conto economico - - -
- imputate al patrimonio netto - - -
B.4 Trasferimenif da aifrl perafogli - - -
B.5 Altre variazioni - - -
C. Diminuzioni -
C.1 Vendite (667.027) - (612.270)
C.2 Rimborsi {350.000) - | (350.00D)

| C.3 Variazioni negative di fair vaiue {132 406) - (132.371)

C.4 Rettifiche di valore - {2.068.105) - | (2.120.805)
C.5 Trasferimenti ad altrt portafagli - - - -
C.6 Alfre variazioni - - - -
. Rimanenze finali - 10.579.613 - | 10.579.613

Le attivitd finanziarie disponibili per la vendita, pari a euro 10.580 mita, sono relative a partecipazioni, né i
controllo né di collegamento, e quote di fondi O.1.C.R. nelle societa di sequito riportate. Nel dettaglio, il saldo
in esame comprende:

per euro 4.745 mifa il valore di n. 4.245.455 azioni di Intermedia Holding SpA (ex Intermedia Finance
SpA), parte correlata, non gquotatz (Livello 3). Si segnala che fale attivita risulta iscritta al cosfo
storico e che alla data della redazione del presente bilancio la societd Intermedia Holding Spa non
ha ancora approvato il progeifo di bilancio al 31 dicembre 2011. Sulla base delle informazioni

per euro 2 mita il valore di n. 3.739 azioni di IKF SpA, quotata alla borsa di Milano (Livello 1). Tale

valore & al netto deli'adeguamento al fair value di complessivi euro 1 mila, iscritio alla voce 170
per euro 53 mila la partecipazione nel Consorzio Consaer, iscritta nel bitancio della controllata

per euro 683 mila le quote del primo richiamo degli impegni al versamento det Fondo Promo Egquity
Sud (Livello 3). Nel presente bilancio, a causa della sostanziale inattivita della societa di gestione del
fondo e del perdurare delle inceitezze relative allavvio del fondo durante Iulteriore periodo di
investimento, si & proceduto a rilevare una perdita durevole i valore per cornplessivi euro 1.333
mila (iscritta alla voce 100 “Retiifiche di valore nette per deterioramento di finanziarie disponibili per
la vendita") derivante dal confronto del valore di iscrizione con la relativa quota di patrimonio netto di
pertinenza della Capogruppo sulla base degli ultimi dati ufficiali disponibili;

1.
disponibili, non si ravvisano perdite durevoli di valore;
2.
“Riserve da valutaziong”;
3
Atitech come valore di sottoscrizione del fondo consortite (Livello 3);
4.
5.

per ewro 174 mila la partacipazione al Polo Tecnolagico per 'Ambiente SpA, iscritia nel bilancio della
canirallaia MedSolar (Livello 3);
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6. pereuro 794 mila il valore di n® 1.071.428 quote di Methorios Capital SpA {Livello 1}. Inlinea con la

policy di cui si & dotata il Gruppo, il iitolo Methorios Capital SpA, avendo registrato al 31 dicembre
2011 un decremento di valore superiore al 35% det valore contabile originario, & stato svalutato per
un importo pari ad euro 706 mila, (iscritto alla voce 100 *Rettifiche di valore nette per deterioramento
di atfivita finanziarie dispanibili per la vendita"), di cui euro 439 mila mediante rigiro della riserva da
valutazione rilevata al 31 dicembre 2010.

per euro 3.249 il fair value di n® 4,668 quote det fondo ris Fund Sicav {Livello 1) al netto della
perdita di valore di euro 1.148 mila iscritta alla voce 100 "Retfifiche di valore netie per
deterioramento di attivita finanziarie disponibili per ia vendita”, di cui euro 682 mila mediante rigiro
della riserva da valutazione iscritta al 31 dicembre 2010;

per euro 754 mila guale controvalore delle n° 971 quote disponibili del fondo Equi-Sicav {Livelio 1),

al netto delfadeguamento al fair value di complessivi euro 245 mila iscritto alla voce 170 "Risaive da

valutazione”;

8. per euro 125 mifa le quote del fondo assicurativa TFM {Livello 3);

Le “diminuzioni” avvenute nell'esercizio, pari a euro 3.218 mila, si riferiscono principalmante a:
= per euro 509 mila alla vendita di n® 640 quote del fondo Iris Fund Sicav, che ha generato una perdita
pari a euro 110 mila, e per euro 158 mita alla vendita di n® 173.330 azion! di IKF SpA che ha determinaio

una perdita pari a eurc 69 mila;

e aitimborseo del fondo assicurativa TFM pari a euro 350 milg;

a variazioni negative di fair value relative al fando Equi Sicav per euro 131 m#a ed a! titolo IKF SpA per

complessivi euro 1 mila;

¢ arettifiche di valore per euro 2.066 mila relative al fando Promo Equity Sud (euro 1.333 milla), alle azioni
Methorios Capital SpA {eura 267 mila} € alle quote detenute in IRIS Fund Sicav (euro 466 mila), gi

commentiate sopra.

Sezione § - Credifi — Voce 60
6.7 Crediti verso banche

Composiziane

Al 31 dicembre 2011

Al 31 dicembre 2010

1. Depositi e conti correntt

2.908.613

7191209

2. Finanziameanti

2.1 Pronti contro termine

2.2 Leasing finanziario

2.3 Factoring

- pro-solvendo

- pro-soluto

2.4 Alirt finanziamenti

4. Titoli di debito

- Titall struiturati

- altri titofi di debitc )

4, Altre aitivita

2.776.334

Toialz voce di hilancio

s
[
=
o
o}
s
T

9.867.5843
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| crediti verso banche, pari @ euro 2.910 mila, sono costituiti da valori e depositi effettivamente disponibili e

prontamente realizzahili. Per quanto concerne le someme giacenti su depositi e conti correnti bancari, 1 relativi

interessi sono stati coniabilizzati per competenza, tenendo conto del credito d'imposta vantato per | ritenute

d'acconto suhite.

La voce in esame accoglieva al 31 dicembre 2010 per eura 2.776 mifa il credito vantato da Atitech nei

confronti di Banca MB in liquidazione coatfa e amministrafiva. In data 6 luglio 2011 Banca MR ha accreditato

la suddetta somma su un conto corrente aperto ad hoc da Aiditech presso Banca Unicredit sufla base delle

“indicazioni fornite dal commissario liquidatore con comunicazione del 24 maggio 2011,

6.2 Creditf verso entl finanziasi

Composiziene

Al 31 dicembre 2011

Al 31 dicembre 2010

Bonls

Deteriorate

Bonis

Deterioraie

1, Finanziamenti

1.1 Pronti contro termine

1.2 Leasihg finanziario

1.3 Factoring

- pro-selvendo

- pro-seluto

_ 1_.{& Al finanziamentl

2. Titoli di debito

- titoli strutturati

- altri titoli di debifo

2.030.685

3. Altre attivita

G.042

Totale voce di hifancio

G.042

2030.685

Tatale fair value

6.042

o

2.030.686

"

La voce "titoli di debito” si & ridotta di euro 2.031 mila in sequito al rimborso dei titoli obbligazionari emessi
dalle societa Impresa & Facior SpA e Finanza & Factor SpA scaduti in data 22 aprile 2011. La voce “alire
attivita" pari a euro 6 mila si riferisce alla liquidita detenuta da Atitech presso Fortinvestimenti SIM SpA.

i:i ;Cl_”rg_q:'ti versc clientefa

Composizione

Al 31 dicembra 2011

Al 31 dicembre 2010

Bonis

Deteriorate

Bonis

Deferiorate

1. Leasing finanziario

di cui: senza opzione finale d'acquisto

2. Factoring

372.000

372.000

- pro-sclvandc

372,000

372.000

- pro-soluto

3. Credito al coﬁsumo_ -

4., Garie di credito

5. Finanziamenti concessi in refaxions al servizi
di pagamenio prestat

8. Altri finanziamenti

375,645

8§07.545

df ctii: da escussione di garanzie e impegni

7. Titoli di debito

G32 544

2.329.202

4.389.509

- fitoli strutiuraii

- aliri titoli di debito

532,544

2,329.202

4.389.609
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8. Alire atlivita £98.053 - 750.748 -
Tetale voce di hilangio 1.604.142 2.701.202 5.947.800 372.000
Totale fair value 1,604,142 2.701.202 5.047.800 372.000

La voce “Factoring™ pari a euro 372 mila si riferisce al fair value del credito vantato nef confronit del Comune
di Avellino, part a euro 465 mila olire interessi maturandi al tasso legale dal 25 maggio 2008 finc al momento
dell'effettivo soddisfo, che Meridie ha acquistato pro solvendo in data @ luglio 2010, con atlo nofarile
repertorio n°6189, dalla societa Co.Ge.5.Fin SpA in liguidazione, per un coirispettivo pari a euro 372 mila,
Sono in corso le pratiche per il recupero del credito e, sulla hase det pareri dei legali della Societa, si ritiene il

credita certo, esigibile & inferamenie recuperabile.

Lz voce “altri finanziament”, parl a eure 376 mila, include:

= 1. per euro 50 mila ii valore residuo di un finanziamento, con forma techica mutuo, concesso alla
: societa Effequatiro SpA, stipulato in data 30 aprile 2009 fruttifero di interessi af tasso fisso del 6%,
incassato in data 15 febbraio 2012;

2. per euro 326 mila il finanziamento, con forma tecnica mutuo, concesso alla societa Longobardi
Charter Stl stipulato in data 29 gennaio 2010, fruttifero di interessi al tasso fisso del 6%, prorogato
iniziaimente al 30 giugno 2011 dal Consiglo di Amministrazione del 23 marzo 2011,
successivamente al 31 dicembre 2012 dai Consiglio di Amministrazione del 20 marzo 2012, previo
rilascic di una garanzia sulle azioni della societd Sigma Consulting & Services SpA. Il salda

comprende interessi maturati e non fiquidati al 31 dicembre 2011 pari ad euro 26 mila.

La voce * titoli di debita”, pari ad euro 2.962 mifa, comprende principalmente:

1. per euro 1.438 mila il valore residuc di due titoli obbligazionari emessi dalla societa Sofipar SpA in data
26 gennaio 2009 con scadenza il 26 gennaio 2010 e inizialmente prorogata, per I valore capitale
residuo, pari a euro 1.220 mila, al 26 dicembre 2011. A seguito delia richiesta da parte della Sofipar SpA
di prorogare la scadenza del prestito obbligazionario al 30 giugne 2012, il Consiglio di Amministrazions
di Meridie in data 20 marzo 2012 ha deliberato di concedere una proroga techica fino al 30 giugno 2012
allo scopa di valutare il piano industriale richiesto. Le ohbligaziont maturano un tasso d'interesse fisso
dell'8,5% e sono garantite da pegno su azioni della Sofipar SpA ¢ da una garanzia petsonale di un
socio. Il saido include eurc 151 mila di interessi attivi maturati e non liguidati al 31 dicembre 2011.

H 2. Per suro 633 mila il credito per il titolo di debito emesso dalla socleta Savenergy Group SpA in data 13
ottohre 2010 della durata di 4 anni, con rimbhorso in un’unica soluzione a scadenza. Il tassao d'interesse ¢
pari allEuribor 68M maggiorato di une spread del 3% corrisposto in rate semestrali posticipate.  saldo

Include euro 3 mila di interessi attivi maturati. Tale tiofo di debito & assistito da pegno su quote
dellemiitenie pari al 80% del capitale scciale olire aila garanzia personale di un socio per un importo
massimo complessive di euro 1.500 mila.

L

Per ewro 1.883 mila i credito per il titolo di debito emesso dafla societh Gaata Medfish Srl in data 18

marzo 2009 della durata di 24 rresi, non rimhoersato & scadenza. |l tasso di interesse era fissato al 9,5%

annuo e da corrispondere in rate imestrali posticipate. il valore nominale del credito, pari a euro 1.663
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mila, nclude euro 183 mila di interessi attivi calcolati al 31 dicembre 2011, A seguito delle azioni legal
infraprese da Meridie per il recupero del credito, il Tribunale, con ordinanza tel 4 novembra 2011, ha
autorizzato il sequesiro conservativo su tutfl | beni mobili, imimobili ed T crediti della societa, assegnando
if termine di giomi 60 per l'introduzione dsl giudizio di merito. Tale ultimo giudizio & stato ritualmente
intredotio da Meridie e la prima udienza di comparizione & stata fissata per il prossimo 13 aprile 2012. In
tale contesto, gli amministratori di Meridie tenuto conto delle azioni legali infraprese nonché delle
garanzie che assistono il titolo di debito sottoscritto, hanno provvedute a svalutare interamente il credito
per I"atiivita di consulenza svolta, pari a euro 234 mila, & In misura pari al 80%, per un totale di euro 842
mila, il credito per il titolo obbligazionario softoscriito e [ relativi interessi maturati,

Per euro 483 mila il credito per i titolo di debitc emesso dalla societd La Meridian Srl in dafa 24 luglio
2009 la cui scadenza era sfata prorogata al 24 luglio 2011. Successivamente Meridie ha ritenuto di non
concedere ulteriori proroghe e di avviare le trattative per il rimborso del credito. In data 1° agosto 2011 e
in data 29 novembre 2011 La Meridian ha provveduto ad alcuni rimborsi parziali per un totale di eurg 32
mila. Il fitolo di debito & assistito da pegno su quote del'emiitente pari al 100% del capitale sociale oltre

a garanzie personali a totale copertura dell'imporfo finanziato. Il credito non & stato svalutato in quanto

ritenuto interamente recuperabile.

La voce alfri titohi di debito & esposta in bilancio al netfo di un fondo svalutazione, pari a eurc 1.273 mila,

interamente accantonato nelesercizio per allineare il valore nominale dei crediti al fair valye, sulia base di

una analisi specifica della recuperabilith dei crediti iscrititi in bilancio effettuata dagli amministratori.

La voce “altre altivitd”, pari a euro 596 mila, include principaimeante i crediti verso [a clientela alla data di

bilancio per le altivita di advisory, per un valore nominale pari a euro 966 mila, esposta al netto del fondo

svalutazione crediti al 31 dicembre 2011; pari a euro 370 mila.

In accordo a quanto previsto dalllFRS 7 "Strumenti finanziari; informazioni integrative™, 1l valore contabite dei

crediti verso banche e verso [a clienfela pud essere considerato un'approssimazione ragionevole del fair

value.

8.4 “Crediti”; gilivitd garantite

Composizone

Al 31 dicembre 2011

Al 31 dicembie 2070

Crediti
Verso
banche

Crediti versa
enti
finanziari

Crediti versn clientela

Crediti verso
banche

Cradili verso enti finanziar

Crediti vargo clientala

VE | VG

VE VG

VE VG

VE

V&

VE

VG VE

VG

1. Attlvitd in
honis
flarantite da:

- Baeni in
leasing
finanzierio

- Crediii per
factoring

- Ipotecha
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[~ Pegni T - -1 eazeaa | 1500000 : - ; - ;
- Garanzig
personali - - - - 375.545 10,10G.000 - - - B - -
~ Perivatl su ' _ EEEE—
credit] ) ) ’ : i N } ) - - -
2. AHlvith
deferiorate - - - - - - - . - R .
garantite da:
- Beniln
leashg - - - - - - - - - . - _
finanziario
- Craditl per
factoring i ) ) . ) - - - - - -
- Ipoteche - - - - - - - - - - - R
- Pegni - - - 2320202 | 3.517.830 - - | 2.030.685 | 5000000 | 5.197.054 5.017.880
- Garanzie
personali ) N i } } - - - - 5.060.0c0 - 12.350.000
- Derivati su
crediti ol ) j i . i ) - - -
Totale - - - - 3.337.2% 15.117.880 - ~ | 2.030.685 10.000.000 | 5.197.054 17.367.0880
VE= valore di bilancio deile espnsizioni
VG= fair value delle garanzie
Sezione 8 - Partecipazioni — Yocoe 20
9.2 Variazioni annue delle pariecipazioni
Partecipazioni | Partecipazion
di gruppo non di gruppo Totale
A. Esistenze iniziali 10.000 - 10.000
B. Aumenii - 4.400 . 4,400
B.1  Acquisti - 4.400 4.400
B.2 Riprese di valore - - -
B.3 Rivalutazioni B ) B
B.4 Alire variazioni ) - B
C.  Diminuzioni - - -
C.1 Vendiie - - -
GC.2 Ruetiifiche di valore - - -
G.3  Alire variazioni B - -
D. Rimanenzo finali 10.000 4400 14.400

La voce accoglie per euro 10 mila il valore della partecipazione detenuia nella societa Atisolar Sil in

liquidazione e per euro 4.4 rmila il valore della partecipazione nel Consorzio Afitech Manutenzioni

Aeronautiche C.A.M.A., costituito nel 2011 di cui Atitech detiene una percentuale di possesso del 44%.
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Sezione 10 — Attivita materiali — Voce 100
10.1 Compasizione della voce 100 “Attivitad materfali”

Al 31 dicembye 2070 Al 34 disembre 20710
WYocifValutazione Attvita Attivita Adtivita Altivita
valutate al \re.llutate al valutafe &t ua_[utate al
cosio fa_.n' value o costo fa.lr value o
rivalutate rivalutate
1. Attivita ad uso funzianale
1.1 di proprieta
a) terrent - - - -
b) fabbricati 7.0584.482 -| 7.469.442 w
¢} mohili 35.126 - 42907 -
d} strumentali 11.614.949 - | 10.401.855 -
e} aliri 952.746 - 6569.127 -
1.2 acquisite in leasing finanziario
a) terreni - - - -
b) fabbrical - - - -
¢} mohiki - - - -
d) strumentali - - -
e) alir - - - -
Totale 1 | 19.660.303 ) - | 18.573.131
2, Altivita riferibili al leasing finan=ziario - - -
2.1 beni inoptati - - -
2.2 bent rifirati a seguito risoluziane . -
2.3 altri beni - - 133.682
Totate 2 - " 133.682
3. Attivita detenufe a scopo di investimento - - - -
di cui: concesse in leasing operativo - ~ -
Totale 3 - - -
Tatale (1+2+3) | 12.660.303 - | 18.706.313
Totale {attivitd al costo e rivalutate) - - ' -
10.2 Aitivitd materiali: variazioni annue
Terreni | Fabbricati | Mobili Strumentaki Altri Totale
A. Esistenze iniziali - 7.469.442 | 42,907 10.401.655 792.809 18.706.813
B. Aumenti
B.1 Acquist - - 1.200 2.196.181 279.272  2.476.663
B.2 Riprese di valore - - - - - "
B.3 Variazioni positive di fair
value imputaie a:
a) patrimeonio nstto - - - - - “
D) conto economico - . - - - .
B.4 Alire variazioni - L - - _ i
C. Biminuzioni
C.1 Vendite " - - - - -
C.2 Ammorlamenti . (414.960) | (5.981) (982.887)  (119.335) (1.523.163)
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.3 Retlifiche di vaiore da
deterforamento imputate a:

a) patdmenio netto - - - - - .

b) conto economico - - - - - R

C.4 Vaiiazioni negative di
fair value imputate a;

a) patrimonio netfo - - - _ N ,

b} conto economico - - - _ - -

C.5 Altre variazioni - - - (297.630) - {297.630)

D. Rimanenze finali - 7.054.482 | 38.126 11.614.943 952,746 19.860.303

Le quote di ammortamento sono determinate in relazione alla durata utile attribuibile al bene, nel rispetto

delfle regole riviste dal principio |IAS 16. Le aliguote di ammortamente utilizzate sono fe seguenti:

Tipologia Vita utile |
Impianti & macchinari 1210 anni
Aftrezzatura minuta 10 anni
Macchine d'ufiicio 5 anni
Mobii 8 anni
Alfri beni 5 anni

Gli incrementi deli'esercizio di attivita materiali, pari a circa eurc 2.477 mila, si riferiscono

euro 1.582 mila a impianti e macchinari per il completamento delfacquisizione ed instalfazione
dellimpianto fotovoltaico realizzato sul tetto dello stabilimento Avia 2 ¢ 57 migliaia di Euro per impianti
varl e di produzione;

auro 198 mila ad atfrezzature industriali di supporto alla produzione;

auro 178 mila a immobilizzazioni in corso” per adeguamento defla rete lan a seguito del programma di
aggiornamento del sistema informativo aziendale,

euro 42 mila si riferiscono all'acqulsto di complessi elettranici.

euro 477 mila a lavori di adeguamento della baia di verniciatura AVIO e dell'impianto aniincendio AVIO |

Si segnala che la voce "Fabbricati" accoglie 'acconto corrisposto da Medsolar in data 2 marzo 2009 a MCM

Holding SpA, pari a euro 3.525 mila, in relazicne al contratto prefiminare di compravendita stipulato fra le

parti in pari data che ha per oggetto Facquisto del complesso, sito in Salerno, zona industriale AS] (di seguito

anche il "“Complesso Produtiivo”) sul quale Medsolar esercita [a propria attivita di produzione e assemblaggio

di pannelli folovoltaici.

Le parti hanno sottoscritto in data 18 marzo 2011 un accoerdo che prevede, in sintesi:

=]

23

risoluzione del contratto preliminare di acquisto relativo & 24.000 imq circa, senza alcuna penale;

sottoscrizione di un nuovo confratio preliminare di acguisto relativamente a 8.000 mq circa di capannone
oltre alle rispetiive aree esterne di pertinenze, al prezra riparametrato rispetto a quello gia concordato di
euro 26.600 mila e par, qguindi, ad eurc 6.650 mila con conferma di imputazione di quanio gia versato
sul confrafto, a titolo di caparra solo sulla nuova porxicne e pagamento def saldo in un'unica soluziona
alla sottoscrizione del definitivo, il termine witimo per la sottosciizione del coniyatto definitivo, anche
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atfraverso subentro parziale nel leasing, & paii a n° 24 mesi, con onere a carico di Medsolar di
rinegoziare eventualmente con I'istitute di leasing il subantro;
¢ modifica del confratto di affiio in essere imputando i canoni gia versati e queli da versare
definitivamente a canoni di affitto, ma riducendo i fitio, a partire dal 30 giugno 20711, riparametrandone ||
canone gia concordato per 'anno 2011 da euro 2.100 mila ad euro 504 mita annui {euro 42 mila al
mese), fermo restando la durata della locaziane;

» liberazione e consegna ad MCM Holding SpA della porzione di immobile non pit impegnata o
necessaria alta linea produttiva.

Sezione 11 - Affivita immateriali — Voce 110
11.1 Composizione della voce 110 *Attivita immatariaii”

Al 31 dicembre 2041 | Al 31 dicembre 2040

VocilValutazione Abfiviea Attivita Attivies Aftivita
valutats al valuta_te valutaie valuta;tﬁ
cosato al fair al coste ol fair
value value
1. Avviamento 2,156,958 - 639.389 -
2. Alire Attbvita immaferiali
2.1 di proprieta - - - -
-~ generaie internamente - - - -
- altre 1.028.93B8 -~ | 2.476.992 -
2.2 acquisite in leasing finanziario - - - -
Totale 2 1.028.938 - | 2.476,992 -
3. Aitivita rifetibifi al leasing finanziario .
3.1 heni inoptati - - - -
3.2 beni riirati 2 segulto risoluzione - - - -
3.3 altri bent - - - -
Totale 3 - - - -
4. Aktivita concesse in leasing operative
Totale (#+21:3+4) 3.185.896 -1 3.116.391 -
Totale | 3.185.986 -1 3.416.391 -
1.2 Atthvidd immateriali: varlazioni annus
Totale
A. Esistenze inizfali ' - 3.116.391
B. Aumenti i
B.1 Acquisti ) 333.614
B.2 Riprese di valore .
B.3 Varlazioni positive di fair vafue imputate a: -
a) patrimonio netto ’ -
b) conto economico -
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B.4 Altre variazioni -
G. Diminuzioni
C.1 Vendite -
G.2 Ammoriamenti {264.100)
C.3 Retifiche di valore: -

a) a patrimonio netto -

b} a confo economico -
C.4 Variazioni negative di fair value: -

a) a patrimonio netto -

b) a conto econontico -
C.5 Altre variazioni -
0. Rimanenze finali 3.185.596

Le attivita immatetiali sono cosfituiie principalmente dai software gestionall utliizzati dal Gruppo,
dallavviamento generato dall'acquisizione di Atitech avvenuta if 18 novembre 2008 (per euro 639 mita) e
dalla customer relationship con Alitalia - CAl (per euro 2.023 mita, ai lordo di ammorlamenti per un totale pari
a euro 506 mila al 31 dicembre 2011), come pill detlaglialamente specificato di seguito,

Gli acquisti delfesercizio, pari a euro 334 mila, si riferiscono principaimente alla societd Atitech Spa e
riguardanoc il completamente dell'acquisizicne di software destinati aj nuovo sistema informativo.

Si segnala che, nelfesercizio 2010 il Gruppo Meridie ha completato il processo di identificazione del fair
value delle affivita & passivitd ("Purchase Price Allocation”) acquisite in data 19 novembre 2009 con
Pacquisto da parte di Manutenzioni Aeronautiche Sri della partecipazione parl al 76% del capitale sociale di
Atitech e ha rilevato nel bilancio, alla voce attivita immateriali®, quale attivité intangibile acquisita, il fair value
del rapporto con il cliente Alitalia — CAl, per un valore pari a euro 2.023 mila al netto delfla rilevazione di
imposte differite passive pari a euro 838 mila, iscritto alla voce "Alire atiivita immaterial®. 1l costo totale
del'operazione & stato pari a euro 11.868 mila, a fronte di un valore netto delle atiivita acquisite pari a euro
8.724 mila, generando un accedenza pari a suro 2.144 mila al 31 dicembre 2009. A seguito della vendita
avvenuta in data 29 marzo 2010 di una guota pari al 7,14% della partecipazione detenuta da Meridie in
Manutenzioni Aeronautiche Srl, if valore dell'eccedenza & stato rideterminato in euro 2.023 mila.

Atitech, in sede di acquisizione da parte della Weridie, il 19 novembre 2009, ha solioscritto, cost come
previsto dafl’Accordo di Investimento, siglato con Alitalia — CAl, un confratfo di fornitura di servizi di
manuienzione airframe per aeromabili in possesse delle controparti: Alitalia — CAl, Airone SpA e Cai Second
SpA. In particolare il suddetto contratto prevede !a concessione in tavore di Atitech deWesclusiva per 5 anni
di tutti gli interventi di manutenzione sui seguenti fipi di aeromohili: A319, A 320, A321, MDA0, MD82 e B737.
Alla luce di considerazioni di natura fecnica, logistica, ed economica é ragionevole ritenere che tale contraito
rimaira in vita oltre il quinquennio contrattuale; pertanto, it Gruppo Meridie ha stimato una vita utile della
customer relationship con Alitaliz — CAl pari a n® § anni a partire dal primo gennaio 2010 e ha provveduto ad
ammoriizzara 'atlivita intangibile in esame sulla hase di tale durata.

In sede di Purchase Price Allocationai fini delllidentificazione del fair value del rapporto con Alitalia —~ CAl si &

proceduto valuiando i flussi atiesi e individuando un adeguiato tasso di atualizzaziona da applicars al flusso
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di cassa atteso dailintangibile oggetio di valutazione. Per quanto viguarda il fatiurato del 2010 & stato
utilizzato il dafo consuntivato mentre per gli anni a seguire si & proceduto came riporiato:
+ per i periodo 2011-2015, in funzions delle previsionl puntuall de! management conienuie nel

Budget/Pianc 2011 — 2015 approvato dal Consiglio di Amministrazicne di Atitech in data 23 marzo 2011,
= per il periodo 2016-2017, in funzione della media aritmetica dei due anni precedenti.
f flussi cosi determinati sono scontati utilizzando un tasso Speciﬁf.o di rischio dell'intangibite, pari 2 9,85%.
Al termine del processa di Purchase Price Allocation & stato Identificato il valore residuale dell'awviamento,
pari a euro 639 mila.
L'avviamento viene allocato sulle singcle cash generating unit (CGU), individuate facendo rifetimento alla
stiuttura organizzativa, gestionale e di confrollo del Gruppo. Allinterno di ciascun settore, le CGU sono
definite come le pit piccole unitd gestionslmente e finanziariamente indipendenti, Identificate, per
omogeneita di business e dipendenza funzionale del management, neile socletd capofita di una determinata
area di aftivith unitamente alle proprie confrollate. L'avviamento viene testato ai fine di evidenziare eventuali
perdite di valore atiraverso impaiment fest. Il test viene condotic sulle CGU di riferimento confrontando il
valore di carico con il maggiore fra il valore in uso della CGU e quello recuperabile atfraverso cassione. In
particolare, il valore In uso viene determinato utilizzando il metodo del discounted cash flows, nella versione
“unlevered”, applicaio suj flussi di cassa risuifanti dai piani quinquennali approvati dagli amministrator,
proiettati oltre I'orizzonte espliclto coperto dal piano secondo il metodo deila rendita perpetua (cd. Terminai
value), ulilizzando tassi di crescita non superiori rispetto a quelli previsti per i mercati nel quali le singole
CGU gperano (2% nel 2010). | flussi di cassa utitizzati sono quelli generati dalle attivitd aziendali, nelle loro
condizidni correnti & senza includere gfi effetli derivanti da future ristrutturazioni dei business o da
investimenti futuri atli a migliorare le performance future, prima degli oneri finanziari e delle imposte, e
includene gii investimenti in capitale fisso & i movimenti monetari del capitale circolante, mentre nen
comprendonao i flussi di cassa relativi alla gestione finanziaria, ad eventi straordinari o al pagamento di
dividendi. ) relativi assunti macro-economici di hase sono determinati, ove disponibili, sulla base di fonti
esterne di infoymazione, mentre le sfime di redditivitd e crescita assunte nel piani sono determinati dai
management sulla base delle esperienze passate e dalle attese circa gli sviluppi del mercati in cui il Gruppo
opera.
| flussi di cassa cosl determinati sono scontati utitizzando un tasso di attualizzazione (WAGC) daterminato
applicando il metodo del Capital Asset Pricing Model.
Al 31 dicembre 2010 I'avviamento part a euro 639 mila & stato allocato alfa CGU "Manutenzioni” ed & stato
oggetto di impairment test nell'ambito delle verifiche svolte per determinare il recoverable amount della CGU
Manutenzioni, a cul & stato allocato. Il WACC utifizzate per scontare i flussi di cassa aitesi, indicati nel
Budget/Piano 2011 — 2015 approvato dal Consiglio di Amministrazions del 23 marzo 2011, & stato pari a
9,18%. il test effettuato non ha evidenziato perdite ¢t valore. Analogo esiio sarebbe stato raggiunto sia
qualora s| fosse ricalcolate I'Equity Value mediante il metodo della rendita perpetua.
Al 31 dicembre 2011, avviamenta pari a euro $349 mifa & stato allocaio alla CGU “Manutenzioni” ed 2 stato
oggetto di impairment test nell'ambito dells verifiche svolte per delerminare it recoverakle amount della CGU
Manutenzioni, a cui & stato sllocaio. It WACC utilizzato pes scontare | flussi di cassa attesi, fadicati nel
Rudget/Piane 2012 - 2016 approvato dal Consiglio di Ameinistrazione di Atitech del 16 febbraio 2012, 2
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Serione 12 — Aitivita fiscali e Passivita fiscali — Yoci 120 e 70

12.1 Composgizione dedla vace 120 “Attivita fiseali: correnti ¢ anticipate”

test effettliato non ha

Composizions Al 231 dicembre 2011 Al 31 dicembre 2010
a) Correnti 155.566 176.118

b) Anticipate 2.689.797 3.133.956

- in confropartita del conto economico 2.452.118 2.689.849

- inr contrapartita del patrimonio netto 437.579 444.107
Totale 3.045.263 3.310.74

il saldo delle attivita correntf, pari ad euro 156 mila, & costituito principaimente dagli acconti di imposte e

dalle ritenute d'acconto sublte sugli interessi attivi dei conti correnti bancari.

Le imposte anticipate, pari a euro 2.890 mila, sono relative principalmente a;

. per euro 152 mila ad Atilech e derivano da valori che generano una temporanea differenza tra |
risuitatt civilistici e quelli determinati dalle norme fiscali ai soli fini IRAP;

. per euro 1.436 mila a Meridie e sono relative per 1 mila a variazioni di fair value di attivita disponibili
per la vendita rilevate con contropartita il patrimonio neito e per euro 1.435 mila a imposte anticipate
sarte negli esercizi precedenti. Le imposte anticipate iscritte negli esercizi precedenti, in quanto
stanziate sulle perdite sostenute nel primi fre anni di eseréizio deli’attivita, sono illimitatamente
riportabili;

v per euro 1.242 mila si riferiscono alle imposte anlicipate stanziate sulle perdite consuntivate da
Medsotar nei primi tre anni di esercizio dell"aitivith e, pertante, sona illimitatamente riportabili.

Le attivita per imposte anticipafe sono stafe iscritte nella misura in cui vi & [a probabilitd di sussistenza di

reddit} imponibili in esercizi futuri tali da generare oneri tributari cha ne consentano I'assorbimento.

12.2 Composizions della voce 70 “Passivita fiscali: correnti e differite”

Composizione

Al 31 dicembra 2011

Fit | :}*I dicambra 2010

a) Carrentl 87.190 B47.392
b) Differite 1.063.370 1.143.295
Tetale 1.150.560 1.890.6887

Il saido delte passivita fiscali correnti & costituito dai debiti verso 'Amministrazione finanziaria per imposte
IRAP ¢ IRES di compeienza delfesercizio precedente e di quello in corso, e sona ascrivibili per euro 86 mila
a Equity Sud Advisar.

Le passivita fiscali differite si riferiscono per euro 584 mila alla societd contiollata Atitech, costituite
dalleffetto del primo consolidamentio, € per surc 480 mila alle imposte differiie passive rilevate sul fair valie
delta cusiomer refationship con Alitalia - CAl, al netto della rigiro della guota di competenza dell'esercizio,

ideniificata in sede di completanmenio dal processo di purchase price allocation.
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12.3 Variazion! delle imposte anticipate (fn contropartita daf conio sconomico)

Al 31 disembre 2011

Al 31 dicembre 2010

1. Egistenze iniziali

2.689.048

1.674.653

2. Aumenti

16.908

1018372

2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio

a) relative a precedenii esercizi

b) dovute al mutamenio di criteri contalbili

) riprese di valore

d) alre

1.015.372

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliguote flacai

2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni

{254.537)

{208)

3.1 Imposte anticipate annullate nsll'esercizio

aj rigiri

(254.837)

(208)

b} svalutazioni per sopravvenuta irrocuperabilita

c} dovute al mutamento di criteri contabifi

d) aftre

3.2 Riduzioni di aliguote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

4. knporto finale

2.452.118

2.689.849

12.5 Variazioni delle imposte anticipate {(in contropartita del patrimonio netio)

78

Al 31 digembre 2011 Al 31 dicembre 200
1. Esistenze iniziali 444,107 435,483
2. Aumenti 2.013 8.624
2.1 imposte anficipate rilevate nell'esercizio
a) velative a precedenti esercizi _ - 3
k) dovuti al mutamento di criteri contabilf = B )
o) altre 2.013 8.624 o
2.2 Nuove imposte o increment} di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti -
3. Diminuzioni (8.441} -
3.1 Impaste anticipate annullate nelf'essarcizio
B &) rigii {8.441) .
b) svalutazioni per sopravvenuta imecuperabilita - -
c) dovute al mutamento di criteri contabili - -
d) alire - -
3.3 Altre diminuzion - -
4, fmporé finale 437.678 144107 1




Sezigne 14 - Alire attivitd - Vore 140

14.1 Composizione delfa voce 140 “Altre attiviia”

VocifComposizione Al 31 dicembre 2011 | Al 31 dicembre 2010
Spese per la ristrutturazione edilizia della sede sociale in

Napoli BO.466 155.143
Depositi cauzionali : 1.001.712 798.155
Acconii a farnitor 231.980 1.905.773
Crediti verso clienti di Atitech per manutenzicne e

revisione aeromobili 12.262.069 13.426.583
Crediti tributari 1.571.381 1.731.876
Riaconti attivi 191.720 210.580
Crediti verso clienti di Medsolar 4.775.331 1.372.500
Altri credii 2.426.976 3.541.005
Totale 22.640.638 231417158

La voce depoesiti cauzionali, pari a euro 1.092 mila, acceglie principaitnente:

1. per euro 525 mila il deposito cauzionale versato da Medsolar a MCM Holding SpA, parte correlata, in
relazione &l contratio di tocazione stipulato in data 26 setiembre 2008 con MCM Holding SpA avente ad

oggetto il complesso Immobiliare sito in Salerno, zona industriale AS1, (i “Complesso Produttive™), sulla
quale esercita la propria attlvitd di produzione ed assemblaggio di pannelli folovoltaict in mono e poli
cristallino;
7 2. per euro 47 mila il deposito costituito net 2010 per Il contratfo di noleggio aereo sottoscritto con Yind Jet;
3. per euro 132 mila il deposito versato da Atitech per i confratio di locazione in essere con nvitalia
i relativo al complesso industriale denominato “Avio 2”:
per euro 20 mila I deposite cauzionale versato in relazione al confratto di fomitura gas (EGL) di Atitech;
5. per eure 293 mila i depositi cauzionall versati in relazione ai contralii per prestazioni sottoscritti con le
socleta Astro Industry Sri, Desa Sri e Ministero della Difesa.

La voce acconti a fornitort, pari a euro 232 mila, accoglie per eurc 211 mila acconti comisposti da Medsolar e

per euro 21 mila anticipi a fornitori corrisposti da Atitech.

I creditt tributari, pari a euro 1.571 mila, si rifetiscono principalmente ai crediti per IVA vantati dalle societa
del Gruppo.

Gk altvi crediti, pari a eurc 2.427 mila, st rifetiscono principaiments:
1. per eurc 4B0 mila al pagamento effeituzio & favore di GES.AC, a seguifo dellescussione di una
fideivssione da parte di quest'ultima per la quale & iscritto il debito di par imporio alla voce "alire

passivita”;
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2. per euro 63 mila all'incentiva per Mimpianto fotovoltaico per il mese di dicermnbre 20111 come da rimessa
del GSE ricavuia il 21 febbraio 2012;

3. per euro 80 mila a fatiure da emetiere relative ad E8A;

4. per euro 1.750 mila al credito vantato nei confronif dei signori Massimo Ferarero e Riccardo Mocavini
per l'esercizio dell'opzione di vendita della partecipazione detenuta da Meridie in FG Holding Srl. Come
pill dettagliatamente riporiato in Relazione sulla gestione, in data 1 giugno 2011 il Tribunale di Roma ha
autorizzato Meridie ad eseguire sequestro conservativa su tutti i beni e sui crediti dei sigg. Massimo
Ferrero e Riccardo Mocavini, fino alla concorrenza dli euro 2.800 mila e, conseguentemente, la Societa
ha provveduto a disporre i pignoramenti e le ipoteche sui beni mobili ed immobili dei debitori. Sulta base
delle informazioni in proprio possesso e dei pareri di professionisti, glf amministratoti ritengone che il
valore del credito iscritto in bitancio, pari ad euro 2,500 mila, al netto della svalutazione operata nel
precedente esercizlo pari ad euro 750 mila, rappresenti la migliore stima circa la recuperabilita def
credito e la intervenufa concessione del sequestro conservativo rappresenta un dato positivo nella
prospettiva di un esito favorevole del giudizio di merito.

La voce altre attivita & iscrita al netto del relativo fondo svalutazione pari a euro 12,566 mila, di cui si riporta

di seguito la movimentazione avvenuta nell'esercizio (valori in euro):

Saldo al 31 . Batdo af 31
Descrizionse Incramenti Decrementi
dicembre 2010 dicembre 2011
Fondo svalutaziona {11.765.370) (867.310) 66.632 (12.566.048)
Totale {11.765.370) {867.314) 56.632 {12.556.048)

Gli incrementi dellesercizio, pari a euro 801 mila, st riferlscono principalmante al credifo di Atitech verso la
compagnia aerea ltaly Airlines (per euro 767 mila), che & stata dichiarata fallita in data 15 dicembre 2011.

il residuo del fondo svalutazione accoglie, inoltre, principalmente le seguenti svalutazioni operate nei corso

dei precedenti esercizi:

e per euro 4.789 mila la svalutazione del credito vantato nei confronil di Alitalia Servizi SpA in
amministrazione straordinaria;

e pereuro 5,706 mila fa svalutazione integrale dei crediti vantati da Atitech verso compagnie aereg, per lo
pilr sottoposte a procedure concorsuali, per aitivita di manutenzione e revisione di aeromobili per i quali
sussisie un contenzioso e il cul recupero é stato affidato ai legali dalla societa;

= per euro 750 mila il 30% dei credito derivanie dall'esercizio delf'opzione di vendita della parecipazione
detenufa in FG Holding Srt da Meridie. Per magghori dettaghi al riguardo sl vinvia alla Relazione sulla
gestione.
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Sexzione 15 - Rimanenze — Voee 150

16.1 Composizione della voce 150 “Rimanenze’

VacifComposizione Al 31 dicembra Z(H1 Al 34 dicerbre 2010

Materie prime e celte in silicio 203423 832.545
Prodoitl finiti {pannalli solait} 651,454 120.706
Materiali di consumo per agramobitil {8737, MD80, A321 etc.) 1.867.735 2.028.025
Atirezzi di consumo per aeromobile MD80 87.413° 63.267
Atirezzi generici 108.482 118.916
Materalt di consumo generico asronautico 650.943 680.576
Alixi sicambi e attrezzi B58.379 8AB.416
Materiale gestito a scorta 143.126 258621
Materiale tecnico in viaggio 144.785 244 AT9
Vesftiario 28.125 4.080
Toiale 5.441.866 5.306.871

Le rimanenze sono costituite dai seguenti elementi:

o celle in silicio in rimanenza, presso la controllata Medsolar SpA, acquistate ai fini della certificazione
preliminare dei moduli di futura produzione per euro 903 mlla, e pannelli solar finiti per auro 652 mila.

e materie prime e di consumo, preéso la controllata Atitech SpA, relafive alle attivita di manutenzione e

revisione di aeromobili per complessivl euro 3.887 mila.

Spzione 16 — Lavori in corso su ordinazione — Yoce 160

16.7 Composizione della voce 160 “Lavori in corso sU ordinaziona”

—
. Al 31 dicembre Al 34 dicembre
Voci/Composizione 2014 2010
Manutenzione o revisione di agromaobili 272,495 198.028
B Totate 272486 198.028

[ avori in corso su ordinazione riguardanc ke prestazioni di servizi di manutenzione & revisionsa di aeromobifi
offettuali dalla controflata Afitech e ancora in corso di esecuzione al 31 dicembre 2011; essi sono
determinati, in base ai corrispettivi pattuiti, secondo il metodo della percentuale di completamento, tenuto
conto dello stato di avanzamento raggiunto, dei rischi conteatiuali e del fatiurato di rata. |l valore dei kavori in
carso & ridotio delle perdite globalmente previste per if comptetamento delle singole commesse.

{ “lavori in corso” vengono iscritti ra le aitivita af netto dei relativi accont se, sulla base di un'analisi condoita
contratto per contratto, il valore lordo det iavort in corso risulta superiore agli acconti dai clienti, o ira le alfre
passivita se gli acconti risultano superiori ai relativi lavori in corso. Tale compensazione & effetiuata

limitatamente ai Iavori in corso e non anche alle fimanenze o ad aitre aftivita.

if
if
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Valori in euro 31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
Lavori in corso {lordi) 1.593.388 1.156.208
Acconti da comrnittenti (1.320.890) {957.178)
Lavor in corso {neti) 272,496 189,128
Accontl da committenti (lordi) 1.156.077 3.529.589
Lavori in corso {733.533) (3.264.268)
Accaontl da commibttenti {netii) 422.144 245.290

PASSIVO
Sezione 1 — Debiti - Yoce 10

1.1 Dabifi
Al 31 dicembre 2011 Al 31 dicembre 2010
Voei
Verso Verso enti Verso Yerso Verso entt Versi
banche finanziari clisntela banche finanziart clientela
1. Finanziamenti 2.483,792 - 1.044 124 761,808 17.644 1.044.124
1.1 Pronfi contro termine - - - - - -
1.2 Altri finanziamenti 2,493,792 - 1.044.124 | 761.808 17.644 1.044.124
2. Altri debiti - - - - - =
Totale 2.493.792 - 1.044.124 | 761.808 17.644 1.044.124
Falr vaiue 2.493.792 - 1.044.124 761.606 17.644 1.044.124

| debiti verso banche sono rappresentati essenzialmente dai saldi passivi dei conti corrente e dei conti

anticipi concessi da istituti di credito alla controllata Medsolar. | dehiti verso aliri finanziatori sono

rappresentati invece dai debiti di natura finanziaria, pari a euro 1.044 mila, verso Alitalia Servizi SpA in

amministrazione straordinaria per if servizio di tesoreria centralizzata, interrotto a seguita delfingresso della
societd Atitech nel Gruppo Meridie avvenuto in data 19 novembre 2009.

Sezione 9 — Altre passiviti - Vocs 80

9.1 Composizione delfz voce 30 “Alfre passiviia”

Al 31 Al 34
Vogi dicembre dicembra
. 26811 2010
Debiti per forniiure e servizi 31.460.B38 18.032.375
Dehiti vs Erario 187.524 684.467
Acconii da ¢lienfi 3.561.230 4.766.510
Acconti da clienti su commesse A99 144 245.260
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Dehitf vs Istituli di Previdenza 216.847 1.269.415
Debiti v/dipendenti ed amministratori ed ali debiti 3.870.036 3.880.092
| Totaie 39.718.628 | 20.917.150

| debiti per forniture e servizi, pasi a seuro 21.461 mila, sono relativi principalmente ai debiti di funzionamento

delle societa Atitech, per euro 12.177 mila, @ Medsolar, per euro 8.581 mila. | debiti verso I'Erario sono

costituiti principalmente dai debiti IVA e dai debiti per ritenute d’acconto da versare.

Gli acconti sono relafivi ai lavori in corso su ordinazione con segno negativo, ovvero per i quali gif accontl

risultano superiori al valore della produzione reaifizzata.

| debiti verso gli istituti di previdenza e sicurezza sociale, paii a suro 217 mila, riguardano le compsatenze

dellINPS per ia gestione previdenziaie & assistenziale del personale, comprensivi degli accantonamenti dei

contributi relativi alle competenze differite del personale.

| debiti verso dipendenti, amministratori ed altri debiti, pari & euro 3.870 mila, includono principalmente le

retribuzioni differite maturate al 31 dicembre 2011 & si riferiscono per euro 3.618 mila alla controllata Atitech.

Serione 180 - Trattamento di fine rapporto del personale — Voce 100

10.1 “Traftamento di fine rapporto del personale’: variazioni annue

Al ¥ dicembire

Al 31 dicembre

_D_. Esistenze finali

2011 2019

A, Esistenze iniziali 11.015.629 11.394.019 |
B. Aurnenti -
B1. Accantonamento dell'esercizio 1.926.0562 2.156.478
B2. Alfre variazioni in aumento 264.824 -
C. Diminuzioni
C1. Liquidazioni effetiuate {684.512) {343.087)
C2. Altre variazioni in diminuzioni (1.684.071) (2.191.811)

10.857.922 11.015.629

Gli accantonamenti dell'esercizio, pari ad euro 2.191 mila, si riferiscono principaimente agll accantonamenti

effettuati della societa controllata Atitech {euro 1.823 mila) e per euro 250 mila alla quota di competenza

dellesercizio del traitamento di fine mandato per 'Amministratore Delagato di Meridie deliberato dal

Consiglio di Amminisirazione in data 27 agosto 2009.

Le altre variazioni in diminuzione si riferiscono principalmente:

1. per euro 350 mila al rimborso del fondo assicurativo di fine mandato allamministratore delegato di

Meridle Spe,

2. per ewo 1.216 mila a favore di Inps Fondo tesoreria, Prevaer e alfri Fondi Pensione da parte di Atitech

Spa;
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3. per euro 53 mia allimposta sostitutiva di Atitech SpA dell'11% su rivalutazione ai sensi del D.lgs.
4772000,

Secondo lo IAS 19, it TER & considerato un'obbligazione a benefici definiti dove la passivita & valutata sulla
base di tecniche aftuariali.

Le assunzioni principali usate nella determinazione del valore attuale del TFR sono di seguito filustrate:

31 dicembrs 2011
Tasso annuo tecnico di attualizzazione 4,60%
Tasso annuo incremento TFR 32,00%
Tasso annuo di inflazione 2,00%

Sezione 11 - Fondi per rischi e oner — Voze 118

11.1 Composiziona delfa voce 110 “Fondi per rischl e oneri”

\ . Al 31 dicembre Al 31 dicembre
VocilComposizione 2011 2010

Altri fondi 1.293.058 2.109.201
Totals 4.292.059 2.109.201

It Gruppo Meridie ha in essere al 31 dicembre 2011 contenziosi con i dipendenti, principalmente pest;

. Ricorsi ex art. 414 del codice di procedura civile (“c.p.c*) aventi ad oggetto la richlesta di condanna
di Atitech all'assunzione dei ricorrenti ed al pagamento delle differenze retributive.

’ Ricorsi ex art. 414 del c.p.c aventi ad oggetto 1a richiesta di condanna di Atitech al riconoscimento ai
ricorrenti di un inquadramento ad un liveflo superiote ed al pagamento delle differenze retributive,

. Ricorsi ex art. 414 del c.p.c aventi ad oggetto ia richiesta di condanna di Medsolar al riconoscimento
al ricorrente ed al pagamenio delle differenze retributive.

A fronte di tali ricorsi, il Gruppe Meridie iscrive al 31 dicembre 2011 alla voce "“fondi per rischi ed onari® il
valore defle differenze retributive richieste (circa euro 789 mita} pari alla stima, sulla base delle informazioni
disponibili e dei pareri dei propri legali, della passivith potenziale a proprio carico.

Si segnala che sono state avanzate alla societa Atitech richieste di risarcimento dei danni subiti da ex
dipendenti a seguito di esposizione ad amianto. A fronte di tali richieste, il Gruppo Meridie iscrive al 31
dicembre 2011 alla voce “fondi per rischi ed oneri” un importo pari a euro 175 mila quale stima, sulia hase
delle informazioni disponibili e dei pareri dei propri legali, della passivita pofenziale a propric carico {euro
360 mila) al netto delle somme corrisposte (euro 185 mila) in funzione delfattc di precetto notificato afla
societd in data 11 febbraio 2011 e relativo alla sentenza n.33220 del 21 dicembre 2010 del Tribunale
Ordinario di Napoli -- Seziong Lavoro, munita di formula esecutiva.
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11.2 Variazione nelf’esercizio della voce 110 “Fondo per rischl & oner”

Al 31 dicembre

VaoclComposizicne 2011 AL ;&ﬁgmbm
Esisienze iniziali 2.109.201 1.749.214
Aumenti 52.642 444 701
Decrementi (668.785) (84.714)
Altre variazioni (variazione perimetro di consolidamentio) - -
Esistenze finali 1.293.058 2.109.201

Gli accantonamenti a fondi rischi ed oneri al 31 dicembre 2011, pari a euro 53 mila, si rferiscono ad Atitech,

e rappresentano la migliore stima da parte della societa sulla base delle informazioni disponibili e dei pareri

dei consulenti legali, della passivith potenziale degii oneri derlvabiii da contenziosi in essere, principalments

per vertenze di lavoro.

il decremento dell'esercizio, pari a euro 868 mila, si riferisce principalmente:

= per euro 76 mila, alla proventizzazione del fondo iscritto nel hilancio del precedente esercizio a

seguito della definizione di accordi transattivi;

e per euro 220 mifa all'utilizzo del fondo per il pagamento defla somma di euro 235 mila a seguito

dellaccoglimento deil'istanza di accertamento con adesione relativa all'avviso di accertamento

notificato in data 5 novembre 2010, avents ad oggetto le imposte dirette e FIVA per I'anno 2005, a

seguito defla verifica avvenuta il 5 novembre 2010 da parte del’Agenzia delle Enfrate — Direzio'ne

Regionale della Campania;

o per euro 185 mila alfuiilizzo del fondo per il risarcimento dei dannl subiti da ex dipendenti a seguito

di esposizione ad amianto;

= per euro 381 mila alla definizione del contenziose con Avioitalia, ex agente di Afitech, in refazione al

decreto ingiuntivo con provvisoria esecutivita.

Sezione 12 - Patrimonio — Yoci 120, 160 & 470

12.1 Altre Informazioni: composizions della voce 120 — “Capitale”

Tipoiogie Al 31 dicembre 2011
1. Capitale -
1.1 Azioni ordinarie 50.713.000
1.2 Altre azlont -
Totale 50.713.000
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: Perdite

Legale portate a Altre Totale

NUove

A. Esistenze Iniziall . (3.248.007) (3.510.336) (7.458.343)

B. Aumenti
B.1 Attribuzione di perdite - {3.599.457) - {3.589.457)
B2 Altre variazioni - - A443.047 443.047
C. Diminuizioni

_ C.1 Utilizz - - - -

s copertura perdite - - - -

s distribuzione - - - -

e trasferimento a capitale - - “

C.2 Altre variazioni " ; {31.638) (31.638)
D. Rimanenze finall - (7.547.464) (3.098.827) (10.646.391)

Il capitale sociale defla Societd pari ad euro 50.713 mila & composto da 50.713.000 azioni. In data 20

dicembre 2010 'Assemblea straordinaria degli Azionisti delia Societa ha approvato l'eliminazione del valore

nominale delie azioni ordinarie della Societa.

12.6 Composizione ¢ varfazione della voce 180 - “Risarve”

La alfre riserve, pari a euro 3.099 mila, si incrementano:

1. per euro 167 mila per la ritevazione del costo di competenza dell’ esercizio per il piano di stock options

deliberato a favore dei dipendenti dal Consiglio di Amministrazione della Capogruppo in data 11 aprile

2008. Il totale delfa riserva di stock optibns al 31 dicembre 2011 & pari a euro 1.080 mila e risulta iscritta

alta voce “altre riserve”. Si segnala che & scadufo Il termine per Pesercizio delle stock options senza che

queste siano state esercitate;

2. pereuro 278 mila per la vendita di azioni di Meridie defenute da Atitech.

Il saldo di apertura della voce "altre riserve” si riferisce per euro 4,636 mila aile spese per fa quotazione della

societd alla Borsa di Milano, operazione che si & conclusa il 30 gennaio 2008 con un aumento del capitale

sottogcritto e versato pari ad euro 49.713 mila. Si segnala che il suddetto piano & terminato @ non & stato

esercitafo.

12.5.1 Composizione ¢ variazione delia voce 17 - “Riserve da valutazione”

Attivita T Leygi spediali
finanziafie | Allivita %‘;‘?3“{“?‘ di
disponibili per | materlall | immatedaf u.;-.s_l_ rivalutezione Alfre Totale
; finanziafi

Ia vendita
A, Esizienze
iniziadi {936,087} - - - (936.08?}_
E. Aumenti B56.6249 - - - - B56.823
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B.1 Variazioni
positive di
fair value - - - - - -

B.2 Altre
variazioni 856.629 - - - m - 356.529

C. Diminuzioni {91.478) - - - - a (81.475)

C.1 Variazioni
negative di fair
value (91.475) - - - - u {91.475)

C.2 Altre
variazioni - - - - - - -

D. Rimanenze
fEnaki {170.933) - - - - - {170.833)

La variazione della riserva di valutazione & ascrivibile ai saquenti fenoment:

1. vendita di n. 640 guole di fondi ©.1.C.R.;

2. vendita din. 173.330 azioni di IKF SpA, quotata alla Borsa di Milano:

3. rilevazione di perdife durevoli di valore dei ifoli Methorios Capital SpA, detenuti da Atitech
commentata alla voce “Aftivita Finanziarie disponibill per la vendita”, per un totale di euro 706 mila,
di cui euro 439 mita mediante rigiro della riserva da valutazione iscritta in bilancio ai 31 dicembre
2010Q;
variazione negativa di fair value dj aftivita finanziarie disponibili per la vendita iscritte in bilancio;

b. rilevazione della perdita durevole di valore di titoli IRIS Fund Sicav detenuti da Atitech per un totale
di euro 1.148 mila, di cui euro 682 mila mediante il rigiro della fAserva da valutazione iscritta in
bilancic al 31 dicembre 2010.

Sezione 13 — Pafrimonio di pertinenza di terzi —~ Voce 190
13.1 Compeosizione della voce 190 “Patrimonio di pertinenza di terzi”

Voci | Valori Al 31 gggﬁmba‘e A131 Sc:ggmbm
1. Capitale 2.558.060 2.558.050
2. Azjoni proprie - -
3. Strumenit di capitale - n
4. Sovraprezzo di emissione - -
5. Riserve 2.411.931 2.062.506
6. Riserva da valutazione (75.894) (410.385)
7. Utile (perdita) dell'esercizio (2.543.290) 432.153
Totaie 2.350.797 4.662.414

La variazione dell'esercizio, pari a euro 2.312 mila, & ascrivibile alla quota di terzi del risultata delfesercizio,

nonché alla vaiiazione della risetva i valutazione, per effetto principalments delle perdite durevali di valore
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negativa di fair value delle quote di Equi Sicav.

La perdita di periinenza di terzi & riconducibiie principalmente alla guota parta del risultato consuntivato dalla

controliata Atltech spettante ai soci di minoranza, Alitalia — CAl e Finmeccanica SpA.

FParte C — Informazion! sul confo economico consolidate

Risuliato operativo dolla gestione indusiriala

La voce in esame, pari a eurc 23.454 mita & cost composta:

Valori in euro At 31 dicembre | Al 31 dicembra
2011 2010

Ricavi 40.844.095 38.679.381
Variazicni di imanenze lav.in corso su ordinaz. (2.113.155) 3.551.834
Variazioni di rimanenze materie prime, suss.,di cons. 135.194 1.284.4186
Acquisti di materie prime e merci (15.412.431) (6.904.582)
RISULTATO CPERATIVO GESTIONE

INDUSTRIALE 23.453.703 36.611.049

| ricavi, pari a euro 40.844 mila, sono riconducibili ai proventi realizzati da Atitech, per euro 26.609 mila,
relativamente all'aftivitd di manutenzione e revisione di acromobiti, @ da Medsolar, per euro 13.426 mita di
cui euro 11.100 mila per la vendita di meduli fotovoltaici. )

La variazione della voce & ascrivibile ad una riduzione dei ricavi, pari a euro 8,707 mila, nel settore della
manutenzione aeronautica compensata da un incremento dei proventi, pari & euro 10.808 mila, derivanti
dalla commercializzazione di meduli ed impianti fotovoltaict e di altre attivitd legate alla produzione di energie
da fonfi rinnovabili.

Le ragioni del significativo decremento dei ricavi della controllata Atitech, pur in presenza di un maggior
numero di eventi e fenuto conto dello scostamento rilevato nella variazione dei lavori in corso su ardinazione
(euro 2.113 mila), & da imputare al diverso "mix" di eventi effetiuati rispetio all'anno precedente
caratterizzato dalla esecuzione di un numero maggiore di eventi di revisione, sia per Alitalia — CA1 che per ali
alfri Cliendi (Servisair) ad elevato provento unitario,

I costi i acquisto di materie piime, pari a euro 15.412 mila, si riferiscone per euro 13.433 mila all'acquisto di
colle di silicio policristaliino da utilizzare per la realizzazione dei moduli e pannelli fotovoltaicl

commarcializzati da Medsolar & per il rasiduo alfacquisto di materiali techici aeronautici da parte di Atitech.
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1.4 Composizione detla vace 10 “interessi attivi e provenil assimilati”

Voci/Farme tecniche

Titoli di
debito

Finanziamenti

Altre
operazioni

Al 3
dicembre
2011

Al 3
dicombre
2019

1. Atiivitd finanziarie
detenute per la - - u - -
negoziazione

2. Afflvita finanziarie
valutate al fair value

3. Atfivita finanziarie
disponibili per la vendita

4. Attivita finanziarie
detenute sino alla - - . . .
scadenza

5. Crediti
5.1 Crediti verso
banche
5.2 Crediti verso enti
finanziari - 657 47.007
5.3 Crediti verso 48,315 - - 48.215 16,000
clientela 369.197 607 261.888 631.692 546.204

47.664 151.378

B. Altre aftivita - - - “ .

7. Derivati di copertura - - - - -

Totala 418.512 1.264 308.895 728.871 657.582

La voce in esame, pari a euro 7292 mila, & relativa principalmente:
. per suro 30 mila alle cedole incassate dai tifofi che compongono il portafoglio gestifo da

Fortinvestimenti Sim SpA classificati alla voce "Attivita finanziarie detenute per la negoziazione™,

* per euro 47 mila a interessi attivi maturati sui conti correnti bancari dalfa societa Atitech;
. per eura 144 mila ad interessi aftivi di mora rilevati da Atitech;
° per euro 49 mila a interessi sui titoli di debito versa enti finanziari e per euro 368 mila a credifi verso

la clientela di Meridie.
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1.3 Composizione deffa voce 20 “Interessi passivi ed oneri assirnilaté’

o ; : . . S Al 31 dicambre Al 31 dicembra
YoeifForme teeniche Finanziamenti litoli Altro 2011 2010

1. Debiti verso banche 85.680 - 42,192 127.872 31.484
2. Detiti verso enti finanziari - - - - 2.964
3. Debiti verso clientela - - - - 113.788
4. Titoli in circolazicne - - - - -
b. Passivita finanziarie di ) )

1 negoziazione )
6. Passivita finanziarie ) )
valutate al fair value i ) )
7. Alire passivita - - 209.418 209.418 31.854
8. Derivati di copertura - - - -
Totale #5.680 - 251610 337.290 180.180

l.a vace in esame, pari a euro 337 mila, & relativa principalmente a interessi passivi bancari ed altri oneri

finanziari, riferiti alla controflata Medszolar,

Sezione 2 - Commissioni - Voee 30 ¢ 48

2.1 Composizione della voce 30 “Commissioni attive”

Dettaglio

Al 31 dicembre 2011

Al 31 dicembbre 2010

1. Operazioni di leasing finanziario

2. Operazioni di factoring

. Credito al consumo

. Atfivitd di merchant banking

. Garanzie rilasciate

QA | g o

. Servizi di

- Gestione fondi per conto terzi
Intermediazione in cambi

- Distribuzione prodoti

- Alfri

7. Servizi dl incasso e pagamento

8. Servicing in operazioni di
cartolarizzazione

9, Altre commissioni: commissioni dj
acdvisory

210.215

426.844

Tofale

210.215

428.844

La voce in esame, pari a ewo 210 mila, riporta i compensi maturati per l'attivita ¢ advisory svolta dalia

Capognuppo nel corso delf'esercizio in chiusura,
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2.2 Compasizione deffa voce 40 “Comnifssioni passive”

Dettaglio/Settort Al 31 dicembre 20811 Al 31 dicembre 2010

1. Garanzie ricevute

2. Distribuzione di servizi da terzi

3. Seivizi di incasso e pagamento

4. Altre commissioni: commissioni
hancarie A7 150 44,890

Totale ' 47.750 424,850

La voce in esame, pari a euro 48 mila, si riferisce principalmente alla controfiata Atitech (per eure 42 mila) ed
& costituita dalle commissioni su fidejussioni {euro 7 mila) e per il residuc dalle commissioni su conti correntt

bancari e relative allincarico di gestione patrimoniaie affidato a Fortinvestiment! SpA.

Sezione 3 — Dividendi & proventi simili — Voce §0

3.1 Composizione deffa voce 5¢ “Dividendi e proventi simili”

Al 31 dicembre 2011 Al 31 dicambre 2010

Voci/Proventi Proventi da Proventi
Dividendi | guote di | Dividendi | da quote di
QLR DALC.R.
Altivita finanziarie detenuie per la
negoziazione 29653 - 24.872 -

Attivita finanziarie disponibili per la Vendita 40.027| - 31.702 -
Altivita finanziarie al Fafr value - - - -

Partecipazioni: - - - -

4.1 per attivita di merchant banking - - - -

4.2 per alfre attivita - - - -
Totale : 69.680 - 86.574 -

ta voce in esame, pari a euro 70 mila, accoglie principalmente il valore dei dividendi corrispoéti da
Intermedia Holding SpA {ex Intermadia Finance SpA) a favore di Meridle.
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Sezione 4 — Risultato netéo deli’ attivith di negoziazione - Voze 60
41 Composizione defia voce 60 “Risultato netto dellFattiviy di ne goxziazionae”

Voci/Camponenti reddituali

Plusvalenze

Litiii da
nagoziazione

Minusvalenze

Perdite da

negoziaziona

Risuftato
fretio

1. Attivita finanziarie

1.1 Titoli di dehito

1.167

12.233

{22,307)

{8.517)

1.2 Titoli di capitale e Guote
diOILCR.

1.935

28.424

{4.133)

(181.344)

(154.118)

1.3 Finanziamenti

1.4 Altre attivita

2. Passiviia finanziarie

2.1 Titoli di debito

2.2 Debiti

2.3 Alire passivita

3. Alfivitd e
differenze i

passivita
finanziarie:

cambio

8.493

(21.4489)

{12.850)

4. Derivail finanzia

4. Derivati su crediti

Totale

3.092

50.156

(26.440)

(302.793)

(175.985)

La voce in esame, pari a euro 176 mila, comprende il salda negativo delle perdite su cambi parj a euro 13

mila, le plusvalenze da variazione di fair vatue per euro 3 mila, le minusvalenze da variazione di fair value

per euro 26 mila e la perdita nstta da compravendita delle attivita finanziarie detenute per la negoziazione,

pari a euro 140 mila.
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Sezione 7 ~ Utile (perdita) da cessione o riacquisto - Voce 80

7.4. Composiziona della voce 90 “LUtile (perdita) da cessione o riacquisto”

Al 31 dicembre 20111 Al 31 dicembie 20180
Vocilfcomponent! reddituaii T ——
Ule | Perdita | VA0 o | perdita | RSUliate
nefto netto
1. Attivita finanziarie
1.1 Crediti - - - - - -
1.2 Affivita disponibili per la vendita - (178.871) | {178.871) | 33.764 | (2.944) 30.820
1.3 Attivita detenute fino a scadenza - - - - - -
Totale {1} - {178.871) ) (178.871} | 33.764 | {2.2449) 30.829
2, Passivitd finanziarie )
2.1 Debitt i i ) ) ) B
2.2 Titoli in circalazione i ] B _ ) "
B Totale {2) - - . - - -
T Totale {1+2) 3 (178.871) | (172,371} | 33.764 | (2.944) | 30.820

La perdita di euro 179 mita & relativa per euro 110 mila alla vendita di n. 640 guate del fondo IRIS FUND

SICAV classificato nel portafoglio delle aftivita finanziarie disponibili per la vendita e per euro 69 mila alla
vendita di n. 173.330 guote di iKF SpA.

Sezione 3 - Retfifichef/viprese di valore netie per deteriorameanto — Voce 100

4.1, “Retiifiche/riprese 4di valore neifte per deterforamento di erediti”

VocilRettifiche

Retiifiche di valore

Riprese di valore

Spocifiche

Di poriafoglio

W]

Specifiche .
portafoglio

Totale al
3
dicembre
2011

Totale al
31
dicembra
2010

1. Crediti verso banche
- Perleasing

- Per factoring

| - AW crediti

2. Crediti verso enii finanziari
- Perleasing

- Per factaring

- Alfri credii

3. Crediti vorso clienteia

- Perieasing

- Perfactoring

- Per credito al cansumo
- Aliri crediti

(1.653.538)

(1.553.638)

(206.317)

Totale

(1.653.638)

(1.653.638)

(206,317)

Le reffifiche di valore suddetfe sono relaiive ad una svalutazione analitica di crediii diversi. Per maggiori

dettagli circa le retiifiche di valore operate nelfesercizic si finvia alle sezioni relative ai cradii,
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8.2 "Retiffichesriprese di valore nette per deferforamento of sttivitd finanziarie disponibili per Ia

vaencffa’
Voci/Reitifiche Reftifiche di Riprese di Al 31 dicembre| Al 31 dicembire
valore Valore 2011 2010
1. Tiioli di debito i )
%[C‘Etc}h di capitale e gucte di (3.186.723) ) {3.186.723) }
3. Finanziamentt ) B ) )
Totale {3.186.723} - (3.186.723) -

8.4. Composizione deila sotiovoce 100.b “Reitifichefriprese df valore nette per deterioramento of aftre
; operazioni finranziarie”

i o ) Reitifiche di vatore Riprese di valore Al 31 Al 31
CprezioniiComponenti . 5
reddituali — Di ) D dicembre | dicembre
! Specific portafogl Specifi portafo 2014 2019
he . che .
ic glio
1. Garanzie rilasciate
2. Derivati su crediti “ - - - - -
3. lmpegni ad erogare - - - - - .
fondi - - - - - -
4. Altre operazioni {867.300) - - - {B67.300) | {1.138.972)
Totale | (867.300) - - - {867.300) | (1.138.972)

Le reififiche di valore suddette sono relative ad una svalutazione analitica diversi delfa voce “Aitre attivita”.

Per maggiori deftagli circa le retiifiche di valore cperate nell'esercizio si rinvia aila sezione relativa alle altre
altivita.

Sezione 9 - Spese amminisirative -~ Voce 110

9.1 Composizicne dedla voce 710.a “Spese per if personale”

EYEY AT 31
VocifSettor dizembre dicembre
2011 2010
1. Personale dipendante
&) Salari e stipendi 12.538.695 15.458.350
)  Oneri sociali 3.417.905 4.472.128
¢} Indennita di fine rapporto N _ -
; d) Spese previdenzial - - -
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e) Accantonamento al frattamento di fine rapporto del personale 1.926.052 2.252.823
f} Accantonamento al fando di quiescenza & abblighi similk: " -
- a conkibuzione definita - -
- & benefici definiti - 4,096
g} Versamenti ai fondi di previdenza complementari esterni;
- a contribuzione definita - -
- a benefici definiti 3.907 2.850
h) Alire spese 1.017.083 1.373.124
2, Aliro personale in attivita 120.837 88.089
3. Amministrator e Sindaci 1.535.876 1.579.512
4. Personale collocate a slposo - -
5. Recupet! (i sp;esa per dipendenti distaccati presso alire aziende - -
6. Rimborsk di spesa per dipendenti distaccati presso la societd - -
Totale | 20.560.358 25.241.772

La voce salari e stipendi & relativa per euro 10.469 mila alla societd controllata Atilech, 1a cui forza media

retribuita al 31 dicembre 2011 & pari a n® 28 quadri, n* 236 impiegati e n® 374 operai.

Il trattamento di fine rapporto Include, olfre afi'accantonamento del TFR spettante ai dipendenti del Gruppo,

euro 250 mila relativi al trattamento fine mandato dell'’ Amministratore Delegato di Meridie.

La voce “Amministratori e Sindac”, pari a euro 1.536 mila, corprende il compenso spettante agli

amministratori e sindaci delle varie societa del Gruppo. Per e informagzioni circa i compensi spettanti agli

amministratori e sindaci della Capogruppo si rinvia alla Parte D Sezione B.1.

9.2 Numero medio def dipendenti ripariiil per categoria

Neli'esercizio chiuso al 31 dicembre 2011 il Gruppo Meridie presenta un organico in forza lavoro di n. 706

unita, di cuf 2 dirigenti, 29 quadri, 250 impiegati ¢ 425 operai.

9.3 Compuosizione delia voce 110.h “Alfre spese amministrative”

Al 31 Al 31
Descrizione dicembre dicembre

2011 20140
Ltenze, fitti e condominio 3.726.119 4.172.045
Servizi professionali, consulenze e manutenzioni B.098.451 7.806.897
Premi di assicurazione 577.011 685.151
Viaggi e frasferie 72.961 42.952
Promozioni e pubblicifa 113.074 115.418
Servizio Titoli e speé;e per comunicaziont cbbligatorie 69.320 47849
Compensi Comitato Investimenii ) 34,767 36.000
Alirl costi amministrativi N 324,202 466.838

12.015.805

__‘a“m.ate

13.363.248
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La voce “utenze, fitti e condominio”, pari a euro 3,726 mila, accogiie principalmente i seguenti importk:

1.

per euro 832 mila spese per energia eletfrica, riscaldamento/condizionamento, acqua e gas sostenuti da
Afitech;

per euro 554 imila il canone di locazione del complesso industriale Avio 2, preso in locaziona da Invitalia
con coniratto del 19 novembre 2009;

per euro 110 mila spese per noleggio di autovetture sostenute da Atitech;

per euro 370 mila il canone di concessione del complesso industiale Avio 1, preso in locazione da
GE.5.A.C;

per euro 1.302 mila canoni di locazione del complasso industriale sito in zona ASI di Salerno corrisposti
da Medsolar alla parte correlata MCM Holding SpA.

t servizi professionali e consulenze, pari a euro 8.098 mila, si riferiscono per euro 6.762 mila alfa controllata

Alitech ed accoigono principalmente:

[}

P

per euro 1.228 mila spese per la manutenzione ¢ la revisione di asromobili:

per euro 382 mila spese per pulizia e lavaggio aeromobiff in manutenzione;

per eura 272 mila spese di sorveglianza;

per euro 1.118 mila prestazioni varie tra cui servizi logistici, attivita di immagazzinaggio, distribuzione,
ricezione, spedizione e frasporto;

per euro 364 mila spese per il frasporio e lo svincolo di materiale sociale;

per euro 302 mila consulenze varie;

per euro 662 mila spese per prestazioni professionall di software;

per euro 429 mila spese per prestazioni professionali amministrative e organizzative:

per suro 1.251 mila costi per la manutenzione di hardware e software, manutenzione dei locali, degli
impianti, dei mezzi di frasporto e di attrezzature varie;

per euro 442 mila costi per la pulizia dei locali.

La voce in esame accoglie inoltre costi per euro 124 mila relativi ai compensi spettanti alla parte correlata,

avv. Annalaura Latiieri, per la consulenza legale svolta a favore del Gruppo Meridie nel corso del esercizio.

La voce “premi assicurativi’, parl a euro 577 mila si riferisce principaimente ai premi corrisposti per [e polizze

assicurative stipulate da Atitech a copertura dei rischi acronautiei (euro 527 mila).

La voce "Altri costi amministrativi®, parj a euro 324 mila, accoglie principalmente:

a

=

a8

@

per euro 134 mila IVA indeducibile pro-rata di Meridie;
per euro 35 mila spese di rappresentanza di Meridie:
per euro 33 mila coniributi associativi di Meridie;

per suro 53 mila spese telefoniche sostenuti da Atitech.
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Serione 10 = Reitifiche/Ripress di valore nette su atiivitd materiali — Voce 120

10,7 Composizione delia voce 120 “Rettifiche/Riprase di valore neite su aitiviia materiali®

Rettifiche di | WPIoS8 |
di Risultato
VocilRettifiche e riprese di valore Ammortamento valore per valore netto
(a) deterioramento
() {atb-c)
{b}
1. Atfivita ad uso funzicnale
1.1 di proprieta
a) terreni - - - -
b} fabbricati 414,960 - - 414,968
c) mabili 5.981 - - 5.981
d) shrumentali 982.887 - - 932.887
g) altri 118.335 - - 119.335
1.2 acquisite in leasing finanziario
a) terreni - - - -
b} fabbricati - - - -
¢) mobiki - - - -
d} strumentaii - - - -
e} altri - .
2. Afittvita riferibili al leasing finanziario - - - -
3. Aflivita detenute a scepo i investimento - - - -
Totale 1.523.163 - - 1.523.182
Sezione 11 - Rettifiche/Riprese di valore nette su attivitd immateriali — Voce 130
11.1 Composizione deila voce 130 “Rettifiche di vafore nefte su atiivita immaterfali”
Rettifiche di
Riprese Risuliato
VocliRettifiche e riprese di vaiore Ammortamsnto val.ore per dl ‘Ealure netto
(a) deterioramento
() {c) (ath-c}
1. Avviamenio 252.927 “ - 252.927
2. Altre Attivitd immateriali
2.1 di proprieta 11.182 - - i1.182
2.2 acquisite in leasing finanziario - - - -
3. Aitivit} riferibili al leasing finanziaglo - - - -
4. Atiivitd concesae in leasing operativo - - - -
Totale 264.169 - - 264108
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Sezione 14 - Altri proventi e eneri di gestione — Voce 180

14.7 Composiziane della voce 1680 “Aftri provemt! e oneri i gestione”

Descriziona

Al 31 dieermbre 2011

Al 31 dicembre 2010

Amimortamenti migliorie su beni di terzi (66.677) (65.677)

Costi generici {f.344.873) (1.638.200)

Proventi generici 1.270.987 2.067.326
Totale (133.563) 363.440

La voce “costi generici” si riferisce prevalentemente ad Atitech, per suio 1,169 mia, e comprende

principalmente:

»  pereuro 452 mila imposte e tasse, tra cui Gl e Tarsu;

o pereuro 224 mila costi di competenza degli esercizi precedenti;

e per euro 64 mila contributi associativi;

s per euro 26 mila multe e penalita diverse;

= pereuro 340 mila oneri vari e sopravvenienze passive.

I “proventi generici”, pari a euro 1.271 mila, sono relativi in massima parte ad Atitech (euro 1.113 mila) e

riguardano prevalentemente:

2 pereuro 240 mila incentivi al folovoltaico;

e pereuro 218 mila differenze positive rinvenienti dagli esercizi precedenti;

= pereuro 547 mila proventi vari e sopravvenienze attive,

Bezione 17 — Imposte sul reddito dell’esercizio deli’operativita corrente — Voce 160

17.7 Composizione della voce 190 “Imposie sul reddito del’esercizio dell'operativita corrente”

[ Gontenuto At 31 dicembre 2011 | At 31 dicembre 2010
1. Imposte correnti {346.378}) (847.392)
2. Variazion| delle imposte correnti dei precedenti esercizt - -
3. Riduzione delle imposte correnti dellasercizio - -
4, Variazioni delle imposte anticipate (237.612) 1.015.166
5. Variazioni defle imposte differite 79.925 79.925
Imposie di competenza dellesevcizio (504.065) 247.693
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Parie D - Alire informazioni sul bilancio consolidato

Sezione 1 — Riferimenti specificl sulloperativit svelta

1.1 - informativa di setiore

Lo IFRS 8 richiede F'inciusione di informazioni che consentano agli utilizzatori di valutare la natura e gii effetti
sul bilancio stesso delle attivitd imprenditoriali che la Societa intraprende e T contesti economici nei quali
opera. ! settori operativi sono stati identificati dal management, coerentemente con il modello di gesfione e
conirallo utilizzato, con i settorf di business nel quali il Gruppo opera: Manutenzione, Fotovoltaico ed
Intermediazione finanziaria,

Sulla base dell'analisi circa le principali fonti dei proventi ed i rischi collegati all'attivita svolta nel esercizio
chiuso al 31 dicembre 2011, emerge come essi derivino essenzialimente dalloperativita nel setfore degli
investimenti, che pud essere sintetizzata nel seftori di manutenzione, fotovoltaico ed intermediazione
finanziaria. Per un'analisi maggiormente dettagliata dei principall programmi, delle prospeitive e degli
indicatori gestionali di riferimento per ciascun segmento si rimanda alla Relazione sullandamenio della
gestione.

Il Gruppa valuta I'andamento dei propri settori operativi e I'allocazione delle risorse finanziarie sulla base dei
ricavi e del risultato operativo, di cui si riportano i vaiori al 31 dicembre 2011 ed al 31 dicembre 2010 (valori
in migliaia di suro):

Dati al 31 dicernbre 2011

Valori in euro Intermediazione Elislonlivettifiche di

rniglialz Manutenzioni Fotovoliaico finanziaria consofidaio Totale
Ricavi 26609 | 13.426 809 - 20.844
Risultato

operativo (8.059) {4.580) (4.949) {253) (17.541)

Dati al 31 dicembre 2010

Valori i1 euro Intarmediazione Elistonifrettifiche di

migliaia lanuterzioni Fotovoliaica finanziaria consolidato Totale
Ricavi 35,595 2.341 743 - 38.878
Risultato h
operativo 2,052 (2.550) (2.665) (252) {3.415)

La riconcifiazione fra il risultato operativo e il isultato netto & Ja seguente (valori in migliaia di euro):

_ 1 it Ellsionif
Manutenzion! | Fotovoltaico | Mtermediazione | ool oo
fingnziaria .
sonsofidaio |

Risultato operativo gestions industriaie 22160 495 809 - 23454
Marging i Intefesse 146 (337) 582 - 391
Gommissioni neite (42) - 592 (386) i63
Margine dl infermediazione 21.998 167 1.854 (386} | 23.722
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Rettifiche di valore nette per

deferioramento di;

A) attivith finanziarle (1.854) - (2.986) - (4.840)
B) altre altivitd (767) - (100) - {367)
Spese amminisirative: (20.627) {3,588) {3.772) 413 (33.578)
Retftifiche di valore nette su attivita

materiali (B59) (797) {27) - {1.523)
Rettifiche di valore nette su attivita

immateriali {1} (7) (3) (253 (264)
Accantonamenti netli & fond| per rischi

ed onerj (53) - - - (53)
Aliri provent] & onert di gestione {56) {45} (12) {27} {140}
Risultato della gestione operativa. (8.059) (4.280} {4.849) {253) (17.541)
Iimposte sul reddito dell'ssercizio

dell'operaiiviia corrente (278) {42) (264) 80 (504)
Liile {perdita) deliesercizio {8.337) {4.322) (6.212) (173} (18.045)

Siviportano di seguito i saldi patrimoniali relativi alle principali settori operativi {valori in migliaia di euro):

lanutenzioni Fotovoliaico Ini:te:ir]l_lna?_:iziizzriigne re?tli]f?::?::‘,di Totale
consolidata
Voci deli*attivo
Cassa e disponibilita liquide 10 3 4 8
fvit: anziarie detenute per la
ﬁég“gjai?one 1o dete i 1.208 ) B - 1.205
ﬁ\;tl!]\g}tg finanziarie disponibili per la 4850 175 5555 ) 10.580
Crediti 2425 iéB 13.114 (8.487) 7.22
Partecipazioni 14 - 28,932 (28.932) 14
Aftivita materiali 8.330 11.226 104 - 19,660
Attivita immateriaii 998 26 5 2.157 3.106
Attivita fiscall ) 220 1.242 1.583 . 3,045
Alire attiviid 13.840 6.554 2,374 {128) 22.641
Rimanenze 3.887 1.555 - - 5.442
Lavari jn corso su omdinazione 272 - - - 272
TOTALE ATTIVO 36.051 20.980 51.6T1 (35.369) 73.283
Yosi del passive e del patrimonie
neffo
Debifi 1,044 6718 3.334 (7.559) 3538
Passivita fiscali 584 - 87 480 1151
Altre passivita 17.507 11.378 1.889 (1.056) 29,718
g;?;tsg;:m di fine rapporto del 10.160 109 569 -1 10838
Fondi per sischi ed oneri; 989 304 - - 1.293
b) el fondi ogg | 304 - - 1.293
FPairimonio Nettg 5.768 2.440 45.791 (27.254) 28,746
II‘E??]’.‘EE PASSIVO E PATRIMONIO 36.051 20.950 £1.771 (o309 | 7azm|
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B. Garanzie e Impegni

0.1 Garanzie rilasciate e impegni

L.1.1 Valore delle garanzia rilagclate ¢ degli impegni

Operazioni

1 dicembre 2011

31 dicembre 2010

1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria
a) Banche

b) Enti finanziari

c) Clienteia

2.500.000

2) Garanzie rilasciaie di natura commerciale
a) Banche

) Enti finanziari

c) Clientela

568.000
2.324.058
1.172.997

858.000
324.056
3.582.071

3) Impegni irrevocabili a erogare fondi
a) Banche
i) a utilizzo certo
i) a utilizzo incerto
b) Enti finanziari
i} a utilizzo certo
i) a utilizzo incerto
c) Clientela
i} a utilizzo cerio
ii} a utilizzo incerto

18.135.000

18.135.000

18.135.000

18.135.000

4) impegnl sottostanil al derivati su crediti:
vendite di protezione

5) Attivita costituite in garanzia di obbligazioni di
terzi

8) Altri impegni irevocabili

_ Totale

24.950.083

22899127

In data 7 febbraio 2009 it Gruppo Meridie ha firmato un cammitiment per la sottoscrizione di quote del fondo

Prome Equity Sud (di seguito "PES), per un importo complessivo di eure 20.150 mila. A fronte del primo

richiamo degli impegni del 31 luglio 2009 per complessivi eurc 2.015 mila, Fimpegno complessivec a

sottoscrivers ulteriori quote del fondo PES ammanta ad euro 18.135 mila.

Le garanzie in essere al 31 dicembre 2011 di natura commerciale e finanziaria riguardano principalmente:

s garanzia rilasciata da Cariparma a favore: di GE.S.A.C per | canoni aree demaniali (euro 443 mila) e

dell’ Agenzia delle Dogane per dirfiti dovuti per il regime doganale agevolato {euro 100 mila)

1

e garanzia rilasciata dafla R.A.S. allAgenzia delle Dogane a garanzia di eventuali inadempienze ed

irregolarita connesse alle operazioni relative agli asromohili e materiali importati in regime di
g g

“temporanea importazione” {euro 2.324 mila);

= gaianzia rilasciata da Veneto Banca alla LAT.A. per la partecipazione alla procedura di “CASS-

IMPORT" per la concessiona del credito relativo alle spese a destino e dei noli sulle spedizioni in irnport

di 28 giomi (suro 25 mila);
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° per euro 683 mila obbligazioni solidali nei confronti detfAgenzia delle Dogane in riferimento alla
temporanea importazione dell’aeromobile del'Avicimpex pressnle presso lo stabilimento industriale di
Atitech;

«  per euro 750 mila una lettera di patronage sottoscritta da Meridie a favore di Medsolar con Banca Apulia:

« per euro 2.000 mila una leftera di patronge soitoscritta da Meridie a favore di Medsoclar con Banco di
Napofi,

E. MERCHANT BANKING

E.1 Tabeilla riepilogativa delie partecipazion! di merchant banking

| 31 dicembre 2011 31 dicembre 2010

Totale Totale
Svalutazio|Rivaluiazi
nif onf

Valore
originario

Valore o
bilancio

Totale
Rivalutazioni

Totale
Svalutazioni

Valore
originario

Valore di
bilancio

1. Pariecipazioni
) controilate
banche ed enti
inanziari - - -

| [ el sogget 14.400 - : 14.400

i b) controllate
congiuniamente
- banche ed enti
finanzizari - - - - -
- gliri soggetti - - - . - - - -
) sotfoposie ad
influznza notovoie
-banche ed entt
finanziari ~ B - - -
- altri soggedti - - - - - -
2, Altre
infeiessenze
: - banche ed enti -

| finanziari 4.745.014 - - 4.745.014 | 4.745.015
; - alfri soggetti 7.969.883 | (2.120.896) - 5.848.987 | B.910.135 - )

10.000 - - -

4.745.015
8.910.138

Totale 12.714.897

{2.120.2896) “ 10.584.002 | 13.685.151 " -

13.668,151

E.3 ~ Variazioni annue delle partecipazioni di merchant banling

A Esistenze iniziali 13.665.151
B. Aumenti
B.1 Acquisti 144, 4001
B.2 Riprese di valore
B.3 Alire vanazioni -
C. Diminuziond
5 C.1 Vendite (962.282)
C.2 Retiifiche di valore|  (2.120.896)
C.3 Altre variazioni (132.371)
0. Rimanenze finaii 10.694 4072

¢ g e e s D e e

02




it b

H
:

SEEEASr TR

MERTIDIE

tnvestiments

Sezione 3- Informazioni sui tlschi ¢ sulle relative poiitiche di copertura
3. 1 Rischio di Credito
Informazioni di natura quelltativa

1. Aspetii Gererali

La massima espdsizione teorica al rischio di credito per il Gruppo & rappresentata dal valore contabile delis
attivita finanzlarie rappresentate in bitancio pari a euro 9,1 milioni.

Meridie, nel'ambito della propria attivita, pud concedere finanziamenti ed erogare credita. In tale contesto, il
rischio di credito e difazionato su posizioni limitate che song oggefto di costante monitoraggio in
considerazione dell'atiuale situazione finanziaria e patrimoniale in cui versano e societa controparti.

i processi inerenti sia Tattivita di erogazione del credito, che di impiega nel setfore ove opera ja Societa sono
definiii da specifiche procedure anche se la mappatura dei processi & in fase di completamento e 1
procedure sono In fase di ridefinizione ed implementazione.

Meridie e le sue controllate effettuano periodicamente, @ comunque ad ogni chiusura di bilancio, un‘analisi
dei crediti (di natura finanziaria e commerciale) con obisttivo di individuare quelli che mosiranc oggettive
evidenze di una possibile perdita di valore. La rettifica di valore & iscritta a conto economico. I} valore
originario dei crediti viene ripristinato negli esercizi successivi nella misura in cui vengono meno i motivi che
ne hanno determinato ta rettifica purché tale valulazione sia oggsttivamente collegabile ad un evento
verificatosi successivamente alla reftifica stessa. La ripresa di valore & iscritta nel conto economice e non

pud in ogni caso superare il valore che it credito avrebbe avufo in assenza di precedenti rattifiche.

2. Politiche di gesiions del rischio di credito

2.1 Aspettl organizzativi

n considerazione dell'aitivitd svolla, della natura degli investimenti in porafoglio e dell'assenza di
indebitamento, si reputa che [a Societa non sia esposta in misura significativa ai rischi finanziari quali: rischio
di credito, di prezzo, di liquidita e di varlazione dei flussi finanziari. Infatti, relativamente al rischio di credito,
si ritiene che non esistano particolari elementi da segnalare in considerazione della bassa rischiosita che
caralterizza l'esposizione creditizia esistente. | crediti esposti in bilancio si riferiscono agli impieghi di liquidita
presso primaii istituti di credlfo e ad attiviia finanziarie disponibili per la vendita, costituite essenzialmente da
titoli non quotati per 1 quali alla luce dei dati di bilancio delle partecipate #l cosiddetto rischio “controparte” &
ritenuto molto limitato. 1 titoli obbligazionari sottoscriiti ed i finanziamenti concessi sono tutti garantii da pegni
sui titoli delle societa debitrici e da garanzie personali degli amministratori e dai soci rilevanti di detie societa.
Refativamente al rischio mercato si reputa che atfualmente la Saocietd, considerata la natura degli

investimenti di liquidiid effettuati, non sia espoesta in modo significativo al rischio mercato.



1.

MERIDIE

informazioni di natura guantitativa

Investimeriti

Distribuzione delle esposizioni creditizie per nortafoyli di appartenzenza e per qualita creditizia

PortafogliiQualita

Sofferanze

Incagli

Esposizioni

ristrutturate

Esposizioni

scadute

Alire aftivita

Totale

4. Attivita finanziarie
detenute

per fa negoziazione

2. Attivita finanziarie al fair

value

5. Atfivita finanziarie

dispomnibili
per la vendita

4 Attivita finanziarie
dotenute

sino alla scadenza

5. Credit] verso banchs

2,808,513

2.509,613

6. Crediti verse enti finanziari

€.042

5.042

7. Crediti verso clientela

2,329.202

372,000

1.604.142

4.305.344

8. Alire attivita

9. Darivati di copertura

Totale ai 31.12.2011

2.329.202

372.000

4.519.897

7.220.8%9

Tofale al 31.12.20610

372.000

17.948.028

18.318.028
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2.1 Esposizioni creditizie verse la clientela: valori lordi @ netii

. , Rettifiche .
Tipologie espostzioni/valori Esposizione lorda REEtlﬁChe‘ (.jl valore di valore di Esposizione
specifiche netia
portafoglio
A, Aftivita deterorate
Esposizioni per cassa:
~-Sofferenze - - - -
-Incadli 3.601.753 (1.272.551) - 2.329.202
-Esposizioni ristrutiurate - - - -
-Esposizioni scadute deteriorate 372.000 “ - 372.000
Esposizioni fuori bilancio: '
-Sofferenze - - - -
-Incagli - - - -
-Esposizioni ristiutturate - - - -
-Esposizioni scadute deteriorate ~ - - -
e Totale & 3.873.753 {(1.272.551} - 2.701.202
B. Espasizioni in bonis
- Esposizioni scadute non - - - -
deteriorate
- Alire esposizioni 1.604.142 - - 1.604.142
Totale B 1,604,142 “ - 1.604.142
Totale (A+B) 5.577.895 (1.272.5881) - 4.305.344

2.2.Esposizioni craditizie verso banche od enti finanziari: valori lordi @ nett

Tipologie esposizionivalori

Esposizione lorda

Retiifiche di
valore

specifiche

Retiifiche di
valore di

portafoglia

Esposizione

netta

A. Aftivita deteriorate
Esposizioni per (2ssa;
-Sofferenze

-incagli

-Esposizioni ristrufturate
-Faposizioni scadute deterioraie
Eeposizioni fuart bilancio:

Feofferenze
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-lncagli - - . n
-Esposizioni risirutiurate - - - -

-Esposizion! scadute deteriorate - - - -

Totale A - . - -

B. Esposizion! in bonis
- Esposizioni scadute non deteriorats - - - -

- Altre esposizioni 2.915.555 - - 2.915.555
Toiale B 2.915.555 = - 2.915,555
Totals (A+B) 2.915.585 - - 2.915.555
3.2 Rischi di Mereato

Relativamente al rischio di mercato si reputa che attualmente i| Gruppo, considerata la natura degli
investiment di liquidita effettuati, non sia esposto in modo significativo al rischio di mercato. || Gruppo non ha
investito in strumenti finanziari che comportano significativi rischi di fluttuazioni dei valori di meicato. 1
depositl presso banche sono tutti fatti a tassi variabili, hanno scadenze a breve e guindi non comportano
rischi di mercato. 1 titoli obbligazionari sottoscritti ed i finanziamenti concessi sono prevalentemente fruttifer
di tassi di interesse fissi @ hanno scadenza nel breve/medio termine. Per quanto riguarda le Attivita
finanziarie detenute per la negoziazicne, sono classificati in questa categoria i titoli di debito, le quote di
O.1.C.R e di capitale con finalita di negoziazione. Per quanto riguarda le Attivita finanziarie disponibili per la
vendita, esse ricomprendeno principalmente § possessi azionari efo fondi di O.).C.R. non di negoziazicne e
non qualificabili di controllo, collegamento e controllo congiunto. L’esposizione al rischio di mercato & legata
alfandamento e alla volatiiita del valore dei titoll azionari e dei fondi di 0.1.C.R., fattori questi che tipicamente
influenzano i ricavi e la redditivita. In presenza di riduzioni di valore profonged o significant POSSON0 sorgere
possibili rischi di svalutazione del vafore di carico delle attivita con impatto sul conto economico del Gruppe.
Le incertezze del mercato, nel cui ambito opera [a nostra Societd, sono legate sopratiutto alla presenza di
importanti competitors. Per rispondere a tali incertezze la nostra Societa focalizza la sua azione
essenzialimente sullarea geografica del Centro Sud ltalia dove la maggiore conoscenza del tessuto

economico & aziendale del terriforio consente una maggiore sicurezza e radditivita/prezzo degli investimenti.
3.2.1 Rischio di Tasso df Inferesse

Il Gruppo non & esposto in modo significativo al rischio di tasso di d’interasse in guanto la voce “Crediti® &
rappresentata principalmente da crediti con tassi prefissati per tutta la durata deil'operazione.
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1. Distribuzione per durata vesidua (dafa di riprezzamento) delle attivita e delle passivitd fnanziare

VeciDurata
Residius

Fino 2 3 mesi

Ba olire 3
mesifinca §
mesi

Ba olire sel
mesi fino &

1 annc

Da olére 1
anno fino a
5 anni

Da olfre 5

annt fino
a 10 anni

Olére i

10

anni

Durata
fndetarminata

1. Aftivitd

1.1 Titoll di debito
1.2 Crediti

1.3 Alire affivita

2.960.263
120.562

915.649
2.845.951

85.861

412.189
340.563

2. Passivita

2.1 Debiti

2.2 Titoli di debito
2.3 Altre passivita

3. Derivati
finanziar
Opzioni

3.1 Posizioni
tunghe

3.2 Posizioni corte
Al derivati

3.3 Posizionf
lunghe

3.4 Posizioni corte

Totale

3.080.845

3.761.600

85.651

TH2.762

3.2.2 Rischio di prezzo

[ Gruppo, in relazione alle poste df bilanclo, non & soggetto al rischio di prezzo.

3.2.3 Rischio di cambio
i Gruppo opera principaimente in valuta Euro & pertanto non & diretftamente esposto al dschio di fluttuazione

delte valute estere. It Gruppo, in relazione alle poste di bilancio, non & saggetta al rischio di cambia,

3.3 Rischi oporarivi

| rischi operativi sono inerenti alle persone che operano allinterno o per conto dellz Societd, ai sistem

informativi e contabili e alle procedure organizzative interne adotate. La Societa ha posio in essare

adeguaie procedure che garantiscono il corretfo flusso informativo tra | vari organi aziendali e verso

Festerna, misure di tutela defla riservatezza e iniegrita delle informazioni, esistenza di apposite procedure di

back-up riguardo ai sistemi informativi adotiafi, regyole per una corrstta attiviea amministrativa foncha

adeguate procedure relative alle aitivitd di investimento, monitoraggio e disinvastimento. 1 Comitata di

Controllo Intemo vigila sul corretto svolgimento di tutie le attivita aziendali & sulla compliance alle normative

vigenti.
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3.4 Rischio df liguidita _
Al 31 dicembre 2011 il Gruppo registra una posizione finanziaria netta posiiiva. Sono inoltie slate avviate le
trattative con alcuni istituti di credito per valutare operazioni di leva finanziaria a supporto delle oppertunita
offerte di investimento del Gruppo. Il Gruppo fronteggia il rischio di liquiditd cercando di abbinare, per
scadenze temporali, enfrate e uscite finanziariz. || fschio di credito del Gruppo & limitato in ragione defle
caratteristiche e del merito creditizio dei clienti serviti nanché dei coffater che assistono i finanziamenti
concessi e | titoli obbligazionari sottoscrittl. I} monitoraggio delle pasizioni dal rischio di credito connesso al

normale svolgimento delle attiviia & costantemente attuato.
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1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle atiivitd e passivita finanzisrie -

Vocil Scaglioni lemporali

ylata

Daclire
1glomoa
7 giomt

Da
altra
T giami
a
15 gioml

Oa
allre
15 glomi a
1 masa

Daolire
1mesefinea
3 mesi

Daaltre
3 mesi finna
6 masl

Da olira
& mesi finoa
1 anno

Da olire
1anpefinoa
3 anni

Dg oilra
3anni fino e
8 anni

Cilirg
S anni

Attivita per cassa
A.1 Titoli di Stato
A.2 Altri titoli di
debito

A.3 Finanziamenti
A4 Alire

atilvitd

Passivitd per
cassa B.1

Debiti verso:

- Banche
- Enti Tinanziari
- Clientela

8.2 Titoli di
debito

B.3 Alfre
passivita
Operazioni
“fuorl bllancio”
C.1 Derivafi
{inanziari
con
scambio
di
capifale
+ Posizioni lunghe
-Posizioni
corte

C.2 Derivati
finanziari senza
scambio dl

capitale

- Difforenzlall positivi
-Differenziali nagativi

C.3 Finanziamenti
da ricevere

- Posiziont lunghe

- Posizioni

corie

C.A impegm
irrevoca
bili a
erogare
fondi

2,493,792

545.052

2.876.740

163.303

17.489.753

21.460.836

1.750.000

372,000,

1.044,124
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Sezione 4 - Informazioni sul patrimenio
4.1 i patrimonio deflimpresa
4.1.1 informazioni df natura qualitativa

Il patrimonio dellimpresa & costituito da capitale sociale e riserve, come dettagliatamente descritto nelia
sezione dei passivp della nota infegrativa. In accorda con lo statuto & con guanto dichiarate nel Prospetto
Informativo per I'ammissione alfa quotazione deile proprie azioni, Poblettivo sirategico della Societa &
rappresentato dalfinvestimento del propria pafrimonio in assunzioni di partacipazioni in societdé {merchant
banidnhg) attraverso posiziohi di confrolle @ non nel capitale delle socletd oggetto di investimenta,
eventualmente anche congiuntamente con alfri investitori. Nell'attesa de! completo investimento del proprio
patrimonio nell'attivita tipica, la Societa investe la liquidita disponibite in strumenti finanziar di breve periodo
e a basso rischio con l'infento della massimizzazione del profitto,

4.1.2 Informazioni di natura quantitativa

4.1.2.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

Al 31 dicembre Al 31 dicembre
2811 26140

Voci/Valori

1. Capitale 50.713.000 50.713.000
2. Sovrapprezzi di emissione - -
3. Riserve - -
- di utill (perdite) (7.547.464) (3.948.007)

a) legale - -

b) statutaria

) azionl proprie

d} altre

-altre

4. (Azioni proprie)

5. Riserve da valutazione

- Atlivitd finanziarie disponibili per la vendita
- Atfivita materiali

- Affivita immateriali

- Copertura di investimenti esteri

- Copertura dei flussi finanziari

- Differenze di cambio

- Aftivita non correnti e grupoi di atiivits in via di

dismissione

(3.098.927)

(170.933)

(3.510.338)

(936.087)
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- Leggi speciali di rivaluiazione

FUillifPerdite attuariali relativi a piani previdenziali a
henefici definiti

- Quota delle riserve da valutazlohe relative a
partecipazioni valutate al patrimonio netto

5. Strumenti di capitale

7. Utile (Perdita) di eseicizio

{15.285.800)

(3.509.457)

Totale

24.609.878

38.719.113

4.1.2.2 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponibili per la vendiia: composizions

Al 31 dicembre 2011

Al 31 dicembre 2010

Atfivita\Valorl . . Rlserva Riserva Riseiva
Riserva positiva v .
negatlva positiva negativa
1. Titoli di dehito ] . ) )
. Titoli di capitale - (1.135) - (321.136)
3. Quote .d! D.F.(?.R. ) {160.798) - {614.8931)
4. Finanziamenii ) - _ _
Totaid - {170.933} - (436.087)

4.1.2.3 Riserve da valutarions delle aftivita finanziarie disponibili per la vendita: variazioni annue

Titoli di debito I;;Qlltnaiil; %u;%ée ?il Finanziamentl

1. Esistenze iniziali - {321.156)) (614.931) -
2. Variazioni positive h ) - -
2 1 Incrementi di fair value B B ) )
P 2 Rigiro a conto economico di : : B -
risery
- da deeigfi!?j;:\rfento ) 303.220 } 610.851 -

. - 17.554 | (75.141) -
- da realizzo
2.3 Alire variazioni ) : : -
3. Variazioni negative N
3.1 Riduzioni di fair value - (753) (90.577) -
3.2 Rettifiche da deterioramento - - - -
3.3 Rigiro a conto economico da riserve positive: - - - -
da realizzo - -
3.4 Altre variazioni - - . -
4, Rimanenze finali - {1.135) |{165.798)
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4.2, f patrimonio e i coefficient! df vigilanza

4.2.1. Patrimonio di vigilanza

4.2.1.1T Informazioni di natura qualitativa

Si segnala che Meridie non & tenuta afl'osservanza delle disposizioni contenute nei capitoli V {vigilanza
prudenziale} e VIl {comunicazione alla Banca d'ltalia) in quanto non & iscrifta all'elenco speciale degli
Intermediari Finanziari di cui all'articolo 107 del D.Lgs. 385/1993 ricadendo nella fattispecie ex art. 106 del
D.Lgs. 385/1993, come da comunicazione ricevuta dalla Banca d'talia in dats del 9 aprile 2009, n. 376718.

4.2.2 Adeguatezza patrimonlale

4.2.2.1 Informazioni df natura quaiitativa

Si segnala, sulla base di quanto gia indicato al paragrafo precedente, che Meridie non & fenufa alla
valutazione dell'adeguatezza del patrimonio di vigitanza.

Sezione 6 — Operazioni con parti corelate

6.1 informazioni sui compensi def dirigenti con responsabilita strategica

Ii Consiglio di Amministrazione nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2011 ha maturato compensi al

netto degli oneri sociali pari ad euro 1.221 mila, cosi come deliberati dall'assembiea ordinaria della Societa

in daia 6 agosfo 2009 & dal Consiglio di Amminisirazione del 27 agosto 2008 e sono cosi dettagliafi;

Valori in euro 31 dicembe 2041 31 dicembre 2010
Compensi 804.692 949 300
Benefici successivi al rapporto di lavoro - -
Alfri benefici a lungo termine - -
Indennita per cessazione del rapporto di lavoro 250.000 250.000
| Stock options 166.395 467.125
Totale 1.221.087 1.866.425 |

In conformita a quanto previsto dalla Comunicazione Consob n. DEM/110122984 del 24 febbraio 2011, si

riporta di seguito i deitaglio def compensi maturati per gli amministratori del Gruppo Meridie nel carso
delfesercizio suddiviso per nominativi (valori in euro):

_ Emolumanti
HMOMINATVG CARICA RICOPERTA i
{in euro)
Giovanni Lettieri Presidente ed Amministratore Delegato 504998
Eftore Artioli Amministratore Indipendente 20.000
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Salvatore Esposito De Falco Amministratore (™) 15,600
Giuseppe Letticr Amministratore 120.959
Francesco Sciarelli Amministratore Indipendente (%) 1.735
Massimo l.o Cicero Amministratore Indipendenta 20.800
Americo Romano Amiministratore 15.000
Arturo Testa Amministratore 15.600

Compensi 804.692

Y dimessosl n flata 28 gennaio 2071
(**) coopizaie in data 23 marzo 2011

Linclennitd per la cessazione del rapporio di favoro, it cui costo d'esercizio & pari a euro 250 mila, & stato
riconosciufo alamministratore delegato di Meridie, Dott. Giovanni Lettieri, dallassemblea dei soct del 6
agosto 2009 e dal Consiglio di Amiministrazione della Societa In data 27 agosto 2008.

i costo di competenza dellesercizio per ii piano di stock option deliberato a favore dei dipendenti dal
Consiglio di Amministrazione della Capogruppo in data 11 aprile 2008 & pari a euwro 166 mila. I totale della
riserva di stock options ai 31 dicembre 2011 & pari a euro 1.080 mila ed & ascrivibile per euro 898 mila
al'amministratore delegato di Meridie e per euro 181 mila all'Investment Manager-di Meridig, Dott. Andrea
De Lucia,

Il compenso del comitaio investimenti maturato nell'esercizio & siato esposio fra le altre spese
amministrative.

| compensi dei dirigenti con responsabilita strategica della societd Meridie per Pesercizio chiusc al 31
dicembre 2011 sono pari ad euro 311 mila.

Tali compensi comprendono gli emolumenti e ogni altra somima, comprensiva anche delle quoie a carico
dell' Azienda, avente natura refributiva, previdenziale e assistenziale, dovuti per lo svolgimento della funzione
di Amministratore o di Sindaco nella Capogruppo e in altre imprese incluse nelfarea di consolidamento, che
ahbiano costituito un costo per il Gruppo.

6.2 Infoimazioni sulle transazioni con parti correlate

il Gruppo ha conferito Vincarico della consulenza fiscale al Doit. Fabrizio Mannato, socio della Studio
Giordano Associazione Professionale Dottori Commercialisti, di cui fanno parie anche it Dott. Roberto
Giordano, Presidente del Coliegio Sindacale di Meridie fino al 5 maggio 2011, e il Dott. Gennaro Napali,
Presidente del Collagio Sindacale di Meridie a decorrere dal 5 maggio 2011 e fino al 28 seitembre 2011.
Nelfesercizio chiuse al 31 dicambra 2011 sono maturati euro 88 mita di compensi.

fl Gruppo ha conferito Fincarico di consulenza ed assistenza legale alavy. Annalaura lLettieri, figlia
delfamminisiratore delegato di Meridie, Giovanni Letiieri, nonché azionista rilevanie di Meridie. Nell'esercizio

chiuso al 31 dicembre 2041 sono maturati compensi per euro 124 mila.

Medsolar, in gualits i conduitore 2 con decorrenze dal 30 settembra 2008, ha goitoscritlo un coniratio i

locaziona dallz duaka di dodicl anai per an immobile industrizle sito in Selernn cos s *MOR Holding SpA”
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azionista rilevante della Socleta, che prevede un canone di locazione annuo per il 2010 pari ad euro 1.800
mita. A fronte di fale contratto di locazione, Medsolar ha corrisposto a MCM Holding un deposito cauzionale
pari & euro 525 mila nel corso degli esercizi precedenti. Olire ai valori economici, patrimoniali ed ai fluss
finanziari sotto riportati, si segnala chs la voce ‘Fabbricati" accoglie I'acconto corrisposto da Medsolar in
data 2 marzo 2009 a MCM Holding SpA, pari a euro 3.525 mila, in relazione al contratto preliminare di
compravendita stipulato tra le parti in pari data che ha per oggetto I'acquisto del Complesso Praduttivo,
mediante subentro nel contratto di leasing immabiliare con Locat SpA, subordinatamente a! verificarsi delle
condizioni sospensive indicate nel sopraindicato contratto. Come indicato in relazione sulla gestione, s parti
hanno sottoscritto nel 2011 una modifica al contratio di affiito in essere, ed hanno provveduto alla risoluzione
del cantratto preliminare In essere e hanno stipulato un nuovo contratto preliminare di acqusito avente ad
oggetfo una superticie di 6.000 mq circa di capannone oltre rispettive aree esterne di pertinenza, at prezzo
riparamelrato rispetto a quelio gid concordato di euro 26.600 mila e pari quindi ad suro 6.650 mila, con
conferma di imputazione di quanto gia versato sul contratto, a titolo di caparra solo sulla nuova parzione a
pagamento del saldo in un’unica soluzione alla sottoscrizione del definitivo contratto. I} termine ultima per la
sottoscrizione del contratio definitivo, anche atiraverso subentro parziale nel lsasing, & pari a n® 24 mesi,
con onere a carico di Medsolar di rinegoziare eventualimenis con Fistituto di leasing il subentro. Nel carso
dell'esercizio chiuso af 31 dicembre 2011 sono maturati canoni di locazione per un imporie pari a euro 1,302
mila e il debito per i canoni di locazione non pagati & pari a euro 1.606 mita al 31 dicembre 2011,

La societa controllata Atitech ha conferito 'incarico di consulenza fiscale allo studio CMS Adonnino Ascoll &
Cavasola, di cui fa parte anche il Dott. Fabio Aramini, membro del Collegio Sindacale di Meridie fino al 5
agosto 2011. Nel esercizio chiuso al 31 dicembre 2011 sono maturati compensi per euro 47 mila.

Intermedia Holding SpA, paite correlata di Meridie in guanto azionista della Societa ed in grado di
influenzare le decisioni strategiche attraverso la presenza di un rappresentante in Consiglio di
Amministrazione, ha corrisposto nel corsa del'esercizio alla Societa dividendi per un imparto pari a euro 40

mila.

I costi sostenuti nei confronti di MCM Manifatiure Cotoniere Sii, parte correlata in quanto it Presidente del
Consiglio di Amministrazione di Meridie 2 membra del Consigiio di Amministrazione della societa, derivano
dal ribalkamentc dei costi di energia per contratto in corso di voltura.

Rapporti patrimoniall verso parti correlate al 31 dicembre 2091 (valori in unitd i euro)

. Crediti Crediti Dehiti Drelhiti
Nominativi - . . . ..
commerciali finanziari commerciali finanziari
Avv, Annalaura Lettiert - - 18.944 -
Studio Giordano - - 83.473 -
MCM Holding SpA f.875 525.000 1.808.360 -
Salerno invest — La Cotoniere Syl - = 4,360 .
Studio CMS Adonnino Ascoli & Cavasola - 30.865 -
Intermedia Holding SpA - - 156.000
MCM Manifatiure Cotoniere Sl - - 72.246 -
Totale 1875 525.000 1831248 ]
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Rapportl patrimoniati verso parti correlate al 31 dicembra 2010 (valor! in unifa di eura)

. Crediti Crediti Dehiti Delitl
Nominativi L o N .
caomimerciali finanziari Comimerciall | finanziad
Avy, Annalaura Letilori - - 7.944 -
Studic Giordano - - 1.200 -
Sofipar SpA - 1.331.881 - -
MCM Holding SpA 1.875 525.000 550.000 -
Salerno liwest — Le Cotoniere St} - - 4,360 -
Studio CMS Adonnino Ascoli & Cavasala - - 6.980 -
Intermedia Holding SpA - - - -
Totale 1.875 1.856.881 570.484 -
Rapporti economicl verso parti correlate al 31 dicembre 2011 {valor in unita di suro)
Nominativi Costi Ricavi ].:’|'0Vej1 h. One.” \
finanziari finanziar
Avv. Annalaura Lettieri 124.446 - - - l
Studio Giordano 88.895 . - ) -
MCM Holding SpA 1379500 - . -
Salerna Invest — La Gotoniere Srl 4.360 - - -
Studio CMS Adonnino Ascoli & Cavasola 47.264 - - “
MCM Manifatture Cotoniere Si 148.159 - - -
Intermedia Holding SpA 15,000 40.027 - 1
[otale 1.747.624 40,027 - -
Rapporti economici verso partl correlate al 31 dicembre 2010 (valori in unita di 2uzo)
Nominativi Costi Ricavi Proventi Oneri
finanziari Finanziari
Awvv. Anhalaura Letfion 109.128 - - -
Studio Gierdano 456,197 - - -
Sofipar SpA - 125.619 -
MCM Houlding SpA 1.805.625 - - .
Salerno Invest — Le Cotoniere Si 28.600 - - -
Studio CMS Adonnino Ascoli & Cavasola 38.865 . - -
Intermedia Holding SpA - - 31.702 -
Totale 2,046,388 - 157.32% -

Fiussi finanziart verso parti correlate al 31 dicembre 2011 (valoti in unitd di euro)

Flusso di Incidenza % . - . X
Flusso di cassa Incidenza % Flusso di cassa .
cassada sui {ofale i oeee s . Incidenza % sul
e “ . da attivita di sul totale da attivita di u .
attivita Flusso ¢l \ . " i , . totale “Flusso di
P ) investimento, Flusso di finanziamento, o
Mominativi operalive, cassa da i L . , cassa da afiivita
) . verso parti cassa da di verse part ‘o . »
verso parti atfivita ] . . u o di finanziamento
. correlate investimenio corielaie .
correlate operative contual i {percentuati)
(euro) (percentuall {euro) (percentuali} {euro)
Avy,
Annalaria 149,140 4,23% ) )
Lettieli ) )
Studio
| Glordano 40140 1,14% - - - -
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MCM
Holding SpA

522.925

14.82%

Studio CMS
Adonning
Ascoll &
Cavasola

27.903

0,79%

Intermedia
Holding SpA

25,027

0,71%

MCM
Manifatture
Cotoniere
Sl

114.55¢

3,26%

Totale

872694

24.93%

Flussi finanziarl verso partl correlate al 31 dicembre 2010

Incidenza % Flusso di Flusso di [ncidenza %
sul {otale cassa da Incidenza % cassada sul totale
Flusso di cassa “Flusso di attivitd di sul totale attivita di "Flusso di
da atfivita cassada | investimento, "Flusso di | finanziamento, cassa da
operative, verso attivita verso parti cassa da di verso parti attivita di
parii comelate operative” cormrelate | investimento” correfate | finanziamente”
Nominativi (euro) | (percentuali) {euro} {percentuali) {eura) (percentuali)
PALTR o T
Annalaura
L ettieri 128.575 1,3% - - - -
Studio
Giordano 78.444 0,8% - - - -
Sofipar SpA 424,151 4,27% - - - -
MGCM Holding
SpA 1.628.625 16,40% - - - -
Salemo Invest
- L& cotoniere
Sii 24 240 0,21% - - - -
Studio CM3
Adonnino
Ascolf &
Cavascla 36,320 0.4% - - - -
Infermedia
Holding SpA 31.702 0,3% - - - -
2352127 23,67% - - - -

Tatale

Sexziong 7 — Altrl detiagli informativi

7.1 Corporate Governance

Il sisteina di Corporate Governance di Maridie SpA e la sua conformita sostanziale al modello organizzativo,

cosl come definiio dal Codice di Autodisciplina delle Socistd Quotate, costituiscono tema di periodica
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illustrazione da parte del Consiglio di Amministrazione allinterno della Relazione redatta in occasione
dellAssemblea di Bilancio.
| testo della Relazione sul Governo Socieiario e suil'adesione al summenzionato Codice & disponibile
presso la sede sociale e nel sito web della Societd (www.meridieinvestimenti.it), sezione investor
Relations/Corporate Governance {Documenti Societari).

| principali aggiornamenti in tema di Corporate Governance defla Societa verificatisi nel corso dell'esercizio
di riferimento, sono illustrati sinteticamente di seguito:

1. Consiglio ’Amministrazione - L'Assemblea degli Azionisti, in data 6 agosto 2009 ha provveduto al
rfinnovo del Consiglio di Arministrazione per il triennio 2009/2011, che risulta composto come segue:
Giovanni Lettieri (Presidente e Amminisirazione Delegato), Giuseppe Lettieri (Consigliere), Americo
Romano (Consigliere), Massimo Lo Cicero (Consigliere), Ettore Artioli (Consigliere Indipendente),
Salvatore Esposito De Falco (Consigliere Indipendente) e Arture Testa (Consigliere Indipendente). In
data 28 gennaio 2011 il consigliere Francesco Sciarelli ha rassegnato le proprie dimissionl ed i
Consiglio ha cooptato in sua sostituzione il consigliere Salvatore Esposito De Falco in data 23 marzo
2011.

2. Comitati - 1|’ Consiglio di Amministrazione, in data 27 agosto 2009 ha provveduto alla nomina dei
seguenti membri dei comitati interni.

e Comitato per il Controllo Interno: it Comitato per it Controllo Interno per I'esercizio 2011 & risultato
composto dai consiglieri: Ettore Artioli {(indipendente}, Massimo Lo Cicero e Francesco Sciarelf
(indipendente), questultimo in qualita di Presidente. In data 23 marzo 2011, i Consiglio di
Amministrazione della Societa, conformemente alle disposizioni statutarie, ha provveduto aila
cooptazione in seno all'organo consiliare in [uogo del dimissionario Francesco Sciarelli, di Salvatore
Esposito De Falco.

» Comitato per la Remunerazione: il Comitato per la Remunerazione per l'esercizio 2011 & risultato
compesto da: Francesco Sciarelli (indipendente), Arturo Testa ed Ettore Artioli (indipendente)
guest'uttimo in qualita di Presidente. In data 23 marzo 2011, il Consiglio di Amministrazione della
Societa, conformemente afle disposizioni stafutarie, ha provveduto alla cooptazione in seno
all'organo consiliare in luogo del dimissionario Francesco Sciarelli, di Salvatore Esposito De Falco.

o Comitato per le Nemine: il Comitato per le Nomine per 'esercizio 2011 & risultato composto dai
consiglieri: Ettore Arfioll (indipendente), Salvatore Esposito De Falco (indipendente) & Massimo Lo
Cicero, quest'ultimo in qualitd di Presidents.

Oltre ai 3 comitati interni al Consiglio i Amministrazione, la Societd, con delibera del 31 luglic 2007, ha
ritenuto opportuno, al fine di garantire una migliore gestione degli investimenti posti in essere dalia Societa,
di istituire un Comitato per gli Investimenti, con funzioni consultive & propositive, composto da professionisti
esterni al consiglic di amministrazione, di seguito riportati: Fiordiliso Fabrizio {Presidente), Laudadio Felice &
fdarco Fantoni.
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¢ Dirigente Preposto - Infine Il Consigllo di Amministrazione, in data 15 gennaio 2008, previo parere
del Collegio Sindacale, ha nominato if Dr. Antonio Bene, quale Dirigente Preposto alla redazione det
documenti contabili societari ai sensi delfart, 154-bis comma 1 del T.LU.F..

@ La Societd, in relazione all'evoluzione normativa che ha interessato il D.Lgs. 231/01, ha adottato con
delibera del Consiglio di Amministrazione del 26 febbraio 2009, if modelio di organizzazione, gestione
e controllo ai sensi del D.Lgs. n. 231/01.

In tale contesto, & affidato allOrganismo di Vigilanza, 1| compito di vigilare sul funzionamento e
sullosservanza del Modello medesimo e di curame l'aggiornamento. In tale ottica, premesso che la
responsabilita ulima defl'adozione de! Modello resta in capo al Consiglio di Amministrazione, alfOrganismo
di Vigitanza & affidato il compito di vigilare con autonomi poteri di iniziativa e di controllo. L'Organismo dl
Vigilanza & composto da Felice Laudadio {Presidente), Fabrizio Mannato e Antonic Fasolino.

7.2 — Pubblicita dei corrispetiivi di revisione legale dei conii a norma del Regolamento Emittenti
Consob art. 148 duodecies

Ai sensi di quanto disposto dall'art. 149 duodecies del Regolamento Emittenti Cotisob nella tabella sotto
riportata sono evidenziati i servizi prestati dalla societd di revisione ed i relativi compensi cotrisposti del
gruppe Meridie per ['attivita di revisione legale def conti (valori in migliaia di euro):

Corrispettivi deli’esercizio

N . Soggetio che ha erogato il Destinatario }

Tipologia di servizi . i 2011 per lo svolgimento
sarvizio Compensi .

dell’incarfco

PricewaterhouseCoopers SpA | Capogruppo 55
Servizi di revisione

PricewaterhouseCoopers SpA | Societa controllate 168
Altri servizi (1} Rete PricewaterhouseCoopers | Socletd controfiate 80
Tetale 3403

{1) Assisienza per ailivita di due diligence.

Non vi sono servizi di attestazione e servizi di consulenza fiscale ed altri servizi erogati alla Meridie ed altre
societd controllate da Meridie da parte di PricewaterhouseCoopers SpA e da societa del Network
FricewaterhouseCoopers per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2011.

7.3 - Utlle (Perdita) per azione
La perdita per azione & calcolata:

° dividendo il risuitato netto atfribuibile ai possessori delle azioni ordinarie per il numero di azioni
ordinarie medio nell'esercizio di riferimento, escludendo le azioni proprie (perdita per azione
base);
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o dividendo i risultato netto per il numero medio defle azioni ordinarie e di quelle potenzialmente
derivanti dalfesercizio di tutti i diritfi di opzione per piani di stock option, escludendo le azioni
proprie (perdita per azione diluiia).

Perdita por azione base e dituita 31 dicembre 31 dicembre

2011 2010
Mgd@ deile_ azioni durante P'esercizio 2l neffo delfle 50.290.131 49.912.733
Azioni proprie
Risultato netto {Euro) (18.045,090) {3.167.304)
Pordila per azione base e diluita (0,358) {0,063}

La perdita per azione diluita al 31 dicembre 2011 corrisponde alia perdita per azione base in guanto, a causa
del valore di mercato delf'azione dalla data di guotazione ad oggl, non si sono verificate condizioni che

prestassero convenienza all'esercizio dei diritti di opzione efo del warrants.

7.4 - Posizione finanziaria netta di Gruppo

Si riportano di seguito le informazioni finanziare richieste dalla Comunicazione Consob N. DEM/G0644293
del 28 luglio 2006.

3-dic-11 -31-dic-10
Cassa 16.183 17.197
Altre disponibilita liquide (c/c bancari) 2.909.513 7.191.209
Titoli datenuti per la negoziazione 1.205.104 3.456.700
Liquidita 4.130.800 10.865.108
Crediti finanziari correnti 753.588 3.055.879
Deabiti bancari cotrenti 3.5637.915 1.823.574
Parte corrente delf'indebitamento non corrente - -
Altri debiti finanziari correnti “ _
Indebitamento finanzlario corrente 3.537.915 1.893.574
indebitamento finanziario corrente netto {1.346.473) (12.797.411)
Debiti bancari non correnti - -
Obbligazioni emesse - -
Altri debiti non correnti - -
Indebitamento finanziaric non cotrente - -
Indebitamento (disponibilita) finanziario netto Standard
CESR {1.346.473} {12.797.411)
Titoli ed alire attivita & 756,747 11.442 920
Titoli ed altre attivita verso parti correlate 1.004.581 1.331. 881
indebitamento {disponibilitd) finanziario netto gruppo
ieridic {8.187.801) {25.571.512)

Non vi sono "negative pledgas” e/o “covenants” refativi & posizioni debitorie, alla data di chiusura del

esercizio.
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La riduzione della posizione finanziaria netta del Gruppo Meridie, pari a circa euro 16.464 milA, & ascrivibile
principaliments:

a. pereuro 3,7 milioni per assorbimento dli gestione corrente di Medsolar,

b. pereuro 4,1 milioni per assorbimento di gestione coirents di Atitech;

c. pereuro 1,2 milione per assorbimenta di gestione corrente di Meridie;

d. per euré 2,8 milioni ad Investimenti in immobilizzazioni effetiuat! da Atitech principalmente per
Tintroduzione del nuevo sistema informative aziendale e per lintroduzione del nuovo impianta
fotovaltaico;

e per euro 4,6 milioni alta pardita di valore delle attivita finanziarie disponibili per la vendita e dei
crediti finanziart.

7.5 - Operazioni atipiche efo inusuali
Nel corso del'esercizio non vi sona state operazioni atipiche efo inusuali.

Napoli, 20 marzo 2012

Per il Consiglio di Amr}lmistrazione

.- “;/' £ AN T s P
“as

— 7/
< |l-Presidénte ed Amministratore Delegato

Giovanni Lettieri
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Stato Patrimoniale della Capogruppo

{valori espressi in unita di eurc)

Al 31 dicembris

Al 31 dicemiiire

Voci deli'attivo 201 2010
10 | Cassa e disponibilita fiquide 1.812 2.390
40 | Attivita finanziarie disponibill per la vendita 5.549.794 7.391,147
60 | Crediti 12.920.227 20.410.017
990 | Partecipazioni 18.225.308 13.215.308
100 | Attivith materiali 59.043 114.064
110 | Attivita immaterialhi 4786 7.310
120 | Aftivita fiscali 1.478.880 1.678.528
a) correnti 42.831 39.429
b) antféipate 1.436.159 1.638.700
140 | Altre atfivita 1.999.691 2.475.498
TOTALE ATTIVO 40.275.651 45.294.263

Al 31 dicembre

Al 31 dicembre

Voci del passivo e del patrimonio netio 2011 2010
10 | Debiti - 188
90 | Altre passivita 875.394 B38.805
100 | Traitamento di fine rapporto del personale 563.784 £662.676
120 |Capitale 50.713.000 50.713.000
160 |Riserve (8.738.163) {4.786.602)
170 |Riserve da valutazione (1.135) {17.936)
180 | Utile (Perdita) delfesercizio (5.135.229) (2.115.956)
TOTALE PASEIVO E PATRIMONIO NETTO 40.279.651 45.294.263
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2) Ceonto Economico della Capogruppo

{valori esprassi in unité di euro)

Al 31 dicembre 2011

Al 31 diceribre 2074

CONTO ECONCMICO
10 |interessi atlivi e proventi assimilat £67.309 816.812
20 |Interessi passivi e oneri assimilati {137) (45)
MARGINE DI INTERESSE 667,172 816.767
30 | Commissioni atfive 596.450 981.712
40 | Commissioni passive {3.083) {3.863)
COMMISSION]I NETTE §93.367 977.848
50 |Dividendi e proventi simili 40.027 31.702
60 |Risultato netto delle altivita di negoziazione - (20)
99 | Utile (perdita) da cessione o riacquisto di. {68.944) 11.986
a) attivita finanziarie (68.944) 11.996
MARGINE b1 INTERMEDIAZIONE 1.231.622 1.838.294
100 | Rettifiche di valore netie per deterioramento di: (3.086.161) {956.317)
a) attivita finanziarie (2.986.1671) {956.317)
b) aitre affivita {100.000) -
110 | Spese amministrative: {3.037.592) {3.710.827)
a) spese per il personale (1.767.101) (2.344.225)
b) alfre spese amininisirafive {1.270.491) (1.366.402)
120 | Retiifiche di valore netie su attivita materiali (26.098) (21.380)
130 | Rettifiche di valore nette su attivita immaterial (2.860) {2.660)
160 | Aliri proventi e oneri di gestione {19.266) 324682
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA {4.940.355) (2.528,008)
Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita
210 | corrente (184.874) 412.052
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO {5.155.229) (2.115.958)
Litite /{(Perdita) per azione base e difuita {0,101) {0,042)
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3) Prospetio della redditivitd camplessiva

{valori espressi in unita di eurc)

Al 31 dicembire 2611

A1 31 dicembrs 2010

Voci

10 |UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO {5.135.229) (2.115.958)
Altre componenii reddifuali al nefto delle
anposts

20 | Aftivita finanziarie disponibili per 1a vendita {(753) {6.646)
Totale altre componenti reddituali al netto delle

110 | imposte (753) {6.648)

120 | Redditivitd complessiva (Voce 10+110) {5.135.982) {2.122.602)
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8) Rendiconto Finanziario detla Capogruppo

{valori espressi in unité di euro)

Metodo indiretio

Al 31 dicemhbrg

Al 31 dicembra

2011 2010
. ATTIVITA' CPERATIVA
1. GESTIONE {1.825.238) {1.679.844)
Risultato dell'esarcizio (6.135.229) {2.115.2586)
Rettifiche di valare netie per deterioramento 3.086.161 -
Rettifiche di valore nette su immobilizzazioni materiali @ immateriait 28.958 24.040
Imposte e tasse non liquidate 194.874 412.062
Altri aggiustamenti - 20
2. LIQUIDITA' GENERATA/ (ASSORBITA) DALLE ATTIVITA' FINANZIARIE 6.419.922 5.377.176
Aftivita finanziarie disponibili per la vendita 508.830 3.189.004
Crediti verso enti finanziari 2.030.6388 -
Crediti verso la clientela 3.532.961 4.562.963
Alfre attivitd 340.445 (2.374.791)
3. LIQUIDITA" GENERATA/ (ASSORBITA) DALLE PASSIVITA' FINANZIARIE 120.617 540.088
Debiti verso banche {188) 186
Alfre passivita 120.803 539.902
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ (ASSORBIVA) DALL'ATTIVITA' OPERATIVA 4.715.303 4.237.420
E. ATTiVITA' DI INVESTIMENTO
1. LIQUIDITA' GENERATA DA 40.027 491.958
Vendite di partecipazioni - 491,958
Dividendi incessafi da partecipazioni 40.027 -
2. LIQUIDITA" ASSORBITA DA (5.021.413) {6.400.928)
Acquisti di partecipaziori {5.010.000) (6.341.958)
Acquisti di attivitd materiali (11.079) {57.615)
Acquisti di atfivita immaterialf (338) (1.365)
:ﬂ&ggﬂ;\ém CII\EETTA GENERATA  (ASSORBITA} DALLATHIVITA® DI {4.981.388) (5.908.980)
F. ATTIVITA' DI PROVVISTA
Emissione (acquisti} di azioni proprie - -
Distribuzione dividend: e alire finalita - -
LIQUIDITA' NETTA GENERATA (ASSOREITA) DALL'ATTIVITA' D! PROVVISTA - -
LIQUIDITA" NETTA GENERATA (ASSORBITA) NELL'ESERCIZIO (266.083) (1.671.580)
RICONCILIAZIONE
Cassa e disponibilita liguide allinizio dell'esercizio 532.303 2.203.863
Liquidita tofale netta generata (assorbita) nefl'esercizio (266.083) (1.871.560)
Cassa e disponihitith liquide alla chiusura dell'esercizic 266.220 532.303
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Parte A - Politiche contabili
Al. PARTE GENERALE
Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

I bilancio d'esercizio di Meridie & redafto secondo i principi contabili emanati dall'international Accounting
Standards Board (IASB) e le relative interpretazioni dell'international Financiai Reporting Interpretations
Committee (IFRIC e SIC) e omologati dalla Commissione Europea, come stabilito dal Regolamenio
Comunitario n. 1606 del 12 luglio 2002 recepifo in Italia dal Decreto Legisiativo 28 febbraio 2005 n.° 38, fino
al 31 dicembre 2011.

Nelia predisposizione del presente Bilancio d'esercizio, sono stafi uiilizzati, ove applicabili, gli stessi schemi,
criteri e principi contabili adoftati nella redazione del bilancio d'asercizio 31 dicembre 2010. Si segnala che
nel caso in cut si & proweduio, ai fini di uha maggiore chiarezza espositiva, a riclassificare i saldi
dell'esercizio comparativo viene fornita adeguata informativa in nota integrativa.

1l presente bilancio & stato redatto sulla base del postulato della continuita aziendale.

Neila predisposizione del bitancio sono stati applicati i principi IAS/IFRS omologati ed in vigore al 31
dicembre 2011 (inclusi i documenti interpretativi denominati SIC e IFRIC). Si riportano di seguito i nuovi
principi contabili internazionali o le modifiche di principi contabili gia in vigore, con | relativi regolamenti di
omologazionhe da parte della Commissione Europea, entratl in vigore a partire dall'esercizio 2041.

Regolamento Titolo
omologazione
574/2010 o Modifica delfIFRS 1 — Esenzione limitata dellinformativa comparativa

prevista dall'ilFRS 7 per | neoutilizzatori

e Modifica del'lFRS 7 — Strumenii finanziari: informagzioni integrative

632/2010 e |AS 24 — Informativa di bitancio sulle operazioni con parti correlate
s Modifica dell'IFRS 8 — Settori operativi

63372010 s Modifiche all'IFRIC 14 — Pagamenti anticipati relativi a una previsione
di coniribuzione minima

662/2010 o |FRIC 19 - Estinzione di passivita finanziarle con strumenti
rappresentativi di capitale

e Modifica all'ifFRS 1 — Prima adozione degli International Financial
Reporting Standard

14842011 + Miglioramenti agli IFRS;

+ NModifiche a: tFRS 1, IFRS 3, IFRS 7, IAS 1, 1AS 34, iIFRIC 13

In particotare, cont il Regolamenio n. 832 [a Commissione Europea ha omologato la versione aggiornata
dello 1AS 24 ~ Informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate. H testo del nuovo principlo modifica
la definizione di "parte cotrelata’ ed elenca i casi in cui una personafentita & qualificabile come "parie
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correlata” all'entita che redige it hilancio. La nuova versione del principio — che ha trovato applicazione a

partite dal 1° gennaio 2011 - h

a specificato che ira le parti correlate devono essere considerate anche la

socieia controllate da entita collegate.
Gli altri Regolamenti comunitari di omologazione di principi contabili internazionali intervenuti nell'esercizio
considerato non hanno influenzato la predisposizione del Bitancio 2011,

Nefla tabella riportala di seguito si elencano i nuovi principi contablli internazionali o le modifiche di principi
contabili gia in vigore, con | regolamenti dj omologazione da parte della Commissione Europea la cui
applicazione obbligatoria decorre, ne! caso di bilanci coincidenti con Fanno solare, dal 1° gennaio 2012 o da
data successiva,

Regolamento Titolo Data di entrata in vigore

omologazicne

1293/2009 Modifica allo IAS 32 — Strumenti finanziari: | 01/01/2012
esposizione nel bilancio Primo esercizio con inizio successivo al

31/01/2011

1205/2011 Modifica del!IFRS 7 — Strumenti finanziari: | 01/01/2012
informazioni integrative — Trasferimenti di | Pimo esercizio con inizio successivo al
atfivita finanziarie 30/06/2011

Infine, si segnala che nel corso dei 2011 lo IASB ha apportato  modifiche ad alcuni 1AS/IFRS
precedentemente emanati ed ha pubblicato nuovi principi contabili internazionali. Dal momento che alla data
della redazione del presente bilancio non & intervenuta lomologazione da parte della Commissione
Europea, nessuno di tali aggiornament riteva ai fini del bilancio consolidato del Gruppo Meridie.

Principiofinterpretazione | Titolo Data di pubblicazione

IFRS 10 Consolidated Financial Statement 12/06/2011

IFRS 11 Joint Arrangements 12/05/2011

IFRS 12 Disclosures of interests in oiher 12/05/2011
entities

IFRS 13 Fair Value Measurement 12/05/2011

IAS 27 Separate Financiai Statement 12105/2011

IAS 28 Investments in Associates and Joint 12/Q5/2011
ventures

IAS 1 modifiad Presentation of iftems of other 16/06/20114
comprehensive Income

1AS 18 modified Amendments to IAS 19 - Employee 15/06/2011
benefits
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[FRIC 20 Shipping  Costs in the. Production | 197102011
Phase of & Suiface Mine :
11AS 32 moditied T Ciseting  Finencial  Assets  and | 16106/20
i Fipancial Liabiliies
IFRS'7 modifiad Disclosuies ~ Ofiselting Financial T 1B/06/2011 |
- Assets end Financial Liabilities i
IFRS 9 modified WMandaiory Effecive Dale of IERS 9| 60612071
and Transition Disclosures

It biltancio di esercizio @l 31 dicembre 2011 presenta, come saldi compdrativi, 1 dati al 31 diceirbie 2010. 1
criteri di valutazione adefiali soho coerenti e fispondono ai principi di compatenza, di rilevanza e
significativita dellinformazione contablle € di prevaleniza delld sostanza economica sulla fotra giuridica, Tall
criteri non hanna subito madifiche rispetto all'esefcizio precedenie.

Sezione 2 - Principi generall di redazions

La societs Meridie SpA @ iscritta riellelenco generals degli intermedian finanziari di cui allart. 106 del T.U.B,
i Decreto Legisiztivo del 13 agosto 2010, n* 141, attuativo della Direttiva comunitaria n® 4812008, che
riforma la disciplina del credito al consuimo, contieng Una profonda rivisitazione della normvativa relativa agli
intermediari finanziari & agl aitri operatori del sstiore finanziario e prevede, tra Taltre, {istituzione di un atbe
unico degli intermediari finanziari che esercitano nel confranti del. pubblice Fattivitd di concessione di
finanziamenie sotio qualsizst fomna e ng diffida la tenuta alla Banca o ltalia. Gl intermadiari-finanziari che,

alta data di entrata in vigore delle narme, risiitano Iscrit nell'elenco generdle di cui allarticols 106 o

nell'elenco speciale di cui allarticalo 107 del Decreto Legislativo. del 1* setfembre 1993, n. 385, possono
continifare-a operare per un fieriodo di 12 mesi al coripletamento degli adempimenti richiest per Fattuazions
della riforma (cfr. ait.10 def D.Lgs. n® 141/2010),

H presente bilantio viene redatto sulla base dalle “struzioni per fa redazione dei bilanci & del tendiconti degli
Intermediart finanziari ex art. 107 del TUB, dagli Istitut] di pagamento, degli IMEL, delle SGR = delie SIM"
emanate con provvedimento def Governatore della Banca d'ifalia del 13 marzo 2012 {di seguito anche i
"Provvedimento”) in base ai principt coniabili intérnazionali in vigore e, pertanto, nelta radazione del presents
bilancio ci si & avvalsi degli schemi emanati dalla Banca d'ltalia con if suddetta Provvedimentoe.

1 presente bilancio d'esercizio & costituito dalfo Stato Patrimoniale; dat Conto Econamico, dal Prospetto delia
Redditivita Complessiva, dal Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Metto, dal Rendiconto Finanziarie,
dalla Nota Integrativa ed & coredato dalla Relazione deglil amministrator sull'andamanio della gestione 2
sifla situazione dellinternediario.

if bilancio & recdaito in unitd & Eura 2 gl ol espost sono arotondati aifunitd, compresi gli impor in nota
intagrativa, se noh divarsamente Indicaio, al fine di agevolarme esposizions e lettura.
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Il presente hilancio & stato redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale, la situazione finanziaria e il risultato economico dellesercizio. Esso trova corrispondenza nelia
contabilith aziendale, che rispecchia integraimente le operazioni poste in essere nellesercizio, ed & stato
redatto applicando i principi fondamentali previsti dai principi contabili di riferimento ed in particolare:
» |l principio della competenza: Feffetto degli eventi e operazioni & contabilizzato quando essi si verificano
e non quando si manifestano i correlati incassi e pagamenti;
» |l principio defla continuita aziendale: I} bilanclo & preparato nel presupposto delia continuita operativa
nel prossime futuro;
» I principio della rilevanza: nel rilevare i fatii di gestione nelie scritture contablli si & data rilevanza al
principio della sostanza economica rispetio a quello delta forma;

| prospetti di stato patrimoniale e di conto economico, il prospetto della redditivith complessiva, il rendiconto
finanziario e il prospetto di variazione delle poste de! patrimonio netto presentano la comparazione con i dati
relativi alfultimo esercizio al 31 dicembre 2010 di Meridie. Ove necessario, ai fini di una migliore
comparazione, & stata effettuata una diversa classificazione di alcuni dati rispetto al passato, anche per
tener confo delle intervenute medifiche nelle istruzioni per la redazione dei bilanci emanate dalla Banca
d'ltalia.

La valutazione degli elementi dell'attivo e det passivo ¢ stata effettuata ricortendo, laddove necessario, a
siime basate su elementi attendibili, su esperienze pregresse e su tutte le informazioni disponibili alla data di
redazione del bilancio. | processt valutativi, In particolare quelli piit complessi quale la determinazione di

eventuali perdite di valore di attivith immobilizzate, sono effettuati, solvo i casi in cul vi siano indicatori di

impairment che richiedano un’immediata valutazione di eventuali perdite di valore. Infine, si segnala che in
conformita con if principio IAS 21 “Effetti delle variazioni dei cambi delle valute estere” 'Euro rappresenta ta
valuta funzionale adottata dalla Societa ai fini delia redazione del bilancio.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio
Dopo la data di chiusura dellesercizio non sl sono verificati event! significativi che inducano a rettificare le

risultanze esposte nel bilancio al 31 dicembre 2011, Si rimanda a quanto gia esposto nella Relazione sulla
Geastione al bilancio.

Seziong 4 - Altri aspetti

Il presente bilancio & sottoposto a revisione legale dei conti da parte delia societa FricewaterhouseCoopers
SpA af sensi del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n.° 58 (ora articolo 14 del D.Lgs. n. 39/2010) ed in esecuziona
della delibera assembleare del 3 otlobre 2007,

I[ bilancio di esercizio & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione del 20 marzo 2012, che ha
autorizzato [a diffusione pubblica dei dati essenziali. Il deposito delfintero documento presso la sede @ le
istituzioni competenti sara effettuato ai sensi di legge.
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A.2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPAL! VOTI DI BILANCIO
Di seguito sono illustrati i criteri di iscrizione, classificazione, valutazione, cancellazione e rilevazione delle
componenti reddituali adottati per la redazione del presente bilancio con riferimento ai principali aggfegati
dello stato patrimoniale e del conto economico.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Criferi df iscrizione

Liscrizione iniziale dellatfivita finanziaria avviene alla data di regolamento per i fitoli di debito o di capitale ed
alta deta di erogazione nel caso di crediti. Alla data di prima iscrizione le atiivita finanziarie disponibili per |a
vendita sono rilevate al loro fair value, corrispondente di norma al corrispettivo pagato, a cui sono aggiunti ali
eventuali costi di diretta imputazione, se materiali e deierminabiii. In proposito si segnala di aver tenuto
conto che, in relazione allidentificazione di perdite di valore delle attivita classificate nella presente
categoria, I'lFRIC ha espresso delle indicazioni in merito al significato da attribuire ai concetti di diminuzione
“significativa” o “prolungata” del valore al di sotto del costo al fine dellindividuazione di evidenze di
impairment.

Critet! di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attivita finanziarie non derivate (incluse le partecipazioni non di
controllo) e non diversamente classificate come orediti, atfivita detenute per la negoziazione, atfivita
detenute fine a scadenza o atfivita finanziarie valutate al falr value.

In particolare, vengone inclusi in questa voce i possessi azionari e/o fondi di O..C.R. non di negoziaziche e
non qualificabili di contrello, collegamento e controlio congiunto.

Criteri di valutazione

Successivamente alla prima iscrizione, le attivitd finanziarie disponibili per la vendita sono valutate al fair
value mentre gli utili o le perdite derivanti da una variazione di fair value vengono rilevati in una specifica
riserva di patrimonio netto sino a che lattivitad finanziaria non viene cancellata o non viene filevata una
perdita di valore. Al momento della dismissione o della rilevazione di una perdita di valore, 'utile o 1a perdita
cumulati vengona riversati, in tutto o in parte, a conto economico.

Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato attivo, vengono utifizzate
le quotazioni di mercato. In assenza di un mercato attive, vengono utilizzati metodi di stima e modelii
valutativi che tengono conto di tutti | fattori di rischio 60rre[ati agli strumenti stessi.

I titoli di capitale inclusi in questa categoria, e quote di OICR e gli strumenti derivati che hanno per oggetio
titoli di capitale, non quotati in un mercato attivo, per i quali non sia possibile determinare il fair value in
maniera attendibile, sono mantenuti al costo.

Le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono sottoposte ad una verifica volta ad individuare Pesistenza
di obiettive evidenze di riduzione di valore. Se sussistono tali evidenze, limporto della perdita viene misurato
come differenza tra il valore contabile delf'attivita ed ii fair value.

133




JRG L LW S N

MERIDIE

Investiment]
in proposito si segnala di aver tenuto conto che, in relazione alfidentificazione di perdite di valore delle
attivita classificate nella categoria delle “Attivita finanziarie disponibill per la vendita”, PIFRIC ha ESpresso
delle indicazioni in merito al significato da attribuire ai concetfi di diminuzione “significativa’ o “prolungata”
del valore al di sotto del costo al fine dell'individuazione di evidenze di impairment.
[l Gruppo Meridie si & dotato di un'accounting poficy che definisce i parametri per ta verifica di cul sopra. |
limiti quantitativi utilizzati per identificare la necessita di impairment sono attualmente [ seguenti: decremento
del valore alla data di bilancio superiore al 35% det valore contabile originario o diminuzione del valore al di
sotto del valore di iscrizione iniziale per 24 mesl consecutivi, In presenza di una delle due fattispecie si
procede, senza ulteriori analisi, alla contabilizzazione delPimpaitment a conto economico.
Cio premesso, si ritiene che la suddetta policy sia adeguata ed in linea con le prescrizioni dei principi
contabili internazionali.
La verifica deliesistenza di obiettive evidenze df riduzione di valore (impairment test) viene effetiuata ad ogni
chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, e comunque guando se ne ravvisano i presupposti, ed
eveniuali rettifiche conseguenti trovano contropartita nel conto economico.

Criteri dj rilevazione defle componenti redditualf

Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verificatosi successivamente alla
rilevazione della nduzione di valore vengono effettuate riprese di valore con imputazione a conto economico
se litofi di debito e a patrimonic netto se fitoli di capitale.

Criteri di cancellazione

Le altivitd finanziarie vengono cancellate daf bilancio solamente se la cessione ha comportato il sostanziale
trasferimenAto di tutii i rischi e benefici connessi alle attivita stesse. Per contro, gualora sia stata mantenuia
una quota parte rilevante dei rischi e benefici refativi alle attivita finanziarie cedute, queste continuano ad
essere iscritte in bilancio, ancorché giuridicamente |a titolaritd delle attivit stesse sia stata effettivamenta
trasferita,

Nel caso in cui non sia possibile accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, le attivita
finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualora non sia stato mantenuto alcun tipo di controllo sulle
stesse. In caso contrario, la conservazione, anche in parte, di tale controlio comporta it mantenimento in
bilancio delle attivita in misura pari al coinvolgimento residuo, misurato dall'esposizione ai cambiamenti di
valore delle attivith cedute ed alle variazion! dei flussi finanziari delle stesse.

Infine, le attivita finanziarie cedute vengono cancellate dal bilancio nel case in cui vi sia la conservazione del
diritti confrattuali a ricevere i velativi flussi di cassa, con la contestuale assunzione di un'obbligazione a
pagare detti flussj, e solo essi, ad altri soggeiti terzi.

Al momento della dismissione gli utilifie perdite cumulate in precedenza confluiscono a conto economico.
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Crediti
Criteri di iscrizione
| crediti sono cosfituiti da attivith finanziarie non derivate verso clientela, banche ed enti finanziari, con
pagamenti fissi o determinabili @ che non sono quotate in un mercato attivo. Nella voce Crediti rientrano
inoltre i crediti commerciali, con pagamenti deteriminati o determinabili, non guotati in mercati attivi.
i prediti sono iscritif alla data di sottoscrizione del contratto, che normalmente coincide con la data di
erogazione alla controparte. Qualora tale coincidenza non si manifest, in sede di sottoscrizione del contratto
si provwede ad iscrivere un impegno ad erogare fondi che si chivde alla data di erogazione del
finanziamento.
Alla data di prima iscrizione, | crediti con scadenze a breve termine sono rilevati in bifancio al loro fair value,
L'iscrizione del credito avviene sulla base del fair value dello stesso, pari al’lammontare erogato, o prezzo di
sottoscrizione, comprensivo dei costi/provent direftamente riconducibili al singolo credito e determinabili sin
dalforigine dell'operazione, ancorché liquidati in un momento successivo. Sono esclusi i costi che, pur
avendo le caratteristiche suddeite, sono oggetto di rimborso da parte deila controparte debitrice o sono
inquadrabifi tra i normali costi interni di carattere amrministrativo. 1 fair value corrisponde al corrispetiivo al
guale un'attivitsy potrebbe essere scambiata, o una passivitd estinta, in una fbera transazione fra le parti
consapevol e indipendenti.

Criteri di classificazione

| crediti comprendono le atfivita finanziarie non derivate, inclusi 1 titoli di debito, con pagamenti fissi o
determinabili che non sono quotate in un mercato attivo e che non sono classificate dalfacguisizione tra le
attivita finanziarie disponibili per la vendita. Mon sono ammesse riclassifiche in altre categorie di attivita
finanziarie previste dallo 1AS 39.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valutati al costo ammortizzato, pari al valore di prima isctizione
diminuito/faumentato dei rimborst di capitale, delle rettiﬁéhelriprese di valore e del’ammortamento ~ calcolato
col metodo del tasso di interesse effettivo ~ della differenza tra 'ammontare erogato e guelio rimborsabile a
scadenza, riconducibile tipicamente al costi/proventi imputati direttamente al singolo credito. |l tasso di
interesse effettivo & individuato calcolando il tasso che eguaglia if valore attuale def flussi futurl del credito,
per capitale ed interesse, all'ammontare erogato inclusivo dei costifproventi ricondotfi al credito. Tale
modalita di contabilizzazione, utilizzando una logica finanziaria, consente di disiribuire I'effetto economico
dei costi/fproventi lungo la vita residua attesa del credito.

Per i crediti a breve termine, tale metodo del costo ammortizzaio non viene adottato, aitesa [a non rilevanza
degli effetti dellapplicazione del criterio delfinteresse effetfivo. Detti credii vengono valorizzati al costo
storico, svalutato in presenza di perdite di valore. Analogo criterfo di valorizzazione viene adottafo per i
crediti senza una scadenza definita o a revoca.

I crediti sono soffoposti ad una ricognizione volta ad individuare guelli che, a seguito del verificarsi di eventi

occorsi dopo la loro iscrizione, mosirino oggettive evidenze di una possibile perdita di valore, Rientrano in
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tale ambito i credifi ai quali & stato attribuito lo status di sofferenza, incaglio, rstrutturato o di scaduto
secondo le regole di Banca d'ltalia, coerenti con la normativa IAS/IFRS.

La retiifica di valore & iscrilta a conto ecaonomico. |l valore originario del crediti viene ripristinato negli eserclzi
successivi nella misura in cui vengano meno i motivi che ne hanno determinato la rettifica, purché tale
valutazione sia oggettivamente collegabile ad un evento verificatosi successivamente alla rettifica stessa. La
ripresa di valore & iscritta nel conto economico e non pud in ogni caso superare it costo ammortizzato che il
credito avrebbe avutc in assenza di precedenti retiifiche.

Criteri di nlevazione dslle componenti reddituali

| crediti a breve non sono attualizzati se l'effetto delfattualizzazione & iTilevante. Successivamente alla
rievazione iniziale, il valore di bilancio dei credili viene assoggeitato alla verifica della sussistenza di
eventuali perdite di valore, che potrebbero, conseguentemente, determinare una riduzione del loro
presumibile valore di realizzo.

Criteri di cancellazione

| crediti sono eliminati quando st verifica una delle seguenti due condizioni:

® i diritti finanzian contrattuali sui flussi finanziari derivanti dai crediti scadono;

. Fimpresa trasferisce il credito e il trasferimenfo si gualifica per Feliminazione secondo guanto
previsto dallo IAS 39,

Partecipazioni
Criferi di iscrizione
Le partecipazioni sono contabilizzate al costo di acquisto.

Criteri ai classificazione

La voce comprende le parteclpazioni detenute in socletd controllate cosl classificate secondo quanto
previsto dai principi IAS 27 e 1AS 28. Sono imprese controilate le imprese su cui sl ha autonomamente il
potere di determinare le sceite strategiche dellimpresa al fine di ottenerne i relativi benefici. Generaimente si
presume ['esistenza del controllo quando si detiene, direttamente e indirettamente, pill della meta dei diritti di
voto esercitabill nel’assemblea ordinaria considerando anche i cosiddetti voti potenziali cio& i diritti di voto
derivanti da strumenti convertibili.

Le partecipaziont in imprese controllate sono valutate al costo di acquisto eventualmente ridotto in presenza
di perdite di valore determinate applicando il cosiddetto *impairment test”.

Criteri di valutazionse

In presénza di eventi che fanno présumere una riduzione di valore, la ricuperabilita del valore di iscrizione
delle partecipazioni & verificata confrontando il valore di iscrizione con i refativo valore recuperabile
rappresentato dal maggiore tra il fair value (se determinabile), al netto degli oneri di dismissione, e it valore
d'uso, rilevate secondo la metodologia dello 1AS 36.
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[l valore d'uso & determinato, nei limiti della corrispondente frazione di patrimonio netto dellimprasa
partecipata, attualizzando i flussi di cassa attesi dallasset, secondo i eriteri di redazione precedentemente
riportati circa limpairment test.

Criter! di rifavazione defle componenti reddituali

Le precedenti svalutazioni delle partecipate sono oggetto di tivalutazione, nei limiti del costo originariamente
sostenuto, qualora vengano meno i presupposti della svalutazione. Anche tale rivalutazione & effettuata
secondo la metodologia delio 1AS 36.

i rischio derivante da eventuali perdite eccedenti il patrimonio netto & rtevato in un apposito fondo nella
misura in cui la partecipante & impegnata ad adempiere a obbligazioni legali o implicite nei confronti
delfimpresa partecipata ¢ comungue a coprire le sue perdite.

Criteri di canceflazione

Le partecipazioni vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalle
attivita stesse o quando l'attivita finanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutfi i rischi e i benefici
ad essa connessi,

Atfivita materiali

Critari di iscrizione

Le attivita materiali sono iscritte fra le attivitd quando & probabile che generine benefici economici futuri e il
costo pud essere attendibilmente stimato. Esse sono iscritte al costo di acquisto piit gl oneri di diretta
imputazione sostenuti al momento dell'acquisto e necessari al fine di rendere utilizzabile il bene.

Le spese di manutenzione straordinaria che comportano un incremento dei benefici economici futuri,
vengono imputate ad incremento del valore dei cespiti, mentre gli altri costi di manutenzione ordinaria sono
rilevati a conto economico.

Criteri di classificazione

Le attivith materiali comprendono gli immobili strumentali, gli impianti tecnici, i mobili e gli arredi e le
attrezzature di qualsiasi tipo. St tratta di attivity materiali detenute per essere utilizzate nella produzione o
nella fornitura di beni e servizi, per essere affittate a terzi e che si ritiene di utilizzare per pidl di un esercizio.
Sono inoltre iscritti in questa voce i beni utilizzati nell'ambito di contraiti di leasing finanziario, ancorché Ia
titolarita giuridica degli stessi rimanga alla societa locatrice.

Criteri di valutaziane

Successivamente alla rilevazione iniziale le attivita materiali sono valutate al costo di acquisto, comprensivo
degli oneri accessori al netto degli ammortamenti accumulati e, ove esistente, di quaisiasi perdita per
riduzione di valora. Gli ammortamenti vengono rilevati a partive dal momento in cui Fimmobilizzazione &

disponibite per l'uso, oppure & potenzialmente in grado di fornire i benefici economici futuri a essa associati.
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Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate, adottando come criterio di ammortamento il
meiodo a guote costanti, lungo la foro vita ttile. |l valore ammortizzabile & rappresentato dat costo dei beni in
guanto i valore residuo al termine del processo di ammortamento & ritenuto non significativo. Gl immobili
vengono ammortizzati per una quota ritenuta congrua per rappresentare it depsrimento dei cespiti nel tempo
a seguito del loro utilizzo, tenuto conto delle spese di manutenzione di carattere straordinario, che vengono
portate ad increimento del valore del cespitf.

ll valore residuo e la vita utile sono rivisti almeno alla fine di ogni esercizio.

Criteri di rilevazione delfe componenti reddituali

Ad ogni chiusura di bilancio, se ssiste quaiche indicazione che dimostri che un'attivitd possa aver subito una
perdita di valore, si procede al confronto tra il valore di carico del cespite e il suo valore di recupero, pari at
maggiore tra il fair value, al netto degli eventuali costi di vendita, e il relativo valore d'uso del bene, inteso
come i} valore attuale dei flussi futuri originati dal cespite. Le eventuali rettifiche vengono rilevate a conto
economico.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione: della perdita, si da luogo a una ripresa di
valore, che non pud superare i valore che |'attivitd avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti calcolati in
assenza di precedenti perdite di valore. )

Criteri di cancellazione
Infine, le attivita materiali sono eliminate dallo stato patrimoniale al momento della dismissione o quando it

bene & parmanentemente ritirato dail'uso e dalla sua dismissione non sono attesi benefici economici futuri.

Attivita immateriali

Attivita immateriali a vita definita

Critert di iscrizione

Le attivita immateriall sono attivita non monetarie, identificabili e prive di consistenza fisica, possedute per
essere utilizzate in un periodo pluriennale e soho iscritte fra le aftivith quando & probabile che generino
benefici economici futuri ed it costo pud essere attendibilmente stimato.

Criteri di classificazions
Includono il software applicativo ad utilizzazione pluriennale.

Criteri di valutazione

Le attivit immateriali sono iscritte al costo, rettificato per eventuall oneri accessori solo ove sia probabile che
i futuri benefici economici atiribuibill all'attivity si realizzino ed i costo dellaftivita stessa possa essere
determinato attendibilmente. In caso contrario i costo dell’attivith immateriale & rilevato a conto economico
nelfesercizio in cui & stato sostenuto.
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Criterf di rilevazione delle componenti reddituali

Il costo delle immohilizzazioni immateriali & ammortizzato in conto a quote costanti sulla base della relativa
vita ufile. Se questa & indefinita non si procede alfammortamente, ma solo alla periodica verifica
deil'adeguatezza def valore di iscrizione. Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, in presenza
dl evidenze di perdite di valore, si procede alla stima del valore di realizzo dellattivita. L'ammontare della
perdifa, rilevato a conto economico, & pari alla differenza tra il valore contabile dell'attivita ed it vaiore
recuperabile.

Criteri di cancellazione
Le attivita immateriali sono eliminate datlo stato patrimoniale al momento della dismissione o guando il bene
& permanantemente ritirate dalf'uso o non sono attesi benefici economici futuri.

Fiscalitd corrente e differita

Criteri di Iscrizione

Le imposte sul reddito, calcolate nel rispefto della legislazione fiscale nazicnale, sono contabilizzate come
cosfo in base al criterio della compeienza economica, coerentemente con le modalitd di rilevazione in
bitancio dei costi e dei ricavi che le hanno generate. Tale voce rappresenta il saldo della fiscalita corrente o
differita relativa al reddito dell'esercizio. In particolare, tali poste accolgono il saldo netto tra le passivita
fiscali correnti delPesercizio, calcolate in base ad una prudenziale previsione dell'onere tributario dovuio p.er
Pesercizio, determinato in base alle norme tributarie in vigore, e le attivita fiscali correnti rappresentate dagli
acconti e dagli altri crediti d'imposta per ritenute d'acconto subife od aitri crediti d'imposta di esercizi
precedenti per i quali le societd del Gruppo hanno richiesto la compensazions con imposte di esercizi
successivi.

Le attivita fiscali correnti accolgono altresl i crediti d'imposta per i quali fa Societa ha richiesto il rimborso alle
autorita fiscali competenti.

Criteri df classificazione
Le imposte correnti, calcolate sulla base delle aliquote vigenti, sono costituite dallimporto delle imposte
dovute e riferite al reddito imponibile IRES ed alla base imponibile IRAP delt'esercizio.

Criteri di valutazione

Le attivita e le passivita fiscali correnti, contabilizzate a livello patrimoniale a saldi aperti, sono
rappresentative deila posizione fiscale della Societa nei confronti dell'’ Amministrazione Finanziaria.

Le imposte differite, attive e/o passive, sono calcofate applicando le aliquote di imposizione stabilite dalle
disposizioni di legge in vigore al momento della rilevazione delle differenze temporanee tassabill per cui
esiste la probabilitd di un effettivo sostenimento di imposte ed alle differenze temporanee deduciblli per cui
esiste una ragionevole certezza di recupero. Le atfivita per imposte anticipate vengono iscritte se e nella
misura in cui vi & la probabilita di sussistenza di redditi impaonibill in esercizi futuri tali da generare oneri
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tributart che ne consentano l'assorbimento. Le imposte differite, attive e/o passive, sono contahbilizzate
rilevando le prime nella voce *Attivita fiscali anticipate” e le seconde nella voce “Passivita fiscali differite”.
Crileri di rifevazione delle componenti reddituali
Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto economico ad eccezione di quelle relative a voci addebitate o
accreditate direttamente a pafrimonio netto, le quali sono contabilizzate tenendo conto del relativo effefto
fiscale.
Gli effetli del cambiamento delle aliquote o delle imposte applicabill sono contabilizzate con contropartita al
conto economico (o, se del caso, al pafrimonio netto) nel'esercizio nel quale & intervenuto il mutamento
normativo.

Criteri di cancellazione

Le imposte anticipate vengona cancellate quando vengono meno i motivi delf'iscrizione.

Debiti

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di tali passivita finanziarie avviene alla data di sottoscrizione del contratto, che
normalmente coincide con il momento della ricezione delle somme raccoite.

La prima iscrizione & effetiuata sulla base del fair value delle passivitd, normalmente pari all'ammontare
incassato od al prezzo di emissione, aumentato degli eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente
attribuibili alla singola operazione. Sono esclusi i costi interni di carattere amministrativo. | debiti verso
fornitori e i debiti vart sono rilevati inizialmente al fair value del corrispettivo da pagare.

Criteri di classificazione

Nei debiti di natura finanziaria sono inclusi i debiti verso banche e verso altri finanziatori nonché i debiti
iscritti dal Gruppo in qualita di locatario nellambito di operazioni di leasing finanziario. 1 debiti verso fornitori
e i debiti vari sono inclust nella voce "Alire passivita”. '

Criteri di valutazione
Dopo 1a rilevazione iniziale, le passivitd finanziarie vengeno valutate al costo ammortizzato col metodo del
tasso di interesse effettivo.

Fanno eccezione le passivith a breve termine, per le quali il fattore temporale risulta trascurabile, che
rimangono iscritte per i valore incassato.

Criteri df cancellazione

Le passivith finanziarie sono cancellate dal hilancio quando risuttano scadute o estinte.

Trattamento di fine rapporto del personale
La passivita relativa al trattamento i fine rapporto del personale & normalmente iscrifta in bilancio in base al
valore aituariale della stessa in quanto qualificabile quale beneficio ai dipendenti dovute in base ad un piano
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a benefici definiti. Al fini dell'attualizzazione, si utilizza il metodo della proiezione unitaria del credito
(Profected Unit Credit Method) che prevede la proiezione degli eshorsi futuri sulla base di analisi storiche
statistiche e della curva demografica e I'attualizzazione finanziaria di tali flussi sulla base di un fasso di
interesse di mercato. | contributi versati in ciascun esercizio sono considerati come unit separate, rilevate e
valutate singolarmente ai fini della determinazione dell’obbligazione finale. Gli utili e le perdite attuariali sono
rilevate a conto economico naif'esercizio in cui si manifestano.

It Trattamento di fine rapporto deve essere considerato come un beneficio a prestazione definita che si
sostanzia in una passivita complessa per it calcolo della quale 'azienda & tenuta a stimare la data prevista di
interruzione del rapporto di lavoro, tenendo inoltre conto del peso delle variabili demografiche (ad esempio
tassi di mortalita, efa e sesso dei dipendentl, tumover aziendale) e finanziarie (ad esempio il livello deile
refribuzioni future sia in termini rivaiutazione di legge e degli incrementi retributivi attesi) che influenzeranno
il valore dell'obbligazione assunta dall'azienda.

Capitale sociale

Il capitale sociale & rappresentato dal capitale softoscritto e versato della Capogruppo. [ costi strettamente
correlati alfemissione delle azioni sono classificati a riduzione de! capitale sociale quando si tratta di costi
diretfamente athribuibili alla operazione di capitale, al nefto dell'effetto fiscale differito,

Azioni proprie

Sono esposte al fair value a diminuzione del pairimonia netto.

Operazioni con parti correlate

Le operaziont con parti correlate avvengono alle normali condizioni di mercato e sono effeftuate
nellinteresse della Societa.

Riconoscimento dei costi e dei ricavi

I ricavi sono riconosciuti nel momento in cui vengono conseguiti o, comunque, nel caso di vendita di benl o

prodotti, quando & probabile che saranno ricevuti | benefici futuri e fali benefici possono essere quantificabili

in modo attendibile, nel caso di prestazioni di servizi, nel momento in cui glilstessi vengono prestati. In

particolare:

» gli interessi corrispettivi sono riconosciuti pro rata temporis sulfa hase del tasso di interesse contrattuale
o di quello effettivo nel caso di applicazione del costo ammortizzato;

= gl interessi di mora, eventuaimente previsti in via contrattuale, sono contabilizzati a conto economico
solo al moemento del loro effettivo incasso;

= le commissioni per ricavi da servizi sono iscritte, sulla base dellesistenza di accordi contrattuali,
nell'esercizio in cul i servizi stessi sono stati prestati;

= ivicavi derivanti dalla vendita di strumentf finanziar, determinati dalla differenza tra corrispettivo pagato o
incassato della transazione ed it fair value dello strumenta, vengono riconosciuti al conto economico in
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sede di rilevazione dell'operazione se il fair value & determinabile con riferimento a parametri o
transazioni recenti osservabili sullo stesso mercato nel quale lo strumanto & negoziato;
¢ i ricavi derivanti dalla vendita di attivitd non finanziarie sono rilevati al momentc del perfezionamento
della vendita, @ meno che sia sfafa mantenuta ia maggior parte dei rischi & henefici connessi con
Fattivita,
} costi sono rilevati in conto economico nei periodi hei quali sono contabilizzati i relativi ricavi. Se
l'associazione tra costi e ricavi puo essere effettuata in modo generico ed indiretto, i costi sono iscriti su piti
periodi con procedure razionall e su base sistematica. 1 costi che non possono essere associati ai proventi
sono rilevati immediatamenie in conto economico.

Utite/perdita per azione _

Il principio IAS 33 "Utile per azione” prevede che le entita le cui azioni ordinarie o potenziali azioni ordinarie
sono negoziate sui mercati finanziari debbano fornire nel bilancio Finformativa sulfutile (perdita) per azione,
riportanda le seguenti informazioni:

' (a) Base
L'utile (perdita) base per azione & calcolato dividendo il risultato economico della Societa per la media

ponderata delle azioni ordinarie in circolazione durante I'esercizio, escludendo le azioni proprie.

{b} Diluito

L'utile (perdita) diluito per azione & calcolato dividendo il risultato economico della Societd per la media
ponderata delle azioni ordinarie in circalazione durante I'esercizio, escludendo le azioni proprie.

At fini del calcolo dell'utile/perdita diluita per azione, la media ponderata defle azioni in circolazione &
modificata assumendo f'esercizio da parte di tutti gli assegnatari di diritti che potenzialmente hanno effetto
diluitivo, mentre f'utile © la perdita netta defla Societa & reftificata per tener conto di eventuali effetti, al netto
delle imposte, dell'esercizio di detfi diritt.

Linformativa dell'utile (perdita) base per azione e dell'utile (perdita) diluita per azione & stata indicata nel
prospetfo di conto economico allegato af presente bilancio.

Stock options

La Societa retribuisce il proprio top management anche attraverso piani di stock options. In tali casi, il
beneficio teorico atfribuito ai soggetti interessati & addebitato a conto economico negl esercizi presi a
riferimento dal pianc con contropartita a riserva di patrimonio nefto. Tale heneficio viene guantificat
misurando alla data di assegnazione il fair value dello strumento assegnhato atiraverso tecniche di
valutazione finanziaria, includendo nella valutazione eventuali condizionidi mercato e adeguando ad ogni
data di bilancio il numere dei diritti che si ritiene verranno assegnati,

| piani di stock options a favore di dipendenti @ amministratori rappresentano una componente del costo del
lavoro. Il relativo fair value e la corrispondente aitvibuzione a patrimonio netio nella voce “Altre riserve”,
vengono determinati alla data di assegnazione (grant dafe) utilizzando il modello valutativo delle opzioni

142




N

MERIDIE

Investirmenti

retfificato per tener conto della serie storica degli esercizl. La quota di competenza delfesercizio &
determinata pro rata temporis lungo it periodo di maturazione del henedicio (vesting period). L'eventuale
riduziona del numero di strumenti finanziarl assegnati & contahilizzata come cancellazione di una parte degli
stessi.

Una cancellazione si verifica ogniquatvolta una delle parti (sia la societa sia il beneficiario) termina it plano
prima della fine del periodo di maturazione. Non riteva il fatto che alla data di cancellazione il grado di
probabilita di raggiungimenio delle condizioni di maturazione sia elevato o ridotio. In questo caso I'"FRS 2
prevede una “accelferation’: lentitd iscrive immediatamente a conto economico il costo resicluo del piano in
base al fair value originale.

Utilizza di stime e assunzioni nella predisposizione del bilancic d’esercizio

La redazione del bilancio d'esercizio richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono

determinare significativi effetti sui valori iscritti nello stato patrimoniale e nel conto economico, nonché

sullinformativa relativa alle atiivith e passivitd potenziali riportate in bilancio. L'elaborazione di tali stime

implica l'utilizzo delte Informazioni disponibili e ['adozione di valutazioni soggettive, fondate anche

sullesperienza storica, utilizzata ai fini deila formulazione di assunzioni ragionevol per la rilevazione dei fatti

di gestione. Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzate possono variare di esercizio in esercizio e,

pertanto, non & da escluders! che negli esercizi successivi gli attuali valori iscritti in bilancio potranno differire

anche in maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazioni soggettive utilizzate.

Le principali fattispecie per le quali € maggiormente tichiesto Fimpiego di valutazioni soggettive da parte

della direzione aziendals sono:

e la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti e, in genere, delle altre attivita
finanziarle;

s lutilizzo di modelli valutativi per [a rilevazione del fair value degli strumenti finanziari non guotati in
mercati attivi;

e la quantificazione dei fondi per rischi e oneri e dei fondi del personale;

o la valutazione delle partecipazioni.

Fair Value degli strumentl finanziari

Il principio contabile interazionale IFRS 7 e le regole di Banca d'italia per |a redazione dei bilanci degli

intermediari finanziari, prevedono una classificazione delle valutazioni al fair value degli strumenti finanziari

(titoli di debito, titoli di capitale e derivati) sulla base di una specifica gerarchia che si basa sulla natura degli

input utilizzati nelle medesime valutazioni {i cosiddetti livelli). '

t tre [ivelli previsti sono:

1. “Livello. 1™ per indicare strumenti per i quali si assumono come fair value le quotazioni (senza alcun
aggiustamento) rilevate su di un mercato attivo;

2. “Livello 2": per indicare strumenti per i quali si assumono ai fini della determinazione del fair value input
diversi da quelli utilizzati per if punto precedente e che sono comungue osservabili direttarnente o
indiretiamente sul mercato;
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3. “Livello 3" per indicare strument! per i quali si assutmono ai fini delta determinazione del fair value input
che non sono basati sut daif di mercato osservabifi.

Aggregazioni aziendali

Il trasferimento del controllo di un’impresa (o di un gruppo di attivita e beni integrati, condotti e gestiti

unitariamente} configura un'operazione di aggregazione aziendale.

A tal fine si considera il trasferimento del controllo sia quando si acguisisce pit dela meta dei diritti di voio,

sia nel caso in cui, pur non acquisendo pit della meta dei diritti di voio di unaltra impresa, si ottiene

controllo di quest'ultima poiché, come conseguenza def'aggregazione, si ha il potere: (i) su pil delfa meta

dei diritti di voto delfaltra impresa in virtt di accordi con aitri investitor, (ii) di decidere le scelte gestionali e
finanziarie deil'impresa in forza di uno statuto o di un aceordo, {jil} di nominare o rimuovere la maggiaranza

dei membii delForgano aziendale deputato alla gestione della societa, (Iv) di ottenere ta maggioranza dei voti

alle riunioni deif'organo aziendale deputato aila gestione della socleta.

L'IFRS 3 richiede che per tutte le operazioni di aggregazione venga individuato un acquirente. Questultimo

deve essere identificato nel soggetto che ottiene il controlfo su un'altra entita o grupgo di attivita. Nel caso in

cui- non si sia in grado di identificare un soggetto controllante seguendo la definizione di controllo

sopradescritta, come per esempio nel caso di operazioni di scambio di inferessenze partecipative,

tindividuazione dell'acquirente deve avvenire con I'utilizzo di altri fattori quali: l'entita it cui fair value &

significativamente maggiore, Pentitd che eventualmente versa un corrispettivo in denaro, 'entitd che emette
le nuove azioni.

L'acquisizione, e quindi il primo consolidamento dell'entita acquisita, deve essere contabilizzata nella data in

cui Facquirente ottiene effettivamente il controlio sullimpresa o attivitd acquisite. Quando {operazione
avviene framite un’unica operazione di scambio, la data dello scambio normalmente coincide con ia data di
acguisizione. Tuttavia & sempre necessario verificare I'eventuale presenza di accordi tra le partt che
possano comportare un frasferimento del controllo prima della data dello scambio.

Il comispettivo trasferito nelfambito di un’operazione di aggregazione deve essere determinato come
sommatoria del fair value, alta data dello scambio, delle attivita cedute, delle passivita sostenute o assunte e
degli strumenti di capitale emessi dall'acquirente in cambio del controllo.

Nelle operazioni che prevedono il pagamento in denaro (o quando & previsto il pagamento mediante
strument! finanziart assimilabili alla cassa) il prezzo & il corrispettivo pattuito, eventualmente atiualizzato nel
caso in cui sia previsto un pagamento rateale con riferimento ad un periodo superiore al breve termine; net
caso in cui il pagamento avvenga framite uno strumento diverso dalla cassa, quindi mediante Pemissione di
strumenti rappresentativi di capitale, il prezzo & parl al fair value del mezzo di pagamento al netto dei costi
direttamente attribuibili all'operazione di emissione di capitale.

Sono inclusi nel corrispettivo defl'aggregarione aziendale alla data di acquisizione gii aggiustamenti
subordinati ad eventi futuri, se previsti dagil accordi e solo nel caso in cui siano probabili, determinabili in
modo attendibile e realizzati entro | dodici mesi successivi aila data di acquisizione del controllo mentre non

vengono considerati gli indennizzi per riduzione del valore delle attivita utilizzate in quanto gia considerati o
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nel fair value degli stiumenti rappresentativi di capitale o come riduzione del premio o incremento dello
sconto sulfemissione iniziale nel caso di emissione di strumenti di debito.
1 costi correfati all'acquisizione sono gli oneri che l'acquirente sostiene per la realizzazione delaggregazions
aziendale; a tifolo esemplificativo questi comprendono | compensi professionali corrisposti a revisori, periti,
consulenti legali, i costi per perizie e controllo dei conti, predisposizione di documenti infarmativi richiesti
dalie norme, nonche le spese di consulenza sostenute per identificare potenziali target da acqguisive se &
conirattualmente stabilito che it pagamento sia effettuato solo in caso di esito positivo dellaggregazione,
nonché i costi di registrazione ed emissione di tltoli di debito o fitoli azionari.
L'acquirente deve contabilizzare i costi correlati ali'acquisizione come oneri nei periodi in cui tali costi sono
sostenuti e i servizi sono ricevut!, ad eccezione del costi di emissione di titoli azionari o di titoli di debito che
devono essere rilevati secondo quanto disposto dalio 1AS 32 e dallo 1AS 36.
Le operaziont di aggregazione aziendale sano contabilizzate secando il “metodo delfacquisiziong”, in base
al quale le attivita identificabili acquisife (comprese eventuali attivith immateriali in precedenza non rilevate
dallimpresa acquisita) e le passivitd identificabili assunte (comprese quelle potenziali} devono essere
rilevate ai rispettivi fair value alla data di acquisizione. L'eventuale eccedenza del corrispetiivo trasferito
rispetio al fair value delle attivita e passivith ideniificabili viene rilevata come avviamento, e quindi allocata
alle Unitd generatrici di flussi finanziari identificate all'interno della Capogruppe Meridie; qualora il
corrispettivo trasferito risulti inferiore, la differenza viene imputata al conto economico.
L'identificazione del fair value delle attivitd, passivita e passivith potenziali deliimpresa acquisita pud
avvenire provvisoriamente entro la fine dellesercizio in cui 'aggregazione viene realizzata e deve essere
perfezionata entra dodici mesi dalla data di acquisizione.
Se 1l controllo viene realizzato attraverso acquisti successivi, 'acquirente deve ricalcofare l'interessenza che
deteneva in precedenza nella societa acquisita al rispettivo fair value alla data di acquisizione e rilevare nel
conto economico 'eventuale differenza rispetto al precedente valore di catico. Nel momento di acquisizione
del controlio l'avviamento complessivo & pertanto ricalcolato sulla base dei fair value alla data di
acquisizione delle attivitd e delle passivita identificabili della societa acquisita. _
In caso di acquisto di quote di minoranza, dopo l'oftenimento del confroilo, il differenziale posltivo tra costo di
acquisizione e valore contabile delie quote di minoranza acquisite & portato a riduzione del patrimonio netto
della Capogruppo. In caso di cessione di quate tali da non far perdere il controlle del'entitd, invece, la
differenza tra prezzo incassato e valore contabile delle quofe cedute viene rilevata direttamente a
incremento del patrimonio netto, senza transitare per il confo ecanomico.
Non configurano aggregazioni aziendall e operazioni finalizzate af confroflo di una o pili imprese che non
costituiscono un‘attivith aziendale o al controllo in via transitoria o, infine, se l'aggregazione aziendale &
realizzata con finalitad riorganizzative, quindi tra due o pitl imprese o atiivitd aziendali gia facenti parte del
Gruppo Meridia, & che non comporta cambiamento degli assetli di controllo indipendentemente dalia
percentuale di diritti di terzi prima e dopo l'operazione (cosiddetie aggregazioni aziendali di imprese
sottoposte a controllo comune). Talt operazioni sono considerate prive di sostanza economica. Pertanto, in
assenza di specifiche indicazioni previste dai principi JASAFRS e in aderenza con le presunzioni dello IAS 8

che richiede che — in assenza di un principio specifico - impresa debba fare uso del proprio giudizio

148




|
|
|

AERIDIE

Investimenti

neli'applicare un principio coniabile che fornisca un‘informativa rilevante, attendibile, prucente e che rifletta la

sostanza economica delloperazione, esse sono contabilizzaie salvaguardando [a continuita cei valori
deli'acquisita net bilancio dell'acquirente.

A3 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
A.3.1 Trasferimenti tra portafoghi

La Societa non ha effettuato frasferimenti di attivita fra portafogli contabili.

A.3.2 Gerarchia del fair value

A.3.2.1 Poriafogli contabili: ripartizione per livelli di fair value

Atitvitd/Passivita finanziarie misurate al fair value

Livelio1 | Livello2 Livello 3

Totale

1. Aitivita finanziarie detenute per [a negoziazione

2. Attivita finanziarie valutate ai fair value
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita

4, Derivati di copertura

5.547.491

5.549.794

Totale

5.547 491

£.549.794

1. Passivita finanziarie detenute per la negoziazione

2. Passivita finanziarie valufate al fair value

3. Derivati di coperiura

Totale

A.3.2.2 Variazioni annue delle attivita finanzlarie valutate al fair value livello 3

ATTIVITA’ FINANZIARIE

Detenute per [a
negoziazione

Valutate al rair

Disponibiti per la
value vendita

bi
coperfura

1. Esiastenze iniziali

- 7.230.014

2. Aumenti

2.1. Acquisti

2.2 Profitti imputati a:
2.2.1 Conto economico
Di cui: plusvalenze

2.3. Trasferimenti da aitri

livelli

2.4 Alire variazioni in

aumento

3. Diminuzioni

3.1. Vendite

3.2. Rimborsi

3.3. Perdite impuiaie a:
3.3.1 Conto Economico
3.3.2 Patrimonio netto

3.4, Trasferimentt ad altri

fivelli

3.5, Altre variazioni in

diminuzione

- (350.000)

- (1.332.523)

4. Rimanenze finaii

- 5.547.481
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Parte B - Informazioni sullo Stato Patrimoniaie

ATTIVO

Sezione 1 - Cassa e disponibilita figuide - Voce 10

La voce “Cassa e disponibilita liquide” pari a un importo di euro 1.812 & composta da valori contanti presenti
in cassa presso la sede sociale alla data def 31 dicembre 2011, La voca “Cassa 2 disponibilita liguide” al 31
dicembre 2010 ammontava ad euro 2,380,

Sezione 4 — Attiviia finanziarie disponibili per la vendita — Voce 40

4.1. Composizione defla voce 40 “Affivita finanziatio disponibili per la vendita”™

Al 31 dicembre 2011 Al 31 dicembre 2010
VocilValori Livelle
Livello 1 | Livelic 2 Livello 3 Livello 1 2 Livelio 3

2, Titoli di dehito

- Titoli strutturati - - - - - -

- Aitri titoli di debito - - - - - -
2. Titoli di capitale e Quote di
O..C.R. 2.303 - | 5.547.491 161.133 -1 7.230.014
3. Finanziamenti - - - - - -
Totale 2.3203 -| 5.547.491 161,133 -1 7.230.014

4.2. Adtivita finanziarie disponibili per Ia vendita;

composizione per debitorifemittenti

VociValori

Al 31 dicembre 2011

Al 31idicembre 2010

Afttivita finanziarfe

a) Governi € Banche Centrali

b) Altri enti pubblic

c) Banche - -
d) Enti finanziari 5.547.491 7.230.014
&) Altri ernittenti 2,303 161.133
Totale 5.549.724 7.391.147
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4.3. Attivita finanzlarle disponibiti per la vendita: varfazioni annue

Titeli di capitale

Titoli di & Quote di
Vatiazioni/Tipologie dekito 0..C.R. | Finanziamenti Totale
A. Esisienze iniziali - 7.391.147 - 7.391.147
B. Aumenti
B.1 Acquisti j - - - -
B.2 Variazioni positive di
fair value - - - -
B.3 Riprese di valore - - - -
- imputate al conto
econemico - - - -
- imputate al patrimonio
netto - - - -
B.4 Trasferimenti da allri
portafogli - - - -
B.5 Altre variazioni - - - -
C. Diminuzioni
C.1 Vendite - {157.730) - (157.730)
C.2 Rimborsi - {350.000) - {350.000)
C.3 Variazioni negative di
fair value : - (1.100) - {1.100)
C.4 Rettifiche di valore - (1.332.623) - {1.332.523)
C.5 Trasferimenti ad akri
pottafogli - - - -
C.B Altre variazioni - - - -
D. Rimanenze finali - 5.549.7%4 = 5.54%.794

Le attivita finanziarie disponibili per a vendita, pari a euro 5.550 mila, sono relative a partecipazioni, né di
controflo né di collegamento nelle societa di seguito riportate. in dettagilo, I saldo comprende: ’

1. per euro 4.745 mila il valore di n. 4.245.455 azioni di Intermedia Holding SpA (gia Intermedia
Finance SpA), non quotata (l.ivello 3). Si segnala che tale attivita risulta iscritta al costo storico ed
alla data della redazione de! presents bilancio la societd Intermedia Holding SpA non ha ancora
approvato il progetto di hilancio al 31 dicembre 2011. Sulla base delle informazioni disponibiii, non si
ravvisano perdite durevoli di valore;

2. per euro 2 mila il valore di n. 3.769 azioni di IKF SpA, quotaia alla Borsa di Milano (Livello 1), Tale

valore & at netto dell'adeguamento al fair velue di euro 1 mila, iscritto aila voce 170 "Riserve da
valutazigne”;
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3. per euro 678 mila if valore delle quote del primo richiame degli impegni al versamento del Fondo
Promo Equity Sud (Livello 3). Nel presente bilancio, a causa deila sostanziale inattivita della societa
di gestione del fondo e del perdurare delle incertezze relative all'avvio def fondo durante Pulteriore
periodo di investimento si & proceduto a rilevare una perdita durevole di valore per complessivi euro
1.333 mila (iscritta alla voce 100 "Rettifiche di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie
disponibili per la vendlta”) derivante dal confronio del valore di iscrizione con la relativa quota di
patrimonio netto di pertinenza delfa Capogruppo. Per maggiori dettagli si rinvia alla Relazione sulla
Gestione;

4. pereuro 125 mila le quote def fondo assicurative TFM (Livelio 3).

Nel corso dellesercizio sono state vendute n. 173.300 azioni di IKF SpA, quotata alla Borsa di Milano,
realizzando una perdita pari a euro 69 mila. Si rimanda, per un maggiore dettaglio, al commento delia voce
20 "Utile e perdita da cessiong o riacquisto di attivita finanziarie”.

Sezione 6 - Crediti — Voce 60

6.1 Crediti verso banche

Composizione Al 31 dicembre 2011 | Al 31 dicembre 2010
1. Depoasiti e conti correnti 264.408 529,913
2. Finanziamenti -
2.1 Pronti contro termine -
2.2 Leasing finanziario -
2.3 Factoring -
- pra-solvendo
- pro-solutc -
2.4 Altri finanziamenti -
3. Titali di debito -
- Titoli strutturati -

~ altrj titoli di debito - -
4. Altre attivitd - - -
Totale valore dj bilancio 264.408 529,213
Totale fair value 264.408 529.913

I crediti verso banche, pari a eure 264 mila, sono costituiti da valori e depositi effettivamente disponibili e
prontamente realizzabili. Per quanto concerne e somme giacenti su depositi e conti correnti bancari, i ralativi
interessi sono stati contabilizzati per competenza, tenendo conto dal credito d'imposta vantato per e ritenute
d'acconto subite.

La riduzione della voce in esame rispetto al saldo deil'esercizio precedente, per un importo pari a circa euro
266 mila, & ascrivibile essenzialmente al fabbisogno generato dall'attivita neil'esercizio.
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6.2 Crediti verso enif finanziari

Invesifmenti

Al 31 dicembre 2011

Al 3T dicembre 2010

Compaosizione

Bonis

Deteriorate

Bonis

Deteriorate

1. Finanziamenit

1.1 Pronti contro termine

1.2 leasing finanziario

1.3 Factoring

- pro-solvendo

~ pro-soluto

1.4 Altri finanziamenti

2. Titoli di debito

- titoli strutturati

- altri titoli di debito

2.030.685

3. Altre attivita

Totale valore di bilancio

2.030.685

Totale fair vaiue

2.030.685

La voce “itoli di debito” si & ridotta di euro 2.031 mila in seguito al rimborso dei titoli obbligazionari emessi
dalle societa Impresa & Factor SpA e Finanza & Factor SpA, scaduti in data 22 aprile 2011.

6.5 Crediti verso clieniela

Al 31 dicembre 2011

Al 31 dicembre 2010

S R T T L T

Compaesizione

Bonis | Deteriorats Bonis Deteriorate
1. Leasing finanziario - - - -
di cui: senza opzione finale d'acquisto - - - -
2. Factoring - 372.000 - 372.000
- pro-sclvenda - 372000 - 372.000
- pro-soluto - - - -

-3. Credito al consumao (incluse carie
revolving) - - - -
4. Carte di credito - - - -
5. Aliri finanziamenti 7.798.219 - | 11.291.820 -
di cui: da escussione di garanzie e impegni - - - -
8. Titoli di debito §32.544 2.329.202 | 4.389.509 -
- titoli strutturati - - - -
- altri titoli di debito §32.544 2.329.202 | 4.389.509 -
7. Altre attivita 1.523.854 -1 1.796.290 -
Totale valors di bilancio 9.954.8617 2.701.202 | 17.477.419 372.000
Totale fair valus 9.954.617 2.701.262 | 17.477.419 372,000
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La voce "Factoring”, pari a euro 372 mila, si riferisce al credito vantato nei confronti del Gomune di Avellino,

pari a euro 465 mila oltre interessi maturandi al tasso legale dat 25 maggio 2009 fino al mornento

dell'effettivo soddisfo, che Meridie ha acquistato pro solvendo in data 9 luglio 2010, con atto notarile

reperiorio n°6189, dalla societd Co.Ge.S.Fin SpA in liquidazione, per un corrispettivo parl a euro 372 mila,

Sono in corso le pratiche per il recupero del credito e, sulla base dei pareri dei legali della Societa, si ritlene il
credito certo, esigibile e interamente recuperabile.

La voce “altri finanziamenti *, pari a euro 7.798 mila, include:

a)

c)

d)

e)

per euro 4.089 mila un finanziamento soci fruttifero verso Ja controllata MedSoclar. | saldo include
interessi attivi per euro 359 mila maturati sul finanziamento calcolati al tasso Euribor a 1 mese
maggiorato con uno spread dell'1,5%: .
per euro 50 mila il valore residuo di un finanziamento di euro 2.500 mila, con forma tecnica mutuo,
concesso alla societa Effequattro SpA stipulato in data 30 aprile 2009 fruttifero di interessi al tasso fisso
del 6%, incassato in data 15 febbraio 2012:

per euro 3.308 mila un finanziamento fruttifero di interessi verso la controllata Manutenzioni
Aereonautiche Si. Il saldo include interessi aftivi per euro 105 mila maturati sul finanziamento e calcolati
al tasso Euribor a 1 mese maggiorato di uno spread del'1,50%:;

per euro 326 mila un finanziamento con forma tecnica mutuo, concesso alla societa Longcbardi Charter
St stipulato in data 29 gennaio 2010, fruttifero di interessi al tasso fisso def 6%, proragato inizialmente al
30 giugno 2011 dal Consiglio di Amministrazione del 23 marzo 2011, e successivamente, il Consiglio di
Amministrazicne del 20 marzo 2012 ha accordato un'ulteriore prorcga alle stesse condizioni con
scadenza al 31 dicembre 2012, previo rilascio di una garanzia sulle azioni della societa Sigma
Consulting & Services SpA. [t saldo comprende intaressi maturati € non liguidat! al 31 dicembre 2011
pari a eurc 26 mila;

per euro 25 mila un finanziamento fruttifero di interassi verso [a controllata Energysys Srl.

La voce * titoli di debito”, pari a euro 2.962 mila, comprende:

a)

b)

per euro 1.436 mila it valore residuo di due titoli abbligazionari emessi dalla societa Sofipar SpA in data
26 gennaic 2009 con scadenza prorogata inizialmente al 26 dicembre 2011 ed in seguito al 30 giugno
2012. A seguito della richiesta da parte della Sofipar SpA di prorogare |la scadenza del prestito
obbligazionario al 30 giugno 2012, il Consiglio di Amministrazione di Meridie in data 20 marzio 2012 ha
dediberato di concedere una proroga tecnica fino al 30 giugno 2012 allo scopo di valutare it piano
industriale richiesto alla societa debitrice. Le obbligazioni maturano un tasso d'interesse fisso deil'8,5% e
sono garantite da pegno su azioni della Sofipar SpA. 1l saldo include euro 151 mila di interessi attivi
maturati @ non liquidati al 31 dicembre 2011;

per euro 1.683 mila it credito per il fifolo di debifo emesso dalia societa Gaeta Medfish Sit in data 18
marzo 2009 deila durata di 24 mesi, non rimborsato a scadenza. il tasso di Inferesse era fissato al 9,5%

annuo e da corrispondere in rate trimestyaii posticipate. il valore nominale dei credito, pari a euro 1.683
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mila, include euro 183 mila di interessi attivi calcolati al 31 dicembre 2011, A seguito delle azioni legali
intraprese da Meridie per il recupero del credito, il Tribunale, con ordinanza del 4 novembre 2011, ha
autorizzato il sequesiro conservativo su tutti | beni mobili, immobili ed i creditl delta societd, assegnando
il termine di giorni 60 per [ntroduzione del giudizio di merito. Tale ultimo giudizio & stato ritualmente
introdotto da Meridie ¢ la prima udienza di comparizione & stata fissata per il prossimo 13 aprile 2012. In
tale contesto, gli amministratori di Meridie tenuto conto delle azioni legali infraprese nonchié delle
garanzie che assistono il titolo di debito sottoscritio, hanno provveduto a svalutare interamente i credito
per lattivita di consulenza svolta, pari a eure 234 mila, e in misura pari al 50%, per un fotale di euro 842
mila, il credito per il titolo obbligaziohario sottoscritto & i relativi interessi maturati;

¢) per euro 483 mila un titolo di debito emesso dalla societa La Meridian Srl In data 24 tuglio 2009 la cui
scadenza era stata prorogata al 24 luglio 201 1. Successivamente Meridie ha ritenuto di non concedere
ulterior] proroghe e di avviare le trattative per il rimborso de! credite. in data 1° agosio 2011 e 29
novembie 2011 La Meridian ha provvedute ad alcuni rimborsi parziali per un totale di euro 68 mila. U
fitolo di debito & assistito da pegno su quote dell'emiftente pari al 100% del capitale sociale oltre a
garanzie personali a totale copertura dellimperto finanziato. It credito non & stato svalutato in quanto
ritenuto interamente recuperabile;

d) pereuro 633 mila un titolo di debito emesso dalta societd Savenergy Group SpA in data 13 ottobre 2010
della durata di 4 anni, con rimborse a quote costanti in rate semestrali. |l tasso d'interesse & pari
al’Euribor 6M maggiorato di uno spread del 3% coerrisposto in rate semestrali posticipate. Il saldo include
euro 3 mila di interessi attivi maturati. Tale titolo di debito & assistito da pegno su quote dell'emittente
pari al 51% del capitale sociale oltre dalla garanzia personale di un socio per un imporie massime
complessivo di euro 1.500 mila.

l.a voce altr titeli di debito & esposta in bilancie al netic di un fondo svalutazione, pari a eure 1.273 mifa,
interamente accantonato nell'esercizio per allineare il valore nominale del crediti ai fair value, sulla base di
una analisi specifica della recuperabilita dei gredii iscrittti in bilancio effettuata dagli amministratori.

La voce “altre aftivitd”, pari a euro 1.524 mita, include i credifi verso la clientela alla data di bilancio per le

atfivita di advisory, esposti al netto del fondo svalutazione crediti al 31 dicembre 2011, pari a euro 370 mila.

In accordo a quanto previsto dall'lFRS 7 “Sfrumenti finanziari: informazioni integrative”, il valore contabile dei
crediti verso barnche e verse la clieniela pud essere considerato un'approssimazione ragionevole del fair
value.
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Composgizione

Al 31 dicembre 2011

Al 31 dicembre 2010

Craditi verso
banche

Crediti verso
enti
finanziari

Crediti verso cliantela

Credili verso
banche

Crediti varso enti finanziari

Crediti versa clientela

VE VG

VE VG VE

VG

VE

VG VE

VG

VE

VG

1. Attivita In
honis garantife
da:

- Beni in 1easing
finanzlario

- Crediti per
factoring

- Inoteche

- Pegnl

632.544

1.500.000 -

- Garanzis
parsanali

375.545

10.100.000 -

- Derivati su
craditi

2, Atfivita
deteriorate
garantite da:

- Beni in leasing
finanziario

- Crediti per
factoring

- Ipofecha

- Pagni

2.329.202

3.517.880 -

- 2.430.68b

5.000.000

5.197.054

5.017.880

- Garanzie
personall

5.000.000

12.350.000

- Derivati su
creditl

Totale

3.337.291

15.117.880 -

- 2.030.685

10.000.000

5.187.054

17.367.6880

VE= valore di bilancio delle espaosizioni
\/G= fair value delle garanzie

Sezione 9 - Partecipazioni - Vece 90

8.1 Partecipazioni: informazioni suf rapporif partecipalivi

Denominazia
ne
impresa

Valore di

Bilancio

Quota
di

parfec. Disponlbilita
% votl %

Sade

Tatale

Aifivo

Totale
ricavi

lmparto del
patrimonio
netéo

Risultato
delPultimo
esercizio

Quotazione
{si/no)

A Tmprese
controllate in
via esclusiva

MedSolar
SpA

10.945.792

100% 100%

Salemo

21.048.139

13.361.095

2.453.516

{4.308.636)

MO

Equity Sud
Advisor Sil

705.780

100%

100%

Mapoli

428150

809.154

284,756

108.132

NO
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Manutenzioni
Asrohautiche
Sl B.553.736

92,14%

92,14% MNapali

10.948,890 -

6.682.843 {150.434)

NO

Energysys S 20.000

100%

100% Napoli

14.408 -

(25.398) (35.501)

NCQ

B. timprese
controliate in
modo
congiunto -

C. Imprese
! sottoposte
- ad influsnza
netevole -

9.2 Variazionl annue deile partecipazioni:

Partecipazion di
gruppo

Partecipazioni non di
gruppo

Totale

A. Esistenze iniziali

13.215.308

13.215.308

B. Aumenti

B.1 Acquisti

B.2 Riprese di valore

B.3 Rivalutazioni

B .4 Altre variazioni

5.010.000

5.010.000

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Retlifiche di valore

.3 Altre variazioni

D. Rimansnze finali

18.225.308

18.225.308

| dati contabili delle partecipate sono tratti dai bilanci di esercizio al 31 dicembre 2011 approvati dagli organi

amministrativi delle societd controllate dirette e indirette.

La societd Medsolar - costituita il 1° agosto 2008 - ha sede legale in Salerno alla Zona Industriale, via
Scavate angolo Leonzio. L'attivita sociale & in fase di start-up nel settore delle energie rinnovabili ed ha in

corso di realizzazione I'attivita di produzione di pannelli fotovoltaici attraverso un processo di produzione di

moduli in silicio mono e multi cristallino. Per maggiori dettagli si rinvia alla relazione suita gestione.

Sulla base dei dati contabili al 31 dicembre 2011, it valore di carico della partecipazione eccede la

corrispondente quoia del patrimonio netto di pertinenza della societa risultante dal bilancio di esercizio della
societd controllata (part a euro 2.454 mila) per un ammontare di suro 8.493 mila. La societd si frova In fase
di avvio delle atfivita che comporta costi di start-up non costituenti perdite permanenti di valors. In presenza

di impairment indicator, la Societd ha sottoposto # valore deila partecipazione in Medsolar ad impairment
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test. If valore delle partecipazioni & stato confrontato con I'Equity Vaiue per il calcolo del guale & stato

utilizzato un modello fondato sut flussi finanziart (flusst di cassa) per [a determinazione cel’Enterprise Value,

In particolare i flussi attesi di cassa generati dallimpresa sono stati divisi in due periodi:

o il primo di previsione analitica relativamente agli anni 2012 - 2016 per i quali & stato preso come
riferimento il Piano 2012 — 2016 approvato dal Consiglio di Amministrazione di Medsclar in data 18
febbraio 2012;

il secondo di previsione sintetica a rnezzo del Temminal Value che rappresenta il valore attuale delta
rendita perpetua rappresentata dai flusst atfesi clfre il 2016.

Il WACC (weighted average cost of capital) utilizzato & stato pari a circa il 10% con un grow rate del 2%.

Uimpairment test non ha svidenziato la necessitd di svalutare i valore di carico della partecipazione.

Analoge esito positivo sarebhe stato raggiunto considerando una ipotesi alternativa che prevede rispetto

allimpairment test di cui sopra riduzione media del ricavi del 10% e della marginalita pari a circa 1%

nell'arco det piano.

La societd Equity Sud Advisor Srl - cosfituita in data 27 febbraio 2007 ~ & stata acquisita in data 13 gennaio
2009. La sede legale della societa & in Napoli alla via F. Crispi n. 31 e I'oggetto sociale si costituisce nello
svolgimento di attivitd di advisory ad enti e societa creditizi efo finanziari, nonché societa di gestione del
risparmio, per la segnalazione e la valutazione di opportunita di investimento in socleta commerciali di ogni
tipo; la gestione e la realizzazione di studi e progetti in materia economico-aziendale; la realizzazione di
analisi @ valutazioni nella strategia delle scelte di investimento di imprese ed enti pubblici e privati, con
particolare riferimento aghi studi di fattibilith di piani finanziari ed ai connessi processi di realizzazione nel
tempo.

La societa Equity Sud Advisor Srl ha concluso un contratto di advisory in data 22 ottobre 2007 con Vegagest

Sgr per Fincarico di consulenza strumentale alla gestione del fondo chiuso "Promo Equity Sud” per il quale &

in corso un arbitrato avente ad oggetto il riconoscimento dei compensi legali all'attivita prestata. Sulla base

dei dati contabili al 31 dicembre 2011, il valore di carico della partecipazione eccede ta comispondente quota
del patrimonio netto di pertinenza della societa (pari ad euro 205 mila) per un ammontare di euro 411 mila.

In presenza di impairment indicator, la Societa ha sottoposto il valore della partecipazione in Equity Sud

Advisor Srf ad impairment test. |l valore delle partecipazioni & stato confrontato con 'Equity Value per it

calcolo del quale & stato utilizzato un modello fondato sui flussi finanziari (flussi di cassa) per la

determinazione dellEnterprise Value,

In particolare i flussi attesi di cassa generati dall'impresa sono stati divisi in due periodi:

« il primo di previsione analifica relativamente agli anni 2012-2018 per i quali ¢ stato preso come
riferimento il Piano 2012 — 2016 approvato dal Consiglio di amrministrazione di ESA dei 14 febbraio
2012;

e il secondo di previsione sintetica a mezzo del Terminal Value che rappresenta il valora attvale della
rendita perpetua rappresentata dai flussi attesi oitre il 2018,

il WACC (weighfed average cost of capital) utilizzato & stafo pari al 9,8% con un grow rate del 2%.

Limnpairment test non ha evidenziato la necessita i svalutare il valore di carico della partecipazione in
P p
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quanto non costituenti perdite permanenti di valore. Analogo esito positivo sarehbe stato raggiunto
considerando un'ipotesi alternativa che prevede, rispetto alfimpairment test, di cui sopia, una riduzione dei
ricavi da attivita di advisory pari al 5% in ciascun anno del piano.

La societd Manutenzioni Aeronautiche Sl — costituita il 13 marzo 2009 - ha sede legale in Mapoli alla via [

Crispi n. 31 e l'oggetio sociale prevede attivita nel settore aeronautico. [a societd ha finalizzato in data 19

novembre 2009 lacquisizione del 75% della societa Afitech, societa che realizza manutenzione pesante e

leggera di aeromobili. Sulla base dei dati contabili al 31 dicembre 2011, il valore di carico deli

partecipazione nel bilancio di esercizio di Meridie eccede la corrispondente guota del patrimonio netto di

pertinenza della societa (pari ad euro 6.157 mila) per un ammontare di euro 396 mila. In presenza di

impairment indicator, la Societa ha sottoposto il valore della partecipazione in Manutenzioni Aeronautiche Srl

ad impairment test.

il valore delle partecipazioni ¢ stato confrontato con I'Equity Value per il calcolo del quale & stato ufilizzato un

modelio fondato sui flussi finanziari (flussi di cassa) per la determinazione dellEnterprise Value.

In particofare i flussi attesi di cassa generati dallimpresa sono stati divisi in due periodi:

e il primo di previsione anafitica relativamente agli anni 2012-2016 per i quali & stato preso come
riferimento if Piano 2012 — 2018 approvato dal Consiglio di amministrazione di MA del 17 febbraio 2012;

o il secondo di previsione sintetica a mezzo del Terminal Value che rappresenta ii valore attuale delia
rendita perpetua rappresentata dai flussi attesi oltre il 2016.

Il WAGC (weightad average cost of capital) utilizzato & stato pari a circa il 9,55% con un grow rate del 2%.

L'impairment fest non ha evidenziato la necessita di svalutare it valore di carico della parteciparzione in

quanto la stessa si trova in fase di avvio delle attivitd che comporta costi di start-up non costituenti perdite

permanenti di valore.

Analogo esito positivo sarebbe stato raggiunto considerando un'ipotesi alternativa che prevede rispetto

alfimpairment test di cui sopra una riduzione annua dei ricavi verso terzi del 5% per gli esercizi 2012-2015.

Valore della . . quota PN di
L %a Patrimonio Netto . Differenza
Partecipaie partecipazione al 31 perfinenza del
. POSSEss0 2011 {A) - (B)
dicembre 2011 (A} Gruppo (B8)
Medsolar Spa 10.945.792 100% 2.453.518 2453515 8.492.276
Manufenzioni
. 6.553.736 92,14% 6.682.843 6.157.171 386.165
Aereonautiche Srl
Equity Sud Advisor Sil 705.780 100% 204,756 284,756 411.024
Energysys Srl 20.000 100% {25.398) {25.398) (45.398)
Totale partecipazioni 18.225.308
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Sezione 10 - Attivitd materiali — Voce 100
0.7 Camposizione della voce 100 “Afvita materiali”

Al 31 dicembre 20T Al 31 dicembre 2010

VocilValutazions Attivita Aitivita valulaie Aitivita Altivita valutate
valutata al al fafr vafue o valutate al al fair value o

costo rivalutate costo rivalutate

1. Attivith ad uso funzionale

1.1 di proprieta

a) terreni - -
b} fabbricati - -
c) mobili 36.985 - 42,713 -
d) strumentali 47.058 - 71.351 -

e) alfri 15.000 - -
1.2 acquisite in leasing finanziario

a) terreni - -
b) fabhricati - “
c} mobili - -

d) strumerttali - Z

e) altri . - -

Totals 1 §8.043 : 114.064 :
2. Ativifa riferibili al leasing finanziario - -

2.1 benl inoptati - -

2.2 beni ritirati a seguito dsoluzione - -
2.3 altri beni _ _ -
Tokale 2 - -
3. Altivita detenuie a scopo di investimento - -

di cui; cancesse In leasing operafivo - -
Totale 3 - . -
Tofale [1#2+3) 99,043 - 114.064

10.2 Attiviia materiali: variazioni annue

Terreni Fabbricati NMobili Strumentali Altri Totale
A. Esisienze iniziali - - 42,713 71.351

-| 114.064

B. Aumenti

B.1 Acquisti . - - 200 10.877 - 11.077

8.2 Riprese di valore - - Z

B.3 Varazioni positive di fair value
imputate a:

a) patdmonio netio - - -

h) conto economico - R _

B.4 Alire variazioni - - - -1 15.000 | 15.000
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C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Ammortamentt

- (5.028)

(20,170) :

(28.083)

C.3  Refifiche  di
deterioramento imputate a:

valore da

a) patrimonio netto

b) conto economico

C.4 Vartazioni negalive di fair value

imputaie a:.

a) patrimonio netio

b) conto economico

C.5 Alre variazioni

{15.000) -

D. Rimanenze finali

-| 36.285

47.058

15.000

99.043

1 beni strumentali sono rappresentati da computer ammortizzati in cingue anni.

Si & provveduto a riclassificare importo di euro 11 mita da strumentali ad altri beni, trattandosi di beni

acquistati dalla societd che non rivestono il carattere delta strumentalita.

e quote di ammortamento sono determinate in relazione alla durata utite atiribuibile al bene, nel rispetto

delle regole riviste dal principio IAS 16. Le aliquote di ammortamento utilizzate sono le seguenti.

Tipologia Vita uiile Aliquoia di amm.ic
impianti e macchinari 101 2anni 10/8%
Aftrezzatura mitiuta 10 anni 10%
Macchine d'ufficio 5 anni 20%
Mobili 8 anni 12%

Lincremento della voce “Attivita materiali”, pari a circa euro 11 mila rispetto al precedente esercizio, &

ascrivibile principalmente alfacquisto di nuovt computer in sostituzione di quelli obsoleti e ad un nuovo

server di rete aziendale.

Sezlone 11 — Attivitad immateriati — Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 “Attivita immaterfall”

VociValutazione

Al 31 dicembre 2011

Al 31 dlcembre 2018

Attivith Atlivifa

Attivita | valutate | AttviEa valutate
valutate al fair | valutate al fair
al costo valug j al costo vaie

4. Avviamentc

2. Afire Attivitd immateriali
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LTI e ST AT AL S T T

2.1 di proprieta

- generafe internamente

- alire

4.786

7.310

2.2 acquisite in leasing finanziario

Totale 2

4.756

7.310

3. Attivita riferikili al leasing finanziario

3.1 beni ingptati

3.2 beni rifirati a seguito dsoluzione

3.3 altri beni

Totale 3

4. Aitivith concesse in leasing operativo

Totale (1+2:3+4)

4.786

7.310

Totale

4.786

7310

11.2 Attivita immateriali: variazioni annue

Totale

A. Esistonze iniziali

7310

B. Aumenti

B.1 Acquisti

336

B.2 Riprese di valore

B.3 Variazioni positive di fair valus:

a patrimonio netto

a conto economico

B.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Ammonamenti

C.3 Rettifiche di valore imputate a:

a) patrimenio netto

b) conto economico

C.4 Variazioni negative di fair value:

a pafrimonio netto

a conto @conomico

C.5 Allre variazioni

D. Rimanenze finak

4.786
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Sono costituite dai software gestionali utilizzati dalla Societa.

Sezione 12 - Atijvita fiscali — Voce 120

12.1 Composizione della voce 120 “Atiivita flscali: corrent! e anticipate”

Composizione 31 dicembrs 2011 31 dicermbre 2010
a) Correnti 42,831 39,429
b) Anticipate 1.436.159 1.639.100
- In contropartita del conto economico 1.003.522 1.198.396
- i contropartita del patrimonio netfo 432.637 440.704
Totale ' ©.478.980 1.678.529

Il saldo delle attivita correnti, pari a euro 43 mila, & costituite dalle ritenute d'acconto subite sugli interessi

aflivi.

La variazione delle imposte anticipate, il cui saldo & pari a euro 1.436 mila, & relativa per euro 195 mila al
rigiro parziale delle imposte anticipate rilevate nel 2010. Al 31 dicembre 2011 la Socleta riporta ancora un
saldo di euro 218 mila per differehze temporanee fra il risultato civilistico e quello determinato dalle norme

fiscali al fini IRES, e un saldo di euro 1.218 mila per imposte anticipate sorte negli esercizi precedenti. Le

imposte anticipate stanziate negli esercizi precedenti, in quanto stanziate sulle perdite sostenute nei primi tre

anni di esercizio delfatlivita, sono illimitatamente riportabili. Le aftivith per imposte anticipate sono state

iscritte nella misura in cui vi @ ta probabilithy di sussistenza di reddisi imponibili in esercizl futuri tale da
generare oneri tributari che ne consentano Fassorbimento.

12.3 Variazioni delie imposte anticipafe (in contropariita de! conto economico)

31 dicembre 2011

31 dicembre 2010

4. Esistenze iniziali

1.198.396

786.344

2. Aumenti

2.1 imposte anticipate rilevate nellesercizio

412.082

a) relative a precedenti esercizi

by) dovuti al mutamento di criteri contabili

c) riprese di valore

d) altre

412.052

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquole fiscali

2.3 Altrd aumnenti

3, Diminuziont

(194.874)

3.1 imposte anticipate annuflate nell’'esercizio

(194.874)

160
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a) rigii

(194.874)

b} svalutazioni per sopravvenuta frrecuperabilita

¢) dovuie al mutamento di criteri contabilt

-

d) alire

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

I

3.3 Altre diminuzioni

P

4. lmporto finale

1.003. 622

1.198.396

12.5 Vaiazioni delie imposte anticipate (in contropariiia del paivirkonio netto)

At 31 dicembre 2011

Al 31 dicembre 2010

1. Esisienze iniziali

440.704

432.080

2, Aumnenti

-

2.1 Imposte anticipate rilevate nel'esercizio

374

8.624

a) relative a precedenti esercizi

b) dovuti al mutamento di criteri contabili

c) altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliguote fiscali

2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni

3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio

(8.441)

a) rigiri

(8.449)

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuiperahilita

c) dovute al mutamento di criteri contabili

d) altre

3.2 Riduzioni di aliguote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale

432.637

440.704

Sazione 14 — Altve attivitd — Voce 140

14.1 Composizions delia voce 140 “Alire attiviia”

VociiGomposizions 31 dicemwbre | 31 dicembre
2014 2010
Spese per la ristruiturazione edilizia della sede sociale in Napoli 59.466 155.143
Cauzione s focazione sede Napoli, sulle refative utenze e sul nolegglo auto 24,686 28.715
Aliri credii 1.770.043 | 2.244.558
Cradito IVA 98.146 31.870
Risconti attivi 16.4580 15,442
Totals 1.959.691 2ATE, 498
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Gl alfri crediti, pari a euro 1.771 mila, si riferiscono principalmente:

1.

per euro 1.750 mila al credito vanfato nei confornii dei signori Massimo Feirero e Riceardo Mocavini ner
la vendita della partecipazione detenuta da Meridie in FG Holding Srl. Come pit detiagliatamente
riportato nella relazione sulla gestione, a seguito dellesercizic dellopzione di vendita della
partecipazione, Meridie ha iscritto nel bilancio al 31 dicembre 2010 il credito part al corrispettivo
prefissato (euro 2.500 mila) e ha dato mandato ai propri legali per il recupero del credito ottenendo dal
Titbunale di Roma il sequestro conservativo dei beni dei debifori. Sulla base deile informazioni in proprio
possesso e dei pareri di professionisti, gli amministratori ritengono che il valore del credito iscritto in
bilancio, pari ad euro 2.500 mila, al netto della svalutazione operata nel precedente esercizio pari ad
euro 750 mila, rappresenti la miglicre siima circa la recuperabilta del credito e la infervenuta
concessione del sequesiro conservativo rappresenta un dato positive nella prospettiva di un esito
favorevole del giudizio di merito;

per euro 16 mila a crediti verso fornitori per pagamenti effettuati in aftesa di fatture e per note credito da

ricevere;
3. per euro 4 mila a crediti verso I'tnail.

PASSIVO
- Sezione 1 — Debiil - Voce 10
1.7 Debiti
31 dicembre 2011 31 dicembre 2610
Verso | Verso enti Verso Verso Verso enti Yerso
Yoci banche finanziari _clientela | banche finanziari clientela
1. Finanziamenti - - - - N N
1.1 Pronti contro
termine - - - - - -
1.2 Altri finanziamenti - - e - - .
2. Alkri debiti - - - 186 - N
Totale - - - 186 - i
Fair value - - - 186 - -

Sezione 9 — Altre passivita — Voce 80
8.1 Composizione della voce 90 “Altre passivita”

Vaci 31 dicemibra 2011 I dicembre 2010
Debiti per forniture e servizi 629.383 365.865
Erario chritenute lavore dipendente 26,364 29.883
Erario cfritenute lavoro autonomo 2.867 21.547
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Erario cflritenute collaboratori 14,130 5.954
Dehiti vs Istituti di Previdenza 63.238 78.570
Debitt vidipendenti ed amministratori 133.884 330.299
Allri debiti 5.548 6.677
Totale B75.394 §38.895

1 dehiti verso dipendenti includono le retribuzioni differite e il rateo dei premi contrattuali maturati al 31

dicembre 2011.

Sezione 10 - Trattamento di fing rapporic del personale — Yoce 1060

10.1 “Trattamento di fine rapporto del personale”: variazioni annue

31 dicembre 20141 3 dicsinbre 2010
A. Esistonze injziali 662.676 394.789
B. Aumenti 268.031 287.951
B1. Accantonamento dell'esercizio 38.688 267.951
B2, Altre variazioniin aumento 229143 -
G. Diminuzioni (366.923) (64)
CA. Liguidazioni effeftuate (16.776) -
‘C2. Alfre variazioni in diminuzioni (350.147) (64)
. Esistenze finali 663.784 $62.676

Gli accantonamenti dellesercizio, pari a euro 268 mila, si riferiscono principalmente alla quota di

competenza del trattamento di fine mandato per I'Amministratore Delegato deliberato dall'assemblea dei

soci del 6 agosto 2009 e dal Consiglio di Amministrazione in data 27 agosto 2009. Le altre variazioni in

diminuzione accolgono per euro 350 mila Fanticipo sul trattamento di fine mandato erogato in corso d'anno
g

allfAmministratore Delegato.

Sezione 12 - Patrimonio ~ Voci 120, 160 & 170
12.1 Composizione della voce 120 - “Capitale”

Tipologie Al 31 dicembre 2011
1. Capitale

1.1 Azioni ordinarie 50.713.0C0
1.2 Alfre azioni -
Totale B0.713.000

Il capitale sociale della Societda pari ad suwro 50.713 mila & composto da 50.713.000 azioni. n data 20

dicembre 2010 FAssemblea straordinaria degli Azionisti delfa Societa ha approvato Yelirninazione det valore

naminale delle azioni ordinarie della Sociata.
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12.5 Composizione & variazione dsila voce 160 - “Riserve”

Peardite
portate a
Legale nuovo Ajtre Totale
A. Ezistenze iniziafi 12.410 {1.80F.110) (2.997.902) | (4.786.602)
B. Aumenti
B.1 Attribuzione di perdite - {2.115.9586) - | (2.115.956)
B2 Alfre variazioni - - 166.395 166.395
C. Diminuizioni
C.1 Utilizzi
e copertura perdite - - - -
e distribuzione - - - -
s frasferimento a capitale - - - -
C.2 Altre variazioni - - - a
D. Rimanenze finali 12.410 (3.917.066) {2.831.507) | (6.738.163)

Le altre variazioni in aumento, pari a euro 166 mila, sono relafive alla rilevazione del costo di competenza

delesercizic per il piano di stock options deliberato a favore dei dipendenti dal Consiglio di Amministrazione

aptions al 31 dicembre 2011 & pari a euro 1,080 mila e risulta iscritta alla voce “altre riserve”.

_della Gapogruppo in data 11 aprile 2008, scaduto in data 30 giugno 2011. |l totale delta riserva di stock

12.5.1 Compesizione e variazione della voce 170 - “Riserve da valutazione”

Attivita
fifnanzi.an'e- Attivit Atfivita Copertura Legai
disponibili o . .. | deiflussi speciall di Alfre Totale
Materiali | immateriali | _ N
per fa finanzlarl | rivalutazione
vendita
A. Esistenze
iniziali {17.936) - - - - - | (17.938)
B. Aumenti - - - - - - -
B.1 Variazioni
positive di
fair value - = - - - - -
B.2 Altre
variazioni 17.654 - - - - - 17.554
C. Diminuzioni - - - - - = -
C.1 Variazioni
negative di fair
value (753) - - - - - {753)
C.2 Alire
variazioni - “ - - - “ -
. Rimanenze
finali {1.13%) - - - - - {1.135)

ig4d
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Prospatio disponibiiita ed utilizzazione delie riserve ex arl. 2427 par 7 bis del Codice Civile.

Possibilitd di Quota
Importo " . . o Utilizzi
Utilizzazione disponibile
Capitale 50.713.000 B -
Altre Riserve - - -
- Riserva costi costituzione {3.213) - -
- Riserva costi quotazione {4.636.221) -
- Riserva legale 12,410 AB
- Altre Riserve 1.080.187 B -
- Riserva Aftivita finanziarie disponiblli per
la vendita (1.135) - -

Riserva da cessione pattecipazioni 451,958

Utile a nuovo 235.762
Perdite a nuovo (3.917.066) . -
Utile (Perdita) di esercizio (5.135,229)
Totale 38.840.473 - -
Quota non distribuibile - - -
Residua quola distribuibile 38.840.473 - -

Legenda:

A = Aumento capilale;
B = Caopertura perdite;
C = Distribuzione agll azionisti.

In riferimento alla riserva relativa al piano di stock opiions, presente nel bilancio al 31 dicembre 2010
(Opzloni su azioni ordinarie Merldie SpA, con liguidazione fisica), deliberato dalla Societa in data 3 ottobre
2007 e dal Consiglio di Amministrazione in data 11 aprile 2008 (data di assegnazione) si fa presente che il
suddetto piano & terminato e non & stalo esercitato, e la riserva relativa alle stock options alla data di

chiusura del presente bilancio, pari a euro 1.080 mila, & stata girata alla voce "Altre Riserve”.
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1.7 Composizione della voce 10 “Interessi aitivi e proventi assimilati”

Voci/fForme tecniche

Titeli di
debito

Finanziamenti

cperazioni

Totale ali 31
dicembre 2811

Altre

Totale al 31
dicembre 2010

1. Attivita finanziarie
detenute per la negoziazione

2. Atiivita finanziarie valutate

al fair value

3. Attivita finanziarie
disponibili per la vendita

4. Attivita finanziarie
detenute sino alla scadenza

5. Credifi
5.1 Crediti verso banche
5.2 Crediii verso enti
finanziari

5.3 Crediti verso clientela

49.315
369.197

382

248.415

- 382
- 49.315
- 617.612

1.489
160.000
655.323

6. Altre attivita

7. Derivati di copertura

Totale

418.512

248.797

S 667.309

816.812

La voce si riferisce agli interessi attivi maturati sui conti correnti bancari, sut titoli obbligazionari e di debito,

sui prestiti ai dipendenti e sui finanziament frutiiferi erogati affe societd confrollate e alla clientela.

1.3 Composizione defla voce 20 “Interessi passivi ed oneri assimilati”

Yoci/Forme feciniche

Finanziamenti

Titol

Totale at 31
dicembre 2011

Altre

Totale al 31
dicernbre 2016

1. Dehiti verso banche

3 3

16

2. Debiti verso enti finanziari

3. Debiti verso clientela

4, Titoli in circolazione

5. Passivita finanziarie di
negoziazione

6. Passivita finanziarie valutate al

fair value

7. Altre passivita

134 134

29

166
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8. Derivati di copertura - - - - -

Totale - - 137 137 45

Sezione 2 - Commissioni —Voce 30 ¢ 40

2.1 Composizio.ne della voce 30 "Conumissioni attive”

Dettaglic Totale af 31 dicembre 2011 | Totale al 31 dicembre 2010

. Operazioni di leasing finanziario - -

. Operazioni di factoring - .

. Credito al consumo - _

. Attivita di merchant banking - -

. Garanzie rilasciate - -

Gy o] By ]| ) =

. Servizi di:

Gestione fondi per conto terzi - -

- Infermediazione in cambi - -
- Distribuzione prodotti - -
- Alti - , -

7. Servizi di incasso e pagamento - -

8. Servicing in operazioni di cartolarizzazione - -

9. Altre commissioni: commissioni di advisory 5686.450 981.712

Totale 596.450 881.712

La voce riporta i compensi maturali per ['attivitd di advisory svolta dalla Societa & dai compensi relativi a
cariche sociali fatiurati alle societa controliate nel corso dell'esercizio,

2.2 Composizione della voce 48 “Commissioni passive”

Totaie al 31 dicembre Totale al 31 dicembre
Detiaglio/Sefiori
2011 2010

1. Garanzie ricevute - -
2. Distribuzione di servizi da terzi - -
3. Servizi di incasso e pagamenio - -
4, Commissioni bancarie 2.083 3.863
Totale 3.083 3.563

Sezione 3 — Dividendi e provanti similf — Voce 50

3.1 Composizione delfa voce 50 "Dividendf e proventi simili”

La voce in esame accoglie per eure 40 mila il valore dei dividendi incassati corrisposti da Iniermedia Holding
SpA.

a7
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Sezione 7 - Uiile (perdita) da cessions o riacguisto — Voce 20
7.1. Composizione della voce 90 “Utile (perdita) da cessione o racquisio”

Al 31 dicembre 2011 Al 31 dicembre 2010
Vocilcomponenif reddituali Risultato Risultato
Utile Pardita Utfle Perdita
netio nefto

1. Attiviia finanziarie

1.1 Crediti - - - - - -
1.2 Aftivita dispenibili per ia vendita -1 (68.844) | (68.944) | 14.8940 | (2.944) 11.996
1.3 Attivita detenute fino a scadenza - - - - - .
Totale (1) - | (68.944) | (68.944) | 14.940 | (2.944) 11.996
2. Passivita finanziarie - - - - - -
2.1 Debitl - - - - - -
2.2 Titoli in circolazione - - - - - -
Totale (2) - u » - - -
Totale {1+2) - | {68.944) | (68.844) | 14.940 | (2.944) 11.296

La perdita di euro 69 mila si riferisce a cessioni di fitoli azionari iscritti tra le attivita finanziarie disponibili per

{a vendita.

Sezione 8 ~ Rettifiche/riprese di valore netto per deferioramento — Voce 100

8.1. “Refttifichefriprese di valore netto per deterioramento df crediti”

Rettifiche di valore

Riprese di valore

VociRetfifiche
Specifiche

Di
pariafoglic

Bpecifiche

Di
portafoglio

Toftale al
3
dicambre
2011

Totale al
31
dicembre
2010

1. Crediii verso banche
Per leasing -
- Perfactoring -
Altri crediti -

2. Crediti verso enti
finanziari

~  Per leasing -
- Per factoring -
- Alfri crediti

3. Crediti verso clientela
- Perleasing -
- Per factoring -
- Percredito al -

consumo

- Aliri crediti (1.6563.638)

(1.653.638)

(206.317)

Totale {1.653.638)

(1.653.638)

(206.317)

- A RARTAATAL L L
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Le rettifiche di valore suddette sono relative ad una svalutazione analitica di crediti verso la clientela. Per

maggiori dettagli circa le retlifiche di valore operate nell'esercizio si rinvia alle sezioni relative ai crediti.

8.2 “Retfificho/riprese di valore nette per deterioramento of afiivita finanziarie disponibili per fa

vendfiia”
VocilRettifiche Retiifichs di Riprese di Al 31 dicembrg| Al 31 dicembre
valove vaiore 2041 2010
1. Titoli di debito ] i | |
%lc‘gtoii di capitale e quote di (1.332.523) i (1.332.523) |
3. Finanziamenti | 1 i )
Totale {1.332.523) E (1.332.523) .

Si riferiscono alla rettifica di valore operata nei confronti del Fondo Promo Equity Sud.

8.4. Composizione della sotfovoce 100.h “Reitifiche/riprese df valore nette per deterioramento df aftre
operazioni finanziariz”

L . Rettifiche di valore Riprese di valore Al 31 AL 31
Oprezioni/Componenti dicembre | dicembre
reddituati Bi Bi 2014 2010
Spemflchg portafonlio Specifiche portafoglio
5. Garanzie
rilasciate - - -
8. Derivati su credifi - h ) B , .
7. Impegniad - i i ) - -
erogare fondi i i i
8. Alire operazioni 100.000 ) ) “| 100.000 | 750.000
Totale 100.000 - - - 180.00% 750.000
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Sexzione 9 = Spese amministrative — Voce 110
8.1 Composizione defla voce 110.a “Spese per il personale”

.

Totale al Totale al
VagifSattori 31 dicembre 31 dicembre
2011 2010

1. Personale dipendente

a) Salari e stipendi (749.111) {1.087.331)

b) Oneri sociali {176.685) {196.437)

¢) Accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale (38.888) (42.114)

d) Afire spese ' (80.069) (44.0680)
2. Alivo personale in aftiviia - -
3. Amministrator e Sindaci (752.348) (974.283)
4, Personale collocaio a riposo - -
5. Recupgri di spesa per dipendenif distaccati presso altre aziende - -
6. Rimborgi di spesa per digendenti distaccati presso la societa - -
Totale (1.767.101) {2.344.225)

8i segnaia che sl & provveduto a riclassificare, relativamente al saldo al 31 dicembre 2010, I'importo di euro
24 mita dalla voce "oneri sociali” alla voce "accantonamento af trattamento di fine rapporto”, relativamenis al
costo sostenuto per 'accantonamento TFR dei dirigenti.

{ salari e stipendi includono Faccantonamento per eurc 166 mila relativo al piano di stock options.

t compensi amministratori  includone eurg 250 mila relativi al

degli trattamento  fine mandato

dell’ Amministratore Delegato.
9.2 Numero medio dei dibendenti ripariiti per calegoriia
Nelf'esercizio chiuso al 31 dicembre 2011 la Societd ha in essere la seguente forza lavoro costituita da 2

dirigenti, un quadro, 4 impiegati ed un operaio.

9.3 Composlizione della voce 110.b “Alire spese arnminisivative”

Descrizione Totale al Totale al
31 dicembre 2011 31 dicembre 2040
Utenze e condeminio (166.102) (153.940)
Servizi professionali e consulenze, spese CED e
manutenzioni (671.849) (576.099)
Premi di assicurazione {20.733) (20.510)
Viaggi e trasferte (62.048) (42.347)
Servizio Tiloli ® spese per comunicazioni obhligaioria (69.320) (47.949)
Compensi Comitato investiment {34.767) {36.000)
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Alfri costi amministrativi

(245.674)

(489.557)

Tatale

(1.2

70.497)

{11.366.402)

| servizi professionali e consulenze si tiferiscono principalimente ai costi sostenuti per le atlivita di consulenza

e due diligence.

Sazione 10 - Retiifiche/iprese di valore nette su aftiviid materiali - Yoee 120

10.7 Composizione delia voce 120 “Rettifiche/Riprese di vafore netta su attivita materiali”

Rettifiche di valore per Riprese di
VociRetiifiche e viprese di valore | Ammoriamento Risultaio nefio
deterioraimenio valore
1. Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta
a) tarreni - - - -
b) fabhricati - - - .
c} mabili 5.928 . - 5.920
d) strumentali 20,170 - - 20.170
e} altri - - - -
1.2 acquisite in leasing finanziario
a) terreni - - “ “
) fabbricati - - . R
c¢) robifi - - “ .
d} strumentall - - - .
&) altri - - - -
2. Aitivita viferibili al leasing
finanziario - - - .
3. Attiviia detenute a scapo dl
investimento - - - R
Totale 26,098 - - 76.008

Sezione 11 — Retéifichel/riprese di valors nette su attivitd immateriali — Yoce 130

11.1 Composizione delia voce 130 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivita Immateriall”

Reattifiche di . -
. " . , Riprese di | Risultato
Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamento valore per _
. valore neite
deterioramento

1. Avviamenio - “ - -
2. Altve Athivita immaterial

2.1 di proprieta 2.860 - - 2.360
2.2 acquisite in leasing finanziario - - - -
3. Adtivita rifaribili &} leasing finanziario - - - -
4. Attivita concesse in leasging operativo - - - -
Totale 2.860 - - 2.560
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Sezione 14 = Algrf provenii e anaeri di gestione - Voce 160
14.1 Composizione della vace 160 “Afri proventi e oneri di gesfione”

Totale al Totate al
Descrizione .
31 dicambre 20711 21 dicembre 2010
Ammortamenti migliotie su beni di terzi (65.677) (65.677)
Cost generici (28.418) (34.926)
Proventl generici 74.829 425.2865
Totale (19.267) 324,682

Sezione 17 - Imposte sul reddito dell’esercizio dell’ operaiivita corrente — Voce 180

17.1 Composizione della voca 188 “Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativiia correnia”

Contenuio 31 dicembre 2041 3 dicambre 2410

1. imposte correnti -

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti eserciz ; -

3. Riduzione delle imposte correnti delf esarcizio -

4, Variazioni delle imposte anticipate (194.874) 412,052
5, Variazjoni defle imposte differite - -
Imposie di competenza dell’esercizio (194.874} 412.062
17.2 Riconciliazione tra enere fiscale teorice e cnere fiscale effeiltfive di bilancio
Bilancic chiuso Al )

al 31 dicembre 2011 | * O
Perdita ante imposte delf'esercizic {4.940,358)
\Variazioni in aumento 3431127
\Variazioni in diminuzione (1.724.244)
Perdita fiscale (3.233.472)
imposte teorica IRES (aliquoia corrente) - 27 5%
Imposte anticipate non contabilizzate (aliquota corrente) 4 i
Imposta efistiiva IRES N 0,0%
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Sezione 1 — Riferimenti specificl sulf operativita svoila

1.1 ~ Informativa di settore

L'IFRS 8 richiede linclusione di informazioni che consentano agli utilizzatori di valutare Ia natura e 'gli effetti

sul bilancio stesso delle attivita imprenditoriali che la Societa intraprende e i contesti economici net quali

opera. Sulla base dellanalisi circa le principali fonti dei proventi ed i nschi collegati allattivitd svolta

nelfesercizio chiuso al 31 dicembre 2011, emerge come essi derivino essenzialmente dalloperativita nel

seftore degli investimenti, che pud essere considerato come I'unico settore di attlvita Identificabite.

D. Garanzie e inpegnl

D.1 Garanzie rilasciate e impegni

0.1 Valore delle garanzie rilasciate e degli Impegini

Operazioni

31 dicembre 2011

M dicembre 2010

1) Garanzie rilasciate di natura
finanziaria

a) Banche

b) Enti finanziari

¢) Clientela

2.750.000

2) Garanzie rilasciate di natura
commerciale

a) Banche

b) Enti finanziari

c) Clientela

760.000

3) impegni irrevocabili a erogare
fondli

a) Banche

i) A utilizzo certo

ii} A utilizzo incerto
b) Enti finanziari

iy A utilizzo certo

iy A utilizzo incerfo
c) Clientela

i} A utilizzo certo

iiy A utilizzo Incerto

18.090.000

18.090.000

18.080.000

18.090.000

4) Impegni sottostanti at derivati su
craditi: vendite di protezione

5} Attivita costituite in garanzia di
obbligazioni di terz

8) Altri impegni irrevocabifi

Tofala

20.840.000

18.840.000

In data 7 febbraio 2009 Meridie ha firmate un committment per l2 sottoscrizione di guote del fondo Promo

Equity Sud (di seguito "PES"), per un imporfo complessive di euro 20.100 mila. A fonte def primo richiaimo

::]_
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degli iﬁwpegni del 31 luglio 2009 per complessivi euro 2.010 mila, limpegno complessivo a sottoscrivere
ulteriori quote del fondo PES ammonta ad euro 18.090 mita.

Nel corso del 2011 Meridie ha sottoscritto una lettera di patronage a favore della Medsolar con Banco di
Napoli per euro 2.000 mila & con Banca Apulia per euro 750 mila.

E. MERCHANT BANKING

E.1- Tabeila rigpilogativa delle partecivazioni di merchant banking

31 dicembre 2011 31 dicemibre 2010

Valore Totale Totale Valore i Valore Totale Totale Valore di
originario Svalutazion! |Rivalutaziont] bilancio originario  Bvalutazioni} Rivalutazioni| bilancio

1. Partecipazlion!
2 controllate

- banche ed enti
finanziart - - - - -

- alfri soggetfi 18.225.308 - - | 18.225.308 | 13.215.309 - - {13.215.309

b} confrollate
cangiuntamenta

- banche ed enti
finanziari

- alfri soggetti

c} sotfoposte ad

influenza notevole
-banche ed enti -
finanziari - - - -
- alfri soggeti - - .

2, Altrs interessenze
- banche ed entt

finanziar 4.745.014 - - 4.745.014 4745014 - - | 4745.014
- altri soggetti 2,303 - - 2.303 161.133 - - 161.133

Totale 22.972.625 - - | 22.872.625 | 18.121.456 - - |18.121.4586
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E.2 — Informativa sui rapporti partecipativi

; ] Totale X , | Importo del | Risutato
' Denominaziona . . Totale Valore di Quotazione | Quota [Disponibilita
) Valare originario| reftifiche di | _ o o Bede pattimonio | dellultimo
Societd Rivaiutazioni| bilancio (SifNo) % vati
valore netto eserclzio

1. Controllate
1} Medsolar SpA 10.945.792 4 4 10945792, (SA) Mot 100% 100%| 2.453.516 (4.308.535)
2) Manutenzioni 6.553.736 . < B.6583.736 (NA) Moy 92,14% 92 14%  5.682.843 (180,434
Aaronautiche Sil
3) Equity Sud 705.780 E - 705.780)  (MA) No| 100%| 100%; 294.756 108.132
IAdvisor Srl
4) Energysys Sri 20.000 - 4 20.000  {MA) Nei  100% 100% {25.398 (35.501)
2. Controllate

congiuntamente 5 4 . 4 g R N J

5. Sottoposte ad '
nfluenza notevole e E . E 4 J J

Totale 18.225.308 . { 18.225.308 1 . . {1 9404197  (4.386.338)

E.3 - Variazioni annua detle partecipazioni di merchant banking

[A- Esistenze iniziali 18.121.456)
B, Aumenti
B.1 Acguisti -
B.2 Riprese di valore .
B.3 Altre variazioni 5.010.000
; C. Diminuzioni
{ G.1 Vendite (157.730)
G.2 Rettifiche di valorel (1.100)
C.3 Alire variazioni N
0. Rimanenze finafi 22.972.626

E£.4 — Altivita e passivita finanziarle verso societa pariecipate per merchant banking

Aitivita Passivita Garanzie e
L Crediti Titol Deliti impegni
Nominativi — ; Passiviia
Di cul i cui Di cui: . Dicuiin
o o . |subordinate
subordinali subordinati fitali bifancio

1. Sonirollate
1) Medsolar SpA 4.088.452 4 A 4 4 i 4 |
2) Manutenzioni 3.309.086 4 - 1 A . y |
Aeronautiche Sl

R
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3) Energysys Sl 25.136 4 A 1 A 4 ] i i

2. Controflate
congiuntamente . 4 A 4 A g N _ 4

3. Sottoposte ad
influsnza notevole . - o 4 - J § J
Totale ?.422.6?41 4 d 4 d N J J .,

3. 1 Rischio di Credifo

Informazioni oi natura qualitativa

1. Aspetii Generali

La massima esposizione teorica al rischio di credito per la Societa & rappresentata dal valore contabile delle
attivita finanziarie rappresentate in bilancio pari a euro 11,4 milioni.

Meridie, nellambito della propria attivita, pud concedere finanziamenti ed erogare credito. In tale contesto, i
rischio di credito & dilazionato su posizioni limitate che sono oggetto di costante maonitoraggio in
considerazione dell'attuale situazione finanziaria e patrimoniale in cui versano le societa controparti.

| processi inerenti sia Fattivita di erogazione del credito, che di impiego nel settore ove opera la Societa sono
definiti da specifiche procedure anche se la mappatura dei processi & in fase di completamento e le
procedure sono in fase di ridefinizione ed implementazione.

Meridie effettua pericdicamente, e comunque ad ogni chiusura di bilancio, un'analisi dei crediti (di natura
finanziaria e commerciale) con |'obiettivo di individuare quelli che mostrano oggettive evidenze di una
possibile perdita di valore. La rettifica di valore & iscritta a conto economico. i valore originario dei crediti

viene ripristinato negli esercizi successivi nella misura in cui vengono meno i motivi che ne hanno

determinato la reftifica purché tale valutazione sia oggeftivamente collegabile ad un evenio verificatosi

successivamente alla rettifica stessa. La ripresa di valore & iscritta net conto economico e non pus in ogni
caso superare |l valore che il credito avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.
MNon esistono alire atiivita deteriorate efo in sofferenza.

2. Politiche di gestione del tischio di cradito

2.1 Aspefii organizzativi

In considerazione delaftivitd svolta, della natura degli investimenti in poriafoglio @ dellassenza di
indebitamento, si reputa che la Societa non sia esposta in misura significativa ai rischi finanziari quali: rischio
di credito, di prezzo, di liquidita e di variazione del flussi finanziari. Infatti, relativamente al rischio di credito,
si ritiene che non esistano particolari elementi da segnalare In considerazione delia bassa rischiositd che
caratterizza 'esposizione creditizia esistente. | crediti esposti in bilancio si riferiscono agli impieghi di liquidita
presso primari istituti di credito e ad attivita finanziarie disponibili per Ia vendita, costituite essenzialmenie da
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titoli non quotati per i quali alla luce dei dati di bilancio delle partecipate il cosiddetio rischio “controparte” &
rifenuto molto limitato. 1 titoli obbligazionart sottoscritt ed i finanzlamenti concessi sono Uit garantiii da pegni
sut titoli defle societa debitrici e da garanzie personali degli amministraiori e dei soci rilevanti di detle societs.
Relativamente al rischio mercato si reputa che aftualimente ta Societa, considerata la natura degli

investimenti di liquidita effettuati, non sia esposta in modo significative al rischio mercaio.

Informazion di natura guantitativa

1. Bistribuzione deile esposizioni creditizie per porfafogl di appartenzenza e per qualita creditizia

. . . | Esposizioni |[Esposizioni Alire
PortatogiifQualitd Sofferenze | Incagii . Totale
ristrutivrate scagute attivita

1. Aktivitd finanziagie

detenuie

! per [a negoziazicne - . . - J J

2, Attivita finanziarie al

fair value 4 - 4 N 4 |

i
:i 3. Attivita finanziarte
disponibili
? per ia vendita . 4 4 J . R

4. Attivita finanziarie

detenuie

sino alla scadenza . . . g i 4

5. Crediti verso banche . . 4 . 264.408 264,408
_ . Crediti verso endi
[:Enanziari - - - . - -
: 7. Craditi verso clientela 4 2.329.202 . 372.000; 9.954.617 12.655.819
8. Derivati di copertura . - - - - .
Totale al 31.12.2011 4 2.329,202 | 372,600) 10.218.025) 12.920.227
Totale af 31.12.2010 o 4 - 4 20.410.017 20.410.017

2. Esposizione creditizie

2.1 Esposizioni creditizie verso la clientela: valoyi fordi & retl

Rettifiche | Retlifiche di
Tipologie esposizionilvaloH Esposizione lordal di valers vaiore di

Esposizions

. netta
specifiche | porafoglio

A, Atfivita deteriorate
Esposizioni per cassa:
-Sofferenze i i i i

-incagli . . - .
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-Esposizioni ristrutiurate
-Esposizioni scadute deteriorate
Esposizioni fuorl bilancio:
-Sofferenze

-incagii

-Esposizioni fstrutiurate

-Esposizioni scadute deteriorate

3.601.753

372.000

(1.272.551)

2.328.202

372.000

Totale A

3.873.753

{1.272.551)

2.701.262

B. Esposizioni in boris

- Altre esposiziont

- Esposizioni scadute non deteriorate

10.324.983

(370.376)

9.954.617]

Totzale B

10.324.893

(370.378)

9.954.617

Totale (A+B)

14.293.74§

{1.642,927)

12.655.819

2.2, Esposizioni creditizie verso banche ed enii finanziari: valori lordi

e nett

Tipslogie esposizionifvalori

Esposizione forda

Rettifiche di

specifiche

valore

Rettifiche di
valore di

portafoglio

Esposizione
netia

A Attivita deteriorate
Esposizioni per cassa:
-Sofferenze

-incagli

LEsposizioni ristrutturate
-Esposizioni scadute deteriorate
Esposizioni fuori bilancio:
-Sofferenze

Fincagli

-Esposizioni ristrutiurate
-Esposizioni scadute deteriorate

Totale A

B. Esposizioni in bonis

- Altre esposizioni

L Esposizioni scadute non deteriorate

264.408

264,408

Totale B

264408

264.408

Totale (A+B)

264.408

264.408

3.2 Rischi di Mercaio

Le incertezze del rnercaio, nel cui ambito opera la Societd, sono legate sopratiutfo alla presenza di

importanti cornpetitors. Per rispondere a tali incertezze la nostra Societd focalizza la sua azione

178




MERIDIE

Investimenty

essenzialmente sull’area geografica del Cenfro - Sud ltalia dove la maggiore conoscenza del tessuto

economico e aziendale del terriiorio consente una maggiore sicurezza e redditivita/prezzo degli investimenti.

La Societa opera solo in valuta Euro e pertante non é direttamente esposta al rischio di fluttuazione delle

valute estere.

3.2.1 Rischio di Tasso di Inferesse

l.a Societa non € esposta in medo significative al rischia di tasso di d'interesse in quanio la veoce "Crediti

verso banche e clientela” @ rappresentata principalmente da crediti con tassi prefissati per tutta la durata

dell’operazione.

1. Distribuzione per dorata residua (data di riprezzamenta) delle aitlvita ¢ dalle passivitd finanziarie

YocifDuyata
Residua

Finoa3

mesi

Da olfye 3 Da olire sei
mesi finoa € [mesifinoa1

mesi anno

Daoltre1 (Daolre5
anno fino a 8| anni fine
anmi a 10 anni

Olire i

10 annd

Durata
Indaterminata

1. Attivita

1.1 Titoli di debito
1.2 Crediti

1.3 Alire attivita

175.958
336.047

559.181 76.111
288.882 1.860.727

2.150.496 .
7.472.818 -

2. Passiviia

2.1 Dehiti

2.2 Titoli di debito
2.3 Altre passivita

3. Derivati
finanziari
Opzioni

3.1 Posizioni
lunghe

3.2 Posizioni corte
Altri derivati

3,3 Posizioni
lunghe

3.4 Posizioni corie

Totale

512005

848.073 1.936.838

§.623.312 .

3.2.2 Rizchio di prezzo

La Societd, in relazione alle poste di bilancio, non & seggetta al rischio di prezzo.

3.2.3 Rischio i cambio

L.a Societd, in relazione alle poste di bilancio, non @ soggetta al rischio di cambio.

179

s



S v

a7
W

AERIDIE

Inves{imenti

3.2 Rischi operativi

} rischi operativi sono inerenti alle persone che operano alfinterno o per conto della Societa, ai sistemi
informativi e contabili e alle procedure organizzative interne adottate. La Societd ha posio in essere
adeguate procedure che garantiscono it corretto flusso informativo tra 1 vari organi aziendali e verso
Festerno, misure di tutela della riservatezza e integritd delle informazioni, esistenza di apposite procedure di
back-up riguardo ai sistemi informativi adottati, regole per una corretta attivith amministrativa nonché
adeguate procedure relative alle attivitd di investimenio, monitoraggio e disinvestimento. 1 F‘repos_to al
Controlio Internc e il Comitato di Controllo Interno vigilano sul comretto svolgimenio di futte le atliviia
aziendali e sulla compliance alle normative vigenti.

3.4 Rischio di liguidita

Al 31 dicembre 2011 la Societa registra una posizione finanziaria netta positiva. Sono inoltre state avviate [e
trattative con alcuni istituti di credito per valutare operazioni di leva finanziaria a supporto delle opportunita
offerte di investimento della Societd. Meridie Spa fronteggia 1 rischio di liquidita cercande di abbinare, per
scadenze temporali, entrate e uscite finanziarie. |l rischio di credito & limitato in ragione delle caratteristiche e
del merito creditizio dei clienti serviti nonché dei coffafer che assistano i finanziamenti concessi e i titoli
obbilgazionari sottoscritfi. Il monitoragygio delle posizioni del rischio di credito connesso al normate
svolgimento delle atlivita & costantemente aftuato
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Distribuzione temporale per durata residua contrattuale dele attivita e passivita finanziarie -
Valuta di denominazionea: Euro

Daole | Daclrs | Daclire Da clire Da aoflre Da ditre Da aolire Da ollre
Voelf Scaglionl temporatt A 1 giomo a| 7 giomi a| 15 giomia |1 mass ina] 3 mesiinca | G mesifinoa | 1ennafioa |3 anni fino a Olira
vista 7 giomni | 1Sgiomlf 1 mese a 4 mesi 1 arno 3 anni 5annl S anni
3 masl

ALtivied per cassa
A1 Titoli di State . 183.303
A2 Albr fitall di debito
4.3 Finanziamenti 646.052) 2.876.740 1.750.00¢ 372.000
A4 Alfre attivita 17.4B9.753
Pasgsivitd per cassa
2.1 Debiti verso:

- Banche

Enti finanziari

. Clientela 2.493.792) 1.044.124]
0.2 Titoll di debito
3.3 Allre passivita
Operaziont “fuori 21.480.636
bilancio”

.1 Derivatl finanziari con
scambio di capitale

s Posizioni lunghe
- Posizioni corte
IG.2 Derivati finanziari
enza scambio di capitale
L Differenziali positivi

- Differenziali negativi

.3 Finanztamenti da
ricevere

- Posizioni lunghe

L Posizionj corte

C.4 Impegni irrevocablli a
arogare fondi

- Posizioni lunghe

L Posizioni corie

C.5 Garanzie finanzlarie
rilasciate
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4.1 It patrimonio defl'impresa

4.1.1 Informazions di natura gualitative

H patrimonic dellimpresa & costituito da capitale sociale e riserve, come detfagliatamente descrilio nella

sezione del passivo della nota integrativa. In accordo con lo statuto e con quanto dichiarato nel Frospetio
Informativo per 'ammissione alla quotazione delle proptie azioni, Fobiettivo strategico della Societa &
rappresentato dalfinvestimente del proprio patrimonie in assunzionl di partecipazioni in societa (merchant
banking) attraverso posizioni di conirollo e non nel capitale delle societd oggetto di investimento,
eventualmente anche congiuntamente con alfr investitori. Nellattesa del compleio investimento del proprio

patrimonio nelfattivita tipica, ta Societa investe la fiquidita disponibile in strumenti finanziarl di breve periodo

€ a basso rischio con l'intento della massimizzazione del profitto.

4.1.2 Informazioni oi natura quantitativa

4.1.2.7 Patrimonio deil'impresa: composizione

VocilValori

Al 31 dicembre

2011

Al 31 dicembre

2010

1. Capitale

2. Sovrapprezzi di emissione

3. Riserve

- di ufili (perdite)

a) legale

b} statutaria

c) azioni proprie

o) altre

-altre

4. Azioni proprie

5. Riserve da valutazione

- Atlivita finanziarie disponibili per la vendita
- Attivita materiali

- Attiviia immateriali

- Copertura di investimenti esteri

- Copertura dei flussi finanziarl

- Differenze di cambio

- Attivita non correnti e grupypi di attivita in via di
dismissione

- Leggl speciali di rivalutazione

-Utli (Perdite) attuariali relativi a pianj previdenziali
@ benefici definiti

- Quota delle riseive da valutazione relative a
partecipazioni valutaie al pairimonio netto

50.713.000

(3.917.066)
12.410

(2.831.507)

50.713.000

{1.565.327
12.410

(3.233.685)
(17.936)
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5. Strumenti di capitale (6.136.229) {2.115.958)
7. Utile (Perdita) d'esercizio
iTotale 38.840.473 43.792.506

4.1.2.2 Riserve va valutazione delle afiivita finanziarie disponibll per la vendita: composizione

Al 31 dicembre 2041 Al 31 dicembre 2070

Aiivitd/Valori Riserva Riserva Riserva Rigerva

positiva negaiiva positiva negativa
1. Titoli di debito - . - i
2. Titoli di capitale . {1.135) . {17.936)
3. Quote di O.1.C.R. . . - 4
4. Finanziamenti . . . .
Totale . {1.135) - {17.936)

4.1.2.3 Riserve da valuiazione delle attivita finanziarie disponibili per la vendiia: variazioni annue

Titoli clit Quote Finanziamenti
Titoli di debitocapiiale] di
0..C.R.

1. Esistenze iniziali 4(17.936) - i
2. Variazioni positive

2.1 Incrementi di fair value . - . -

2.2 Rigiro a conto economico di riserve negative - — - .

. da deterioramento - 4 . ,

- da realizzo . 4 - ]

2.3 Altre variazioni 4 17.554 . 4
3. Variazioni negative

3.1 Riduzioni di fair value 1 (753) . i

3.2 Retfifiche da deterioramento - - - i

- 3.3 Rigiro a conto economico da riserve positive: da realizzo . e . -

3.4 Alfre variazioni 4 . g _

ﬁ. Rimanenze finali 4 (1.138) - -

4.2 1| patrimonio e i soefficient di vigilanza
4.2 1, Patrimonio di vigilanza

4,214 fnfermazioni di natura gualiiaiiva

Si segnala che Meridie non ¢ tenuta allosservanza delle disposizioni contenute nei capitoli V (vigilanza

prudenziale) e Vit (comunicazione alla Banca ditalia) in quanto non & isciitta allelenco speciale degl

Intermediar Finanzia di cui allarticolo 107 del D.l.gs 385/1993 ricadendo nella fatiispecie ex art 106 del

D.Lgs 385/1993, come da comunicazione ricevuia dafla Banca d'lialia in data dsl 9 aprle 2008, n, 3767186,
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4.2.2 Adeguatezza patrimoniale
4.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa

Si segnala, sulla base di quanto gid indicato al paragrafo precedente, che Meridie non & tenuta alla
valutazione dell'adeguatezza del patrimonio di vigilanza.

Sezione § — Dperazioni con parti correlate

6.1 informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilit strategica

il Consiglio dif Amministrazione nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2011 ha maturato compensi al
netio degli oneri sociali pari ad euro 810 mila cosl come deliberati dall'assemblea ordinaria della Societa in

data 6 agosto 2009 e dal Consiglio di Amministrazione del 27 agosto 2009 & sono cosi dettagliati:

Valori in euro 31 dicerabre 2011 31 dicembye 2010

Compensi 393.733 G44.300
Benefici successivi al rapporio di lavoro : . -

Altri benefici 2 lungo termine - -

Indennita per cessazione del rapporto di lavoro 1250.000 250.000
Stock option 166.395 467.125
Totale 810.128 1.364.425

Si riporta di seguito il dettaglio dei compensi maturati per gli amministratori del Gruppe Meridie nel corso
dell'esercizio suddiviso per nominativi {valori in euro):

NOMINATIVO CARIGA RICOPERTA Emolument]
{Euro)

Giovanni Lettieri Presidente ed Amministratore Delegaio 289.998
Ettore Artioli Armministratore Indipendente 20.000
Massimo Lo Cicero Amministratore 20.800
Americo Romano Amministratore 15.000
Ciuseppe Letlieri Amministratore 15.000
Arfuro Testa Amministratore 15.600
Francesco Sciarelli Amministratore Indipendente (%) 1.735
Salvatore Esposito De Falco Amministratore Indipendente (**) 15.600
Compensi 393.733

{°Y dimessos! M daia 26 gennaio 20711
(**) cooplate in data 23 marzo 2071

Lindennita per ia cessazione del rapporto di lavoro, il cui costo d’esercizio & pari a euro 250 mila, & stato
riconosciuto alfamministratore delegato di Meridie, Doit Giovanni Lettieri, dail Consiglio di Amministrazione

della Societa in data 27 agosto 2009.
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It costo di competenza dell'esercizio per il piano di stock options deliberato a favore dei dipendenti dal
Consiglio di Amministrazione della Capogruppo in data 11 aptile 2008 & pari a euro 166 mila. I} {otale delia
riserva di stock options al 31 dicembre 2011 & pari a euro 1.080 mila ed & ascrivibile per euro 800 mila
all'amministratore delegato di Meridie & per euro 180 mila all'Investment Manager di Meridie, Dott Andrea De
Lucia. Si segnala che il piano di stock option & scaduto e non & stafo esercitato,

I compenso def comitato investimentt maturato nellesercizio & stato esposto tra le altre spese
amminisirative,

Si segnala, inoitre, che il Callegio sindacale di Meridie in carica ha maturato un compenso, al netto di VA,
pari ad euro 86 mila cosi suddiviso:

Emociumenti
NOMINATIVO CARICA RICOPERTA DATA SCADENZA
{Euro)
Assemblea di
. Presidente Collegio ] L
Corrado Gatti . approvazione Bilancio al
sindacale dal 28/09/2011
311122011 5.938
Assemblea di
Angelica Mola Sindaco Effettivo approvazione Bilancio al
3111272011 27,366
; Assemblea di
. Sindaco effettivo dal . o
Gianluigi Rossi approvazione Bilancio al
281092011
31/12/2011 4,625
Presidente Collegio . . .
) . Dimessosi il 3 maggio
Roberto Giordano sindacale
2011
25.608
Fabio Aramini Sindaco Effetlivo Dimessosi il 5 agosto 2011 17.488
Presidente del Collegio .
- Assemblea di
) sindacale dal 15.05.11 al . L
Gennaro Napoli approvazione Bilancio al
27.09.11 —dal 28.09.11
: 31/12/2011
Sindaco Supplente 3.678
Assemblea di
Stefano Ascanio Sindaco Supplente approvazione Bilancio al
311272011 -

t compensi dei disigenti con responsabilith sirategica per 'esercizio 2011 sono pari ad euro 311 mila.
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Tali compensi comprendono gli emolumenii e ogni altra somma, comprensiva anche delle quote a carico
del’Azienda, avente natura retributiva, previdenziale & assistenziale, dovuti per o svolgimento della funzione

di Amministratore o di Sindaco nella Capogruppo, che abbiano cosfituito un costo per la Societa,

6.3 Informazioni sulle fransazionf con parii correlaie

La Societd ha conferito lincarico della consulenza fiscale al doft, Fabrizio Mannato, socio dello Studio
Glordano Associazione Professionate Dottori Commercialisti, di cui fa parte anche il dott. Roberto Giordano,
presidente del Collegio Sindacale fino al 3 maggio 2011 e il Dott, Gennaro Napoli, Presidente de! Collegio
Sindacale sino al 28 settembre 2011, Nell'esercizio in esame sono maturati euro 70 mila di compensi.

La Societa ha conferito lincarico di consulenza ed assistenza legale alfavv. Annalaura Lettierd, figlia
del'amministratore delegato di Meridie, Giovanni Lettieri, nonché azionista rilevante di Meridie. Nellesercizio

chiuso al 31 dicembre 2011 sono maturati compensi per euro 99 mila.
Intermedia Holding SpA, parte cotrelata di Meridie in quanto azionista delia Societa ed in grade di
influenzare le decisioni strategiche atiraverso la presenza di un rappresentante in Consiglio di

Amministrazione, ha corrisposto nel corso del 2011 alla Societa dividendi per un importo pari a euro 40 mila,

b crediti finanziari verso Manutenzioni Aereonautiche Srl e Medsolar SpA sono relativi a finanziament
fruttiferi di interessi.

Rapporti patrimoniali verso parti cotrelate al 31 dicembre 2011 (valori in auro)

Crediti . Credifi Debitl Debiti
Nominativi commerciali | finanziari commeiciali finanziari

Awvv, Annalaura Lettiert - - 18.944 -
Studio Giordano - - 61.232 -
Medsolar SpA - 4.088.452 2 -
Equity Sud Advisor Srl - - 2.850 -
Manutenziont Aeronautiche Sri ‘ 908.283 3.309.086 - -
Energysys Srl 726 25136

Atitech SpA 18.792 - - -
Intermedia Holding SpA - - ~ -
Studio CMS Adonnino Ascoli & Cavasolg - - 20.986 -
Totale 927.801 FA22674 104.042 -
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Rapperti patrimoniali verso parti correlate al 31 dicembre 2010 {valori in auro)

Crediti Craditi Debiti Debiti
Nominativi commerciaii finanziari commerciali | finanziavi
Awv. Annalaura Letiier - - 7.944 -
Studio Giordano - - 1.200 -
Medsolar SpA - 7.210.457 - -
Equity Sud Advisar Srl 156.000 - . -
Manutenzioni Aeronautiche Sri 876.466 3.223.467 - -
Energysys Sil 600 10.049 - -
Alitech SpA 52.580 - - .
Sofipar SpA - 1.331.881 - -
Intermedia Holding SpA - - - .
Studio CMS Adonnino Ascoli & Cavasola - - . -
Totale 1.085.646 11.775.854 9.144 -
Rapporti economici verso patti correlate al 31 dicembre 2011 (valori in euro)
i L Proventi Onerj
Nominafivi Costi Ricavi finanziart finanziari
Avv, Annaltaura Lettieri 99.183 - - -
Studio Giordano 69.700 - - R
Medsolar SpA - - 161.985 -
Equity Sud Advisor Srl - 270.000 - -
Manutenzioni Aeronawtiche Sri - 26.200 85.619 -
Energysys Srl - 600 194
Afitech SpA - 116.321 - -
Intermedia Holding SpA 15.000 40.027 “ -
Studio CMS Adonnino Ascoli & Gavasala 17.488 - - -
Totale 20137 453.148 247.808 .
Rapporii economici verso parti correlate al 31 dicembre 2010 (valori in euro)
. Proventi Oneri
Nominativi Costi Ricavi finanziari finanziari
Avy, Annalaura Lettieri 109,128 - - -
Studio Giordano 66.197 - - -
Medsalar SpA - - 120,843 “
Equily Sud Advisor Sl - 360.163 701 -
Manutenzioni Aeronautiche Sri - 28.200 82.214 -
Energysys Sii 600 49
Afitech SpA - 167.805 - -
Sofipar SpA - - 125.81¢ -
Intermedia Holding SpA - - 31,702 -
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Studio CMS Adonnino Ascoli & Cavasola 4,160 - - -
Totale 17%.485 554,768 380.228 -
Flussi finanziari verso parii correlate af 31 dicembire 2011 (valori in euro}
Flusso di
Incidenza % Flugso of . Fiusso di
cassada incidenza % Incidenza % sui
. sul tofale cassa ta cassa da
attivita i o sui totale tetale “Flusso
. “Flusso di attivita di . atiivita di
... | operative, . “Flusso di : . di cassa da
Nominativi cassa da investimento, . finanziamento,
verso . cassa da i ) attivita di
. attivita verso partf ) verso parii
parti . investimento” finanziamanto”
operativa” correlate . correlate
correlate . (percantuali) {percentuali)
(percentuali) (euio} {suro)
{euro)
Avv.
Annalaura
Fettien 118.824 2,50% - - - -
Studio
Giordano 20473 0,44% - - - -
Medsolar
SpA - - - - 1.716.000 17.66%
Equity Sud
Advisor Sil 298.500 6,28% - - - -
Manutenzioni
Aeronautiche
Sri - - - - - -
Energysys
Srl 827 0,02% - - 25.000 0,26%
Atitech SpA 150.108 3,16% - - - -
intermedia
Holding SpA 25.027 0,63% - - - -
Studic CMS
Adonninc
Ascoli &
Cavasola - - - - - -
Totale 613.759 12,90% - - 1.741.000 17,90%
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Flussi finanziari verso parti correlate al 31 dicembre 2010 (valori in euro)

Flusso di )
Incidenza % Flusso di . Flusso di
cassa da Incidenza % Incidenza % sul
e sul totaie cassa da cassa da
atfivita sul fotale . totale “Flusso
. “Flusso di attivita di attivita di
operative, “Flusso di ] . di cassa da
Mominativi casesa da investimento, finanziamento,
verso cagsa da di atiivita di
. attivitd verso partl . . verso parti
parti invesiiments” finanziamento”
operative” correiato . coirelate
corrslate . {percentuali) {percentuali}
(percentuali) {euro) feuro)
{suro}
Awv.
Annalaura
Lettieri 128.575 3,00% - - - -
Studio
Giordano 78.444 1,90% - - - -
Medsolar
SpA - - 810.000 13,70% 4.031.888 95,20%
Equity Sud
Advisor Srl - - 160,000 2,70% - -
Manutenzioni
Aeronautiche
Si ) - - 5.391.868 91,30% - -
Energysys
Sit - - 10.000 0,20% 10.000 0,20%
Atitech SpA 116.508 2,75% - - - -
Saofipar SpA
par=e 424,151 10,02% . ; ) ]
Intermedia
Holding SpA 31.702 0,80% - - - -
Studio CMS
Adonnino
Ascoli &
Cavasola 4,160 0,10% - - - -
Totale 783.540 18,57% 6,371.058 107.90% 4.041.888 95,40%
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Sezione 7 — Altri dettagii informativi

7.1 Corporate Governance

t sisterna di Corporate Governace di Meridie SpA € [a sua conformita sostanziale al modello organizzativo,

cost come definito dal Codice di Autodisciplina delle Societa Quotate, costituiscono tema di petiodica

flustrazione da parte del Consiglio di Amministrazione all'interno della Relazione redaita in occasione
dellAssemblea di Bilancio.

Il testo della Relazione sul Governo Societatic e sulfadesione al summenzionate Codice & disponibile

presso la sede sociale e nel silo web della Societd (www.meridieinvesiimenti.if), sezione /nvestor

Relations/Corporafe Governance (Documenti Societari).

| principali aggiomamenti in fema di Corporafe Governance della Societa verificatisi nel corso delt'esercizio
2011, sono fllustrati sinteticamente di seguito:

Consiglio o’ Amminisirazione - L'Assemblea degli Azionisti, in data 6 agosto 2009 ha provvedufo al
rinnovo del Consiglio di Amministrazione per il triennio 2009/2011, che risulta composto come segue:
Giovanni Leffieri (Presidente e Amministrazione Delegato) Giuseppa Letlieri (Consigliere), Americo
Romano (Consigliere), Massimo Lo Cicero (Consigliere), Ettore Artioli {Consigliere Indipendente),
Salvatore Esposito De Falco (Consigliere Indipandente) e Arturo Testa {(Consigliere Indipendente). In
data 28 gennaio 2011 il consigliere Francesco Sciarelli ha rassegnato e proprie dimissioni ed il
Consiglic ha cooptato in sua sostituzione il consigliere Salvatore Esposlto De Falco in data 23 marzo
2011.

Comitati: il Consiglio di Amministrazione, in data 27 agosto 2009 ha provveduto alla nomina del
seguenti membri dei comitati interni:

Comitato per it Controllo Interno; i Comitato per il Controllo Interne, nominato con defibera del
Consiglio di Amministrazione della Societa del 27 agosto 2009, per l'esercizio 2011 & risultato
composto dai consiglieri; Etfore Artioli (indipendente), Massimo Lo Cicero e Francesco Sciarelli
(indipendente), quest'ultimo in gualita di Presidente. In data 23 marzo 2011, il Consiglio di
Amministrazione della Societad, conformemente alle disposizioni stafutariz, ha provveduto alla
COOptaonné in seno all'organo consiliare in luogo del dimissionario Francesco Sciarelli, di Salvatora
Esposito De Falco.

Comitato per {a Ramunerazione: il Comitato per la Remunerazione, per I'esercizio 2011 & risultato
composio da: Francesco Sciarelli (indipendents), Francesco Marelia, sostitulto poi dal consigliers
Arturo Testa a seguito delle sue dimissioni, ed Etfore Artioli (indipendents) questultimo in qualita di

Presidente. In data 23 marzo 2011, Il Consiglio di Amministrazione delfa Societa, conformamente
1490
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alle disposizioni statutarie, ha pravvedute alla cooptaziane in seno allorgane consiliare in juogo del
dimissionario Francesco Sciaralii, di Salvatore Esposito De Falce.

3. Comiiato per le Nomine: ii Comitato per [e Nomine per Fesercizio 2011 & risultato composto dai
consiglieri: Ettore Artioli {indipendente), Salvatore Esposite De Falco (indipsndente) e Massimo Lo
Cicero, quest'ultimo in qualit di Presidente.

Qlire ai 3 comiiati interni al Consiglio di Amminisirazione, la Socleta, con delibera del 31 luglio 2007, ha
ritenuto opportuno, al fine di garantire una migliore gestione degli investimenti posti in essere dalla Societa,
di istituire un Comitato per gli Investimenti, con funzioni consultive & propositive, composto da professionisti
esterni al consiglio di amministrazione, di seguito riportati:Fiordiliso Fabrizio (Presidente), Laudadio Felice e
Marco Fanieni.

e Disigente Preposto - infine il Consiglio di Amministrazione, In data 13 gennaio 2008, previo parere
del Collegio Sindacale, ha nominato il Dr. Antonio Bene, guale Dirigente Preposto alla redazione dei
documenti contabili societari ai sensi delfart. 154-bis comma 1 del T.U.F..

® La Societd, in relazione allevoluzione normativa che ha interessato il D.Lgs. 231/01, ha adoitato con
delibera del Consiglio di Amministrazione del 26 febbraio 2009, it modello di organizzazione, gestione
e confroflo ai sensi del D.Lgs. n. 231/01.

In tale contesto, & affidato allOrganismo i Vigilanza, | compito di vigitare sul funzionamento e
sullosservanza del Modello medesimo e di curame laggiornamento. In tale oftica, premesso che la
responsahbifita ultima dell'adozione del Modello resta in capo al Consiglio di Amministrazione, afl'Organismo
di Vigilanza & affidato i compito di vigitare con autonomi poteri di iniziativa e di controllo. L'Organismo di
Vigilanza & composto da Felice Laudadio (Presidente}, Fabrizio Mannato ¢ Antonio Fasolino.

7.2 Compensi corrisposti alia Societd di Revisione Legals dei coiti

Al sensi di quanto disposto dall'art. 149 duodecies del Regolamento Emitienti Consob nella tabella sotto

riportata sono evidenziati i servizi prestati dalla societa di revisione ed i relativi compensi corrisposti dalla
Meridie SpA:
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o . Soggetto che ha erogato it Destinatario del’esercizio 2011
Tipelogia di servizi L .
setvizio Compengi per 1o svolgimenio
dali’incarico
Servizi di revisione PricewaterhouseCoopers SpA | Meridie SpA 55.000
Totale §6.600

Non vi sono servizi di attestazione, di consulenza fiscale ed aliri servizi erogati alla Meridie SpA da parte

defla PricewaterhouseCoopers SpA e da parte di societd del Network PricewaterhouseCoopers per

I'esercizio chiusc al 31 dicembre 2011.

7.3 — Utile (Perdita) per azione

La perdita per azione & calcolata;

dividendo il risuitato netto attribuibife af possessori delle azioni ordinarie per il numero di azioni ordinarie

medio nelfesercizio di riferimento (perdita per azione base);

dividendo il risultato netto per il numero medio delle azieni ordinaric e di quelle potenzialmente derivanti

daif'esercizio di tutli { dirifti di opzione per piani di stock option (perdita per azione diluita).

Pertlita per azione base e diluiia 31 dicembre 2071 | 317 dicembre 2010
Media delle azioni durante l'esercizio 50.713.000 50.713.000
Risultato netto {Euro) (5.135.229) (2.115.956)
Utile (Perdita) per azione base e diluita {0,101) (0,042)

La perdita per azione diluita al 31 dicembre 2011 corrisponde alla perdita per azione base in quanto, a causa

del valore di mercato delfazione dalla data di quotazione ad oggi, non si sono verificate condizioni che

presentassero convenienza all'esercizio dei diritti di opzione.

7.4 Posizione finanziaria netia

Si riportano di seguito le informazioni finanziarie richieste dalla Comunicazione Consob N. DEM/606844293

del 28 luglio 2006.
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Fldie-11 3i-die-10
Cassd 1.812 2.390
Altre disponibilitd liguide (c/c bancari}) 264.408 529.913
Titoli detenuwti per ta negoziazione - -
Liguidita 266.220 532.303
Crediti finanziari eorrenti 747.545 1.179.545
Crediti finanziari verso patti correlate 7.424.068 10.443.973
Debiti hancari correnti - 186
Parie correnie dell'indebitamento non corrente - -
Aliri debiti finanziari corventi - -
indehitamento finanziaric correnie - 186
Indebitamento finanziario corrente netio {8.437.833)| (12.155.835)
Debiti bancari nan correnti - -
Obbligazioni emesse - -
Alfri dehiti nan correnti - -
Indebitamento finanziario non correnie - -
ndebitamento {disponibilitd) finanzigrio netto standard
CESR (8.437.833)| (12.155.635)
Titoli ed altre attivita 1.959.458 5.270.756
Titoli ed alire attivita verso parti correlate 1.004.581 1.331.881
Indebitamento (disponibilitd) finanziario netto Mevidic SpA {11.401.882)| (18.758.272)

Non vi sono “negative pledges’ elo “covenants’ relativi a posizioni debitorie, alla data di

delf'esercizio.

7.5 Operazioni atipiche efe inusuali

Nel corso dell'esercizio non vi sono state aparazioni atipiche efo inusuall.
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ATTIVITA’ D DIREZIOME E COORDINAMENTO
Nessun soggetto esercita su Meridie attivita di direzicne e coordinamento al sensi dellart. 2497 e seguent;
del cadice civile.

Napoli, 20 marzo 2012

Pei il Consiglio di Afhministrazione

- Kl e
A

e o T J, ~
L—)QI-I—P{ idente ed Amminisiratore Delegato

Giovanni Lettieri

194




A o

T T L T T D A T T A T S T e R e TSR AT v

MERIDIE

Investimenti

Attestazione del bilancio d’esercizio e del bilancio consolidato ai sensi delart. 1584- his, comma 5 del

D.Lgs. M. 58/28 e successive modifiche e infegrazioni.

1.

N

I sottoscritti Giovanni Lettieri in qua]i_té di Presidente e Amministratore Delegato e Antonio Bene in

qualita di Dirigente preposto alla redazione del documenti contabili societari di Meridie SpA attestano,

tenuto anche conto di quanto previsto dallart. 154-bis, commi 3 e 4, e del decreto legislativo 24 febbraio
1998 n. 58:

l'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e

Veffettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio di

esercizio e del bilancio consolidato al 31 dicembre 2011;

Al riguardo si segnala che non sono emersi aspetti di rilievo.

Si attesta, inolfre, che il bilancic d’esercizio e it hilancio consolidato:

=]

sono redatti in conformifa ai principi contabili internazicnali applicabili e riconosciuti nella Comunita
europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19
luglio 2002; ' '
corrispondono alle risulianze dei libri e delle scritture cantahili:

sono redatfi in conformita allart. 154-ter del citato D.Lgs. N. 8B/98 e suUccessive modifiche ed
infegrazioni, sono idonel a fornire una rappreseniazione veritiera e corretfa della situazione
patrimoniale, eccnomica e finanziaria del'emittente e delfinsieme delle imprese incluse nel
conselidamento.

La relazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile del’andamento e del risultato della
gestione nonché della siuazione dellemittente e dellinsieme delle imprese incluse nel

consolidamento, unitamente alla descrizione dei principali rischi e Incertezze cui sono esposti.

La presente attestazione viene resa ai sensi e per gli effetti di cut éll’art. 1684-bis, comma 2, del decrefo

legislativo 24 febbraio 1998, n. 58. /

Napoli, 20 majzg2012 /.

e e IV

<&
(fHpr e

_
N

71 Presidente ed I Dirigenfe preposto alla redazione dei
Amministratore Delegato documenii contabili societari

Giovanni Lettieri Antonio Bene
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ALLEGATO: ELEMCO DELLE PARTECIPAZIONI RILEVANTI EX ARTICOLO 125 DELIBERA CONSOR
. 11971

Societd Partacipaia

{denominazione e forma Stato % totale Tramite Thole di possessa
giuridica)
1. Medsolar SpA ITALIA 100,00 - Proprieta con voto
2. Equity Sud Advisor Sl ITALIA 100,00 - Proprieta con vofo
3. Manutenzioni .
] ITALIA 92,14 - Proprieta con voto
Aeronautiche Srl
Manuienzioni
4. Afitech SpA [TALIA 69,11 ) Proprieta con voto
Aeronautiche Srl
5. Energysys Sri ITALIA 100,00 - Proprieta con voto
6. Atisolar Srl in liguidazione ITALIA 100,00 Afitech SpA Proprieta con voto
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