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Organi Sociali e Comitati

Modello di Amministrazione e Controllo adottato: tradizionale

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE (Per il triennio 2009-2011, nominato dall' Assemblea degli Azionisti del 6
agosto 2009)

Giovanni Lettieri Presidente e Amministratore Delegato
Americo Romano Consigliere

Giuseppe Lettieri Consigliere

Massimo Lo Cicero (*) {***) Consigliere

Arturo Testa (**) Consigliere

Ettore Artioli (*) (**) (") Consigliere Indipendente

Salvatore Esposito De Falco (*) (**) (***) () Consigliere Indipendente

COLLEGIO SINDACALE (Per il triennio 2009-2011, nominato dall’Assemblea degli Azionisti del 26 oftobre
2008;:

Gennaro Napali () Presidente
Fabio-Aramini Sindaco effettivo
Angelica Mola Sindaco effettivo
Stefano Ascanio Sindaco Supplente

COMITATO PER GLI INVESTIMENT!

Fabrizio Fiordiliso Presidente
Felice Laudadio Componente
Marco Fantoni (°) Componente

SOCIETA’ DI REVISIONE (per il periodo 2008-2015): PricewaterhouseCoopers SpA

DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENT! CONTABILI SOCIETARI:
Antonio Bene

(*) Membro del Comitato per il controllo interno

("*} Membri del Comitate per le remunerazioni

{***) Membri del Comitato per le nomine

{°} Membro del Comitato per gli investimenti a decorrere dal 28 gennaio 2011

(") Cooptato il 23 marzo 2011 a seguito delle dimissioni del consigliere Francesco Sciarelli presentate in data 28/01/11
(™) Subentrato al dott Roberto Giordano, dimessosi in data § maggio 20114
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Relazione degli amministratori sulandamento della gestione al 30 giugno 2011
Premessa

Nella semestrale consolidata al 30 giugno 2011 del Gruppo Meridie (di seguito anche il "Gruppo”) gli schemi di
contp economico e di stato patrimoniale adottati ricalcano guelli redatti nel bilancio consolidato al 31 dicembre
2010, peraitro previsti dalla circolare della Banca d'ltalia del 18 dicembre 2009, a cui sono state aggiunte delle
righe e subtotali ulteriori poiché fa loro rappreseniazione & stata consideraia rilevante per una migliore
comprensione della situazione patrimoniale - finanziaria e del'andamento economico del Gruppo. In virtl dei
principi delta chiarezza, della comparabilitd e delia continuithd dei saldi riportati nel presente bilancio, si @
ritenuto opportuno non modificare gli schemi adottati nell'ultimo bilancic approvato al 31 dicembre 2010. Si
segnala che ai fini di una maggiore chiarezza espositiva che nel caso in cui si & provveduto a riclassificare i
saldi del periodo comparativo & stata fornita adeguata informativa in nota integrativa.

Profilo societario della Capogruppo Meridie SpA

Meridie SpA {(di seguito anche la “Societd” o la “Capogruppe” o “Meridie”} investe prevalentemente attraverso
I'assunzione di partecipazioni, di maggioranza o di minoranza, direttamente o indirettamente, in societs,
imprese o altre entita localizzate principaimente nel centro-sud lalia.

In sostanza, l'attivita di Meridie & assimilabile a quella tipica dei fondi di private equity e venture capital, seppur
con-importanti differenze -consistenti in mineri limitazioni nell'operativita.rispetto_a_questi_ultimi_in_particolare,
mentre le tipiche strutture di private equity e, pil in generale, gli investitori istituzionall in capitale di rischio,
sono caratterizzati dai limiti temporali statutari che derivano dalla necessitad di rimborse dei fondi ai
sottoscrittori ad una prefissata scadenza, le operazioni di Meridie non hanno una durata temporale
necessariamente predefinita; in questo modo la Societd pud garantire a ciascun investimento orizzonte
temporale ottmale in refazione aile specifiche caratteristiche che lo contraddistinguono. L'investimento in
capitale di rischio, nell'attuale contesto di mercato e nei futuri scenari che presumibilmente si andranno a
delineare, sara sempre di pitl caratterizzato dal cosiddetto “capitale paziente”, cioé in grado nel medio periodo
di creare valore per tutti gli azionisti massimizzando il rendimento proprio perché non stressato da una way-
out in tempi brevi. L'esigenza di investitori che operino con ampio orizzonte temporale, ma comungue attenti
alla dismissione dell'investimento e alla creazione di valore allinterno di un progetto industriale chiaro e
realistico, & ancora pill marcata nei mercati emergenti quali il Mezzogiorme d'ltalia ed il bacino del
Mediterraneo pii in generale.

{ risultati del 1° semestre chiuso al 30 giugno 2011

| risultati registrati dal Gruppo nel semestre chiuso al 30 giugno 2011 riflettono essenzialmente:

s La perdita neita registrata dalla societa controllata Atitech SpA (di seguito anche “Atitech”) al 30 giugno
2011, pari ad euro 3.671 mila, contro un utile consuntivato al 30 giugno 2010 pari ad euro 1.097 mila. Tale
peggioramento & dovuto essenzialmente alla riduzione di volurmd di attivita atiribuibili in parte
al'annullamento e in parte al differimento, da parte di Alitalia — Compagnia Aerga ltaliana SpA (di seguito
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anche "Alitalia - CAl") di attivitd di manutenzione rispetto al piano concordato, con conseguente mancata
copertura dei costi fissi e riduzione della marginalita a livello di Ebitda. Alitalia - CAl ha rinnovato in parie
la flotta e, quindi, molta manutenzione & sliftata al prossimo anno. Per quanto riguarda Atitech, Meridie
prevede una ripresa del fatturato nei prossimi mesi in relazione a nuove attivith manutentive affidate sia
Alitalia, sia da altre compagnie straniere, con fe quali sono in corso numerosi contatti. A queste, va
aggiunta, la lenta riapertura del mercato del Nord Africa, in particolare deli'Egitto.

s La perdita netta registrata della societa controliata Medsolar SpA (di seguito anche "Medsolar”}, di euro
2.783 mila al 30 giugno 2011, contro una perdita consuntivata al 30 giugno 2010 di euro 980 mila, data in
cui hon era ancora stata avviata la produzione. L'incertezza sulle sorti del nuovo decreto sul "Conto
Energia’, ha impattato negativamente sia sui prezzi che sui volumi di vendita, generando P'annullamento
degli ordini in portafoglio & comportando, da un lato, il fermo parziale degii impianti con conseguente
mancato assorbimento dei costi fissi e, dall'altro una sensibile riduzione di marginalita, a fronte dei costi
delie celle fotovoltaiche che non si sono ridotti proporzionalmente.

» La perdita netta registrata della capogruppo Meridie di euro 1.796 mila al 30 giugne 2011, contro un utile
consuntivato al 30 giugno 2010 di euro 147 mila. Tale perdita ha essenzialmente origine nelia flessione
dell‘attivita di advisory e risente della svalutazione di un titolo di debito sottoscritto e di crediti per I'attivita

di consulenza.

il semestre consolidato chiuso al 30 giugno 2011 presenta:

— Un risultato operativo della gestione industriale di euro 12.593 mila contro euro 19.616 mila del
semestre chiuso al 30 giugno 2010. Tale decremento & principatmente riconducibile al fatturato registrato
dalla controllata Atitech, che nel semestre 2010 aveva contribuito con un fatturato di euro 16.857 mila,
coniro un fatturato di euro 13.915 mila registrato nel semestre al 30 giugno 2011, ed agli acquisti di
materie prime da parte della Medsolar per euro 5.860 mila circa.

- Un margine di intermediazione di euro 12.734 mila contro gli euro 20.240 mila del semestre
dellesercizio precedente. Tale risultate & principalmente riconducibile alla flessione della gestione
industriale di Atitech.

- Una perdita di periodo complessiva di euro 8.439 mila, di cui una perdita di Gruppo per euro 7.334 mila
ed una perdita di terzi di euro 1.105 mila {(un utile di euro 233 mila al 30 giugno 2010, di cui una perdita di
Gruppo di eurc 104 mila ed un utite di terzi di euro 337 mila).

Un patrimonio netto complessivo di euro 35.275 mila contro un patrimenio complessivo al 31 dicembre
2010 di euro 43.382 mila.

- Una posizione finanziaria netta positiva del Gruppo Meridie di euro 15.116 mila contro una posizione
finanziaria netta al 31 dicembre 2010 di eurc 25.572 mila. La riduzione della posizione finanziaria netta del

Gruppo Meridie, pari a circa euro 10,5 milioni, & ascriviblle principaimente:
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per euro 4,4 milioni ad assorbimento di gestione corrente di Medsolar;
per euro 3 milioni ad assorbimento di gestione corrente di Atitech,

per euro 1,2 milioni ad assorbimento di gestione corrente di Meridie;

per euro 0,8 milioni alla svalutazione del credito verso Gaeta Medfish Sti;

o oo o

per euro 0,8 milioni ad investimenti in immobilizzazioni immateriali effettuali da Atitech principalmente
per lintroduzione del nuovo sistema informativo aziendale in fase di completamento;

f. per euro 0,3 milioni per perdita di valore delle attivitha finanziarie disponibili per la vendita e delle
attivta detenute per la negoziazione.

Di segquito riportiamo i dati patrimoniali-finanziari ed economici del Gruppo riclassificali e confrontati con i dati
dell'esercizio precedente:

(in migliaia di Euro) Esercizio Variazione

Stato Patrimoniale Consolidato Riclassificato 30-giu-11 3i-dic-10 Assoluta %
Attivo

Cassa e disponibilita liquide 20 17 3 18%
Atfivita finanziarie detenute per la negoziazione 3.193 3.457 (264) {8%)
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 12.235 13.655 (1.420) {10%)
Crediti verso banche 2.9% 9.968 (6.977) {70%)
Crediti verso clientela 8.096 6.319 1.777 28%
Crediti verso enti finanziari - 2.031 -2.031 {100%})
Partecipazioni 7 14 10 4 40%
Attivita materiali I 18720 18.707 13 -
Attivita immateriali 3.086 3.118 (30) (1%)
Attivita fiscali 3.551 3.310 241 7%
Aftivita in via di dismissione - - - -
Altre attivita 22.050 23.142 -1.092 (5%)
Rimanenze 6.550 5.307 1.243 23%
Lavori in corso su ordinazione - 199 (199) {(100%)
Totale dell'Attivo consolidato 80.507 89.238 (8.731) {10%)
Passivo e Patrimonio Netto

Debiti verso banche 3.809 1.824 1.985 109%
Passivita fiscali 2.105 1.991 114 6%
Altre passivita 26.939 28917 {1.978) {7%)
Trattamento di Fine Rapporto del personale 10.734 11.016 (282) (3%)
Fondi per rischi ed oneri 1.645 2.109 {464) (22%)
Patrimonio netio del gruppo: 31.722 38.719 {6.998) (18%)
Capitale e Riserve 39.878 43,255 (3.335) (8%)
Riserve da valutazione {863) {936) 73 {8%)
Perdita di periodo del gruppo (7.334) (3.599) (3.735) | (104%)
Totale Patrimonio Netto deti terzi 3.552 4.662 (1.110) (24%)
Totale del Passivo e del Patrimonio Netto

consolidato 80.507 89.238 (8.731) {10%)
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(in migliaia di Euro) Esercizio Variazione
Conto Economico Consolidato Riclassificato 30-giu-11{ 30-giu-10| Assoluta %
Ricavi 18.408 17.214 1.194 7%
Variazioni di rimanenze lavori in corso su ordinazione {335) 4.653 (4.988) ==
Variazioni di rimanenze materie prime sussidiarie e di consumo 1.244 344 900 ==
Acquisti di materie pritne e merci (6.723) {2.694) {4.129) =
RISULTATO OPERATIVO INDUSTRIALE 12.595 19.617 (7.023) {36%)
Interessi netli 172 393 (221) {56%)
MARGINE DI INTERESSE 172 393 (221) {56%)
Commissioni nette 106 230 (123) {54%)
Dividendi e proventi assimilati 60 - 601 (100%)
Risultato netto dell'attivitd di negoziazione (87) (30) (57) ==
Risultato netto cessione attivita finanziarie (110) 31 (141) ==
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 12.736 20.241 {7.505) {37%)
Rettifiche di valore nette per detericramento di attivita finanziarie (1.615) (25) (1.590) ns
Rettifiche di valore nelte per deterioramento di alire attivita (450) - {450) {(100%)
Spese per il personale (10.668) (12.939) 2.271 (18%)
Altre spese amministrative (7.379) {7.060) (319} (5%)
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali {761) {151) {810) n.s.
Accantonamenti per rischi ed oneri (23) (220} (197) (90%)
Altri proventi ed oneri di gesiione {388) 431 (819) ==
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA (8.550) 275 (8.825) ==
 Imposte sul.reddito. delfesercizio 1] (42} 163 ==
UTILE {PERDITA) NETTO {8.439) 233 (8.664) ==
Risultato del gruppo (7.334) {104) (7.230) ==
Risultato dei terzi (1.105) 337 (1.442) ==
{in_migliaia di Euro) Esercizio Variazione
30-giu-11| 31-dic-10| Assoluta %
Liguidita 6.204 10.665 {4.461)| (41,8%)
Aftivita correnti 53.198 62.502 (9.304) | (14,9%)
Aftivita non correnti 27.308 26.736 573 2,1%
Posizione finanziaria netta positiva de) Gruppo Meridie 15.116 25,572 (10.456) [ (40,9%)
Patrimonio Nette Gruppo 31.722 38.720 (6.998)] (18.1%)
Passivo corrente 31.750 31.588 162 0,5%
Passivo non carrente 48.757 57.650 (B.893) | (15.4%)
Capitale Circolante Netto 21.448 30.914 {9.466) |  {30,6%)
30-giu-11| 30-giu-10| Assoluta %
ROE {23,12%) 0,55% (0,237) -
ROI (10,48%) 0,28% {0,108} -
PFN/PN 47 ,65% 68,59% 0,29)| (30,6%)
PFN/CIN 18,78% 34,88% (0,16) (45,9%)
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Al 30 giugno 2011 lattive corrente eccede il passivo corrente e le previsioni economico, patrimoniali e
finanziarie del Gruppo Meridie, contenute nel Budget consolidato relativo al periodo 1 luglio 2011 - 30 giugno
2012, approvato nel Consiglio di Amministrazione della Capogruppo in data 1 agosto 2011, confermano la
capacitd del Gruppo di far fronte ai propri impegni ed obbligazioni. A seguito delle perdite consuntivate dal
Gruppo nel corso del primo semestre 2011, si & reso necessario un aggiornamento dellimpairment test
dellavviamento iscritto nel bilancio consolidato semestrale abbreviato da cui non sono emerse perdite di
valore.

Indicatori alternativi di performance “Non-GAAP”:

Il Management valuta le performance del Gruppo sulla base di alcuni indicatori non previsti dagli IFRS. Di
seguito sono descritte, cosl come richiesto dalla Comunicazione CESR/0S — 178 b, le componenti di ciascuno
di tali indicatori:

ROE: rapporto {ra reddito netto di pertinenza del Gruppo e patrimonic netto di pertinenza del Gruppo; esprime
il rendimento netto dei mezzi propri conferiti dalla societa e costituisce la base di riferimento per confrontare,
in termini di convenienza economica, investimenti alternativi delle risorse conferite o da conferire.

ROI: rapporto tra reddito operativo e capitale investito; esprime il rendimento delle risorse investite in azienda
alllinizio_dellesercizio._E” un_indicatore fondamentale per_misurare la redditivita della gestione operativa
aziendale.

Posizione finanziaria netta de! Gruppo Meridie: rappresenta per il Gruppo Meridie un indicatore delia
propria struttura finanziaria ed & determinata dalla somma algebrica della "Cassa”, "Disponibilita liquide nette”,
“Crediti & debiti finanziari®, “Titoli ed altre atfivita™

Organico: & dato dal numero dei dipendenti iscritti a libro matricola all'ultimo giorno del pericdo di riferimento.

Cassa e disponibilita liquide (rendiconto finanziario): & determinata dalla somma algebrica delle voci
“Cassa” e "Disponibilita liquide”.

Risultato operativo della gestione industriale: & determinata dalla somma algebrica delle voci “Ricavi’,
“Variazioni di rimanenze favori in corso su ordinazione”, “Variazioni di rimanenze materie prime, sussidiarie e
di consumo” e "Acquisti di materie prime e merci”.

Margine di interesse: & determinato dalla somma algebrica delle voci “Interessi attivi e proventi assimilati” e
“Interessi passivi & oneri assimilati”.

Margine di intermediazione: & determinata dalla somma algebrica delle voci “Risultato operativo delia
gestione industriale”, "Margine di interesse”, “Commissioni nette” & delle voci "Dividendi e proventi simili®,
"Risultato netio delf'attivitd di negoziazione”, “Risultato netto dell'attivita di copertura®, “Risuttato netto delle
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attivitd e delle passivitd finanziarie valutate al fair value®, “Utile (perdita) da cessione o riacquisto di a) attivita
finanziarie, b) passivita finanziarie”.

Le societa del Gruppo Meridie

Medsolar SpA

Hl primo agosto 2008 la Societa ha costituito Medsolar Spa. Questa societd & una sfark-up del comparto
"energie rinnovabili" che ha avviatc la propria attivitd a fine 2010 ed ha in corso di realizzazione lattivita di
produzione di panneili fotovoltaici attraverso un processo di produzione di moduli in silicio mono e multi -
cristallino.

La Capogruppo Meridie ha softoscritto interamente il capitale sociale di euro 5 milioni, ha convertito parte di
finanziamenti pregressi a riserve per copertura perdite per un ammontare pari a euro 2 milioni, @ ha erogato
ulteriori finanziamenti alla controllata che al 30 giugno 2011 ammontanc ad euro 6,8 milioni.

L'immissione iniziale di capitali & stata necessaria al supporto dell'avvio dell'attivita industriale e deli'acquisto
delle finee di produzione; oggi la societd, a seguito dell'avvio della produzione ha cominciato a fare ricorso
autonomo al capitale di debito. Il progetto prevede la messa a regime del fatturato e della produzione e la
dismissione dell'investimento attraverso la cessione ad un operatore industriaie o la quotazione in borsa, Si
stanno -valutando -nel- contempo- possibili -aggregazioni. con -altri_operatori_del settore che_rendano. pit
competitivo, mediante la creazione di economie di scala, lo sbocco sul mercato.

Il management ha gia avviate una vivace fase di negoziazione di parinership con aziende installatrici efo
fruitori finali per assicurare un adeguato quantitativo di commesse nei primi due anni di produzione. La
produzione & stata avviata a novembre 2010 e si prevedeva potesse entrare a regime nel secondo semestre
del 2011. Tuttavia, il primo semestre 2011 ha risentito notevolmente del ritardo nelia riformulazione del nuovo
decreto sul "Conto Energia™ nell'incertezza dei contenuti, infatti, gli ordini in portafoglio afferenti soprattutto
aicuni MW da realizzare per campi a terra, sono stati cancellati. Le negative conseguenze hanno riguardato
non solo gli aspetti economici, ma anche quelli finanziari.

Le banche infatti hanno fermato {'erogazione di tutli i finanziament, in particolare quelli a medio/lungo termine,
anche se gia deliberati. Va sottolineato che la crisi, nel complesso, ha colpito 'intero seftore e causato la
chiusura di molte aziende,

L'anno 2011 & in salita per it mercato fotovoltaico a seguito delle novitd introdotte dal nuove decreto
sulfenergia che regola tariffe incentivanti per la produzione di energia da impianti fotovoltaici per il triennio
2011-2013. Infaiti la nuova normativa, se da un lato prevede un incentivo per i pannelli di produzione di
aziende europee, dall'altro prevede una riduzione delle tariffe incentivanti che influenzera negativamente lo
sviluppo dei grandi campi fotovoltaici, mentre la decurtazione degli incentivi sara pill ridotta per gli impianti
residenziali di piccola taglia. Per questo la Medsolar si & gia aftivata per porre in essere politiche di
commercializzazione mirate alla fomnitura di pannelli per impianti residenziali da 1-3 Kw ove la riduzione
tariffaria & circa del 10%.
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Particolarmente gravose per il settore sono state le conseguenze derivanti dall'approvazione del c.d. Decreto
Romani (decreto legislativo del 3 marze 2011 n. 28), il cui testo rappresenta una pesante minaccia al futuro
delle energie rinnovabili. Con I'approvazione di tale decreto legislativo, varato dal Governo per recepire la
direttiva europea 2009/28/CE sulle fonti di energia rinnovabil, i premi del terzo conto energia st applicheranno
solo agli impianti allacciati alla rete elettrica entro it 31 maggio 2011,

E dal 1 giugno 2011 & entrato in vigere il 4° conto energia, che si trascina ancora incertezze sugli incentivi. [l
semestre al 30 giugno 2011 si chiude con un risultato negativo netto di euro 2.783 mila. | patrimonio netto al
30 giugno 2011 & di eurc 979 mila, pertanto ricorrendo i presupposti dell'art. 2446 del codice civile, Meridie si
€ resa disponibile a supportare finanziariamente |a societa.

Medsolar prevede un fatturato a finire per 'anno 2011 in crescita supportato da una serie di ordini di vendita
gia sottoscritti @ da alcuni accordi commerciali in fase avanzata di stiputa definitiva con importanti aziende
nazionali legate al settore energia.

Equity Sud Advisor Srl

Meridie ha acquisito, in data 14 gennaio 2009, I'80% del capitale sociale di Equity Sud Advisor Srl (di
seguito anche “ESA”") per un controvalore pari a euro 48¢ mila e, in data 16 aprile 2010, il restante 20% del
capitale al prezzo di euro 130 mila.

ESA &"iifid societa dico
fondo di private equily Promo Equity Sud {di seguitc, “PES™), fondo mobiliare chiuso promosso dal

fiza che, ifisigme a Vegagest Sgre Banca Promos SpA, sié resa promofrice del

Dipartimento per I'innovazione Tecnologica (DIT) presso il Ministero per le Riforme e le Innovazioni nella
Pubblica Amministrazione.

La societa ha in essere un contratto in esclusiva con la Vegagest Sgr per le attivita di scouting, gestione e
monitoraggio del Fondo PES con una remunerazione annua del 2,15% sullammontare delle quote
sottoscritte.

La mission di ESA & di diventare la societa atiraverso cui Meridie possa incrementare le attivita di advisory. Il
semestre al 30 giugno 2011 si chiude con un risultato negativo netto di euro 37 mila. Il patrimonic netto al 30
giugno 2011 & di euro 149 mila.

Manutenzioni Aeronautiche Srl

La societd Manutenzioni Aeronautiche Srl (di seguitc anche "MA") e stata costituita in data 13 marzo 2009
gquale "newco” da utilizzare per partecipare alla gara per I'acquisizione di Atitech, societa industriale per la
manutenzione pesante e leggera di aeromebili. || capitale sociale delia controllata al 1 gennaio 2010 era pari
ad euro 1,1 milioni.

Successivamente, Meridie ha convertito in data 25 marzo 2010 in capitale sociale parte dei finanziamenti
concessi per euroc 5.900 mila, aumentando |a propria quota di partecipazione dal 95,5% al 99,28%, ed ha
altresl venduto, in data 29 marzo 2010, alla societa P&P Investimenti Srl una guota di minoranza pari al 7,14%
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del capitale, per un corrispettivo di euro 1.000 mila generando una plusvalenza di euro 491 mila classificata
tra le riserve di patrimonio netto.

Pertanto, al 31 dicembre 2010 il capitale sociale di MA era di eurc 7.000 mila e 1a quota di possesso di Meridie
& pari al 92,14%. Tale percentuale risulta invariata al 30 giugno 2011.

Attraverso il veicolo MA, la Capogruppo ¢ divenuta la principale promotrice della cordata che ha acquistato il
19 novembre 2009, dalla Alitalia Servizi SpA in Amministrazione Straordinaria, la partecipazione in Atitech pari
al 75% del capitale sociale di quest'ultima.

La cordata comprende i partners di minoranza Alitalia - CAl che detiene il 15% del capitale sociale e
Finmeccanica SpA che ne detiene il 10%. Il coinvolgimento dei soci di minoranza garantisce sia gli aspetti
commerciali, in quanto Alitalia - CAl costituisce uno dei clienti principali con contratio di esclusiva e di
adeguata durata, sia quelli di carattere finanziario, in quanto si condivide linvestimento con partner qualificati
come Finmeccanica SpA.

MA registra al 30 giugno 2011 una perdita netta di euro 62 mila ed un patrimonio netto di euro 6.769 mila.
L'indebitamento finanziaric di euro 3.263 mila & interamente riferibile ai finanziamenti effetiuati dalla
Capogruppo in relazione all'operazione di acquisizione di Atitech.

Atitech SpA

Atitech registra, ai fini del bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Meridie al 30 giugno 2011,
un risuitato operativo della gestione industriale pari a euro 12.337 mila, una perdita netta di euro 3.671 miia ed
un patrimonio netto di euro 9.468 mila. il risultato negativo del periode risente principalmente del mancato
ingresso e del rinvio di alcune commesse di manutenzioni programmate da parte di Alitalia — CAl in deroga
agli accordi commerciali esistenti, che hanno causato una flessione della marginalita, a livello di margine
operativo netto, dovuto principalimente ad una struttura caratterizzata dalla presenza di consistenti costi fissi.
La societa si & gia attivata per la contestazione del mancato rispetto del contratto in essere e per il recupero di
tali interventi manutentivi nel corso dell’'esercizio.

Atitech & una delle pil grandi realta nell'ambito delle manutenzioni di velivoli narrow body in Europa, con sede
a Napoli. L’elevata expertise e 'esperienza pluriennale dei tecnici specializzati di Atitech sono oggi al servizio
di Alitalia - CAl e di numerose alire compagnie aeree.

Atitech ha un organico pari a 649 unita, di cui circa 350 impiegati nell'attivit industriale e la restante parte
gestita attraverso il ricorso di ammortizzatori sociali, la cui durata & assicurata sino al 2017, Atitech ha una
clientela prevalentemente caplive costituita da Alitalia — CAl, tuttavia, nel’ambilo del proprio processo di
riorganizzazione e rafforzamento la societd ha avviato la diversificazione de! portafoglio clienti e, pertanto,
oltre al contratto di esclusiva di 5 anni con Alitalia = CAl (la cui scadenza si verifica al termine dell'esercizio
2014), ha avviato numerosi contatti con compagnie sia italiane sia straniere e con alcune di queste ha gia
iniziato ad operare con programmi di manutenzicne.

La crisi del Nord-Africa ha rallentato la finalizzazione di contratti di manutenzione con linee aeree locali;
inoltre, 1a societa sta focalizzando I'attenzione su altre aree geografiche.
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Il secondo semestre dell'anno 2011 prevede una ripresa del fatturato, con particolare riferimento ad Alitafia -
CAl.

Per incrementare il fatturato dei clienti cosiddetti "terzi’, sono in corso numerosi contatti con compagnie
straniere tra cui la greca “Egea”. A queste, va aggiunta la rapertura, sia pur lenta del mercato del Nord Africa,
in particolare I'Egitto che avra certamente una normalizzazione nei prossimi mesi.

La strategia industriale della societd, alla base della formulazione dei piani redatti per gli anni 2012 - 20185,
prevede di continuare l'attivitd di manutenzione e revisione di asromobili a medio raggio e di sviluppare
contemporaneamente Fattivita di manutenzione a lungo raggio (c.d. “wide body”"} impegnandosi nella ricerca di
un hangar adatto a svolgere tale tipo di attivita, tenendo anche in considerazione che i citato contratto di
esclusiva con Alitalia-CAl, prevede I'esclusiva su tale tipologia di attivith manutentiva.

A tal fine, 1a societd ha programmato un intenso piano di formazione del personale al fine di acquisire le
certificazioni adatte per poter svolgere lattivita, in parallelo sono stati anche pianificati una serie di
investimenti relativi alle attrezzature necessarie, che dovrebbe portare alla fatiurazione del primo evento
manutentive wide body a luglio del 2012.

Tale ampliamento della tipologia di servizio offerto potrd consentire ad Afitech un importante vantaggio
competitivo in termini di differenziazione rispetto ai concorrenti nonché di apertura a livello internazionale
verso nuovi potenziali clienti.

La societd ha posto in essere un investimento relativo alla instaliazione di impianto fotovoltaico sul tetto

dellhangar ‘Avio 2 che & sard inauguraic a breve. 4 potéfiza installata & circa pari a 1,1 MW chie potra
beneficiare dei contributi ante Decreto Romani (decreto legislativo del 3 marzo 2011 n. 28).

La societa & anche impegnata in progetti di ricerca e sviluppo quali Campus ATIMA (Applicazione di
Tecnolegie Innovative per la Manutenzione aeronautica), T.R.E.AM. (Toll-making Research for Enhanced
Aviation Mainfenance) e NAVIGA relativo allo sviluppo di nuovi sistemi di navigazione satellitare.

1 principali altri clienti, oltre ad Alitalia-CAl sono stati Servisair, Viking, Windjet, Olympic, Mistral, Alenia.
Durante il primo semestre 2011 & stato acquisito il nuovo cliente Spainair. | prossimi passi
nell'implementazione del piano di Atitech prevedono:

s sviluppo di attivitad wide-body;
» focalizzazione delle politiche commerciali su clienti esteri;
e diversificazione dei servizi offerti, introducenda le attivita di:
s vericiatura aeromaobili;
= engineering,
»  manutenzione di linea;
= rilavorazione componenti aeronautici;

= gcuocla di formazione.
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Energysys Stl

In data 23 febbraio 2010, Meridie ha costituito la newco Energysys Srl avente un capitale sociale di euro 10
mila con lo scopo di partecipare, insieme a primari operatori industriali del settore, allo sviluppo, alla
produzione e alla distribuzione della tecnologia per batterie al litio finalizzato principaimente ai settori
Aufomotive e Fonti Energetiche Rinnovabili.

In questa fase [atiivitd lavorativa della newco consiste essenzialmente nellanalisi di mercato, nelia
preparazione di business plan e nellavvio delle negoziazioni con i possibili partner industriali. Il semestre al 30
giugno 2011 si chiude con un risultato negativo al neito delle imposte di euro 2 mita. tn data 20 aprile 2011
Meridie ha provveduto a coprire le perdite convertendo a riserva per copertura perdite d'esercizio il
finanziamento in essere per euro 10 mila,

AtiSolar Srl

In data 25 novembre 2010, Atitech ha costituito la societd Afisolar Sri avente un capitale sociale di euro 10
mila. Lo scopo della societd é essenzialimente quello di gestire impianti fotovoltaici, con particolare riferimento
a quello installato su Avic 2, in cui svolge la sua attivith Atitech. Non vi sono valori economici e patrimoniali
significativi al 30 giugno 2011.

Eventi di rilievo del primo semestre 2011

1. Meridie, nel corso del semestre chiuso al 30 giugno 2011, ha erogato finanziamenti per complessivi euro
1.964 mila alla societa controllata Medsolar, ed ha ricevuto rimborsi per euro 190 mila; in data 20 aprile
2011 Meridie ha provveduto a convertire dal finanziamento in essere euro 2.000 mila in conto copertura
perdite; pertanto i finanziamenti complessivi a Medsolar in essere al 30 giugno 2011 sono di euro 6.787
mila.

2. L'accorde preliminare di revisione dei termini della sub-concessione di beni demaniali insistenti
sull'aeroporto di Napoli, raggiunto con fa societa GE.S.A.C. SpA (di sequitc anche *GE.S.A.C."} in data 19
novembre 2009, non ha avuto ancora seguito in considerazione della mancata formalizzazione del
contratto definitivo. Cid a causa di nuove richieste avanzate dalla GE.S.A.C e linstaurarsi di trattative
mirate a far ottenere il riconoscimento alta GE.S.A.C del diritto di prelazione in caso di vendita del
cosiddetto “Hangar Avio 27, di proprieta di Agenzia Nazionale per l'attrazione degli investimenti ¢ lo
sviluppo di'impresa SpA, preso in locazione da Atitech, attiguo al sedime aeroportuale e ad altra proprieta
di GE.S.A.C.. Pertanto, ha avuto ulteriore seguito il procedimento amministrativo pendente dinanzi al
T.AR. Campania che si & concluso in data 14 gennaio 2011 con sentenza favorevole per la GE.S.A.C
che ha, in sintesi, confermato la validita del provvedimento con il quale la stessa GE.S.A.C. aveva
revocate, nel 2009 (in epoca anteriore afl'acquisto dell'Atitech da parte di Meridie, Alitalia-CAl e
Finmeccanica SpA), la concessione demaniale relativa al complesso Avio1 di Afitech. La sociefa Atitech
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ha traltative in fase avanzata con Agenzia Nazionale per I'attrazione degli investimenti e lo sviluppo
difimpresa SpA per il riconoscimento alla GE.S.A.C del diritto di prelazione in caso di vendita dell’hangar
Avio 2 e, perianto, ritiene ragionevole supporre di addivenire alla stipula del confratto definitivo con
GE.S.A.C, che supererebbe ogni contenzioso instaurato, cosi come previsto nell'accordo preliminare del
19 novembre 2009. Stante, pero, la situazione di obiettiva incertezza nei rapporti con GE.S.A.C, nelie
more della sottoscrizicne degii accordi definitivi, Atitech ha presentato, anche su parere dei propri legali,
ricorso al Consiglio di Stato e ha ottenuto la sospensione della sentenza di primo grado.

In data 28 gennaio 2011 il Consigliere di Amministrazione indipendente e non esecutivo Francesco
Sciarelli, altresi Presidente del Comitato di Controlle Intemo, ha rassegnato le proprie dimissioni dalle
cariche ricoperte all'internc della Societa a causa di nuovi impegni professionali che gli impediscono di
mettere a disposizione in maniera continuativa il proprio impegno in Meridie. In data 23 marzo 2011 il
Consiglio di Amministrazione ha cooptato Salvatore Esposito De Falco quale consigliere indipendente.

In data 14 febbraio 2011 Atitech ha siglato un accordo con la compagnia aerea Spanair S.A., terzo
vettore iberico per dimensioni, relativo a operazioni di "heavy maintenance” su due aeromobili MD80.
L'accordo siglato con Spanair risulta strategico per lo sviluppo commerciale di Atitech in guanto, in
un'oftica di medio-lungo periodo, potrebbe poriare allavvio di una collaborazione continuativa tra i due
gruppl. Il network di Spanair, membro dell'alieanza internazionale Star Alliance fin dal 2003, collega 20
scali-nazionali_ed_oltre_20 destinazioni internazionali in Europa, Africa e Medio. Oriente, ha una forte
presenza negli scali di Barceliona {El Prat), Madrid (Barajas) e Palma de Maiorca (Son Sant Joan), pud
contare su una flotta di 34 aeromobili {di cui 24 A320 f, 3 B717 e 7 MD80) e su oltre 200 voli giornalieri.
Nel 2009, Spanair S.A. ha registrato un fatturato superiore a eurc 870 milioni, trasportando 8 milioni di
passeggeri ed impiegando clire 3.000 risorse.

In data 7 marzo 2011 & stato costituito il "Consorzio Atitech Manutenzione Aeronautiche - C.A M.A. scral”,
che ha per oggetto sociale lo sviluppo, il coordinamento e supporto delia attivita di ricerca industriale e
sviluppo sperimentale da realizzarsi nellambito del costituendo Distretto Tecnologico Aereonautico
Campano. Al Consorzio, insieme ad Atitech che detiene la quota del 44%, partecipano Aero Sekur S.p.A.
(30%), Neatec S.p.A. (12%), DESA S.r.\. (7%}, Arethusa S.r.l. (3%), Sofiware Design S.p.A. (2%) € [talver
S.r.l. (2%).

In data 18 marzo 2011 MedSolar ha concluso un‘operazione di maggiore rilevanza, secondo i parametri
indicati alfart. 4.2 e nell'Allegato B del Regolamento Emittenti recante le procedure e gli adempimenti
relativi all'effettuazione di operazioni con parti correlate ai sensi del regolamente Consob del 12 marzo
2010, n.17221 e successive integrazioni, con la societda MCM Holding SpA, questultima soggetta ad
influenza notevole da parte del Presidente e Amministratore Delegato di Meridie, senza vaiersi dei casi di
esclusione di cui agli articoli 13 e 14 di detta Delibera. in particolare, in data 16 marzo 2011 MedSolar ha
sottoscritto un'operazione comprendente: (i) una modifica al contratto di affitto in essere, (ii) la risoluzione
del contratio prefiminare in essere e (iii} un nuovo contratto preliminare di acquisto aventi ad oggetto |l
capannone industriale sito in Salerne, zona AS], condotto in locazione dalla MCM Holding SpA, & nel
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quale MedSolar esercita la propria attivita industriale di produzione di pannelli fotovoltaici. il corrispettivo
delfoperazione & stato determinato considerando i valori gia contrattualizzati, ma ridimensionandoli
rispetto alla nuova mincre superficie oggetto dei contratti. Non vi & stata quindi nuova determinazione del
corrispettivo poiché non sono stati incrementati o modificati i parametri di valore al metro quadro sia per
l'affitto che per I'acquisto. Tali parametri erano stati comungue valutati dalla societa alla data di prima
sottoscrizione in base a perizie/valutazioni indipendenti sia per I'acquisto che per Faffitto, su cui, quindi, vi
era gia stato un giudizio di congruitd. L'Operazione & stata sottoposta alla preventiva approvazione, in
data 28 gennaio 2011, del Comitato di Controllo Interno di Meridie, composto da tre amministratori non
esecutivi, di cui due indipendenti. In quella sede il Comitato e gii Amministratori Indipendenti hanno
rilasciato un parere favorevole sullinteresse di Meridie al compimento dellOperazione, nonché sulla
canvenienza e correttezza sostanziale delle relative condizioni. || Documento Informativo, redatto ai sensi
dell'art. 114, comma 5, de! TUF, in conformitd allAllegato 4 del Regolamento Consob ex Delibera n,
17221 del 12 marzo 2010, & disponibile al pubblico presso al sede sociale in Napoli, Via Francesco Crispi
n. 31 e presso Borsa ltaliana S.p.A. (www.borsaitaliana it), nonché sul sito Internet della Societa
(www.meridieinvestimenti.it), alla sezione Investor Relations/Documenti Societari.

Si evidenzia che in data 5 novembre 2010 sono stali nofificati alla societd Atitech due Awvisi di
Accertamento, a seguito della verifica avvenuta da parte dell’Agenzia delle Entrate — Direzione Regionale
della Campania, avente ad oggetto le imposte dirette e I''VA per 'anno 2005 e l'operazione di cessione
del ramo d'azienda di Grottaglie, formalizzata con atto del 28 dicembre 2005 con efficacia dal 1 gennaio
2008. In merito all'avviso di accertamento avente ad oggetto le imposte dirette € I'IVA per 'anno 2005, nel
corso del 2011 & stata accolta l'istanza di accertamento con adesione presentata da Atitech, che ha
provveduto pertanto al pagamento dell'imporio di euro 235 mila. Con l'avviso di accertamento avente ad
oggetto I'operazione di cessione del ramo d'azienda di Grottaglie, I'Agenzia delle Entrate ha accertato a
carico di Atitech un maggiore reddito impoenibile ai fini IRES pari a euro 9.099 mila in relazione alla
rideterminazione del prezzo di cessione del sopraindicato ramo d'azienda e ha irrogato sanzioni ed
interessi per un importo pari a circa euro 3.323 mila. Contro tale avviso di accertamento, non essendo
stata accolta listanza di accertamento con adesione, in data 31 marzo 2011 Atitech ha presentato ricorso
in Commissione Tributaria Provinciale (di seguito anche “CTP"). A fronte di tale avviso di accertamento, gli
Amministratori, sulla base defle informazioni disponibiii @ dei pareri dei propri consulenti fiscali, valutano
medio/basso il rischio di soccombenza e ritengono che non vi siamo passivitd potenziali a carico del
Gruppo.

In data 15 aprile 2011 la societa Effequattro SpA ha provveduto a rimborsare parte del mutuo residuo per
euro 360 mila.

In data 21 aprile 2011 le societd Finanza & Factor SpA e Impresa & Factor SpA hanne rimborsato il
prestito obbligazionario giunto a scadenza per complessivi euro 2.000 mila,

In data 27 aprile 2011 I'assemblea di Atitech ha deliberato di ratificare I'acquisto di n. 800.267 azioni della
societa Meridie ed ha raccomandato al Consiglio di Amministrazione l'alienazione nel breve periodo di n.
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800.267 azioni della Capogruppo in una o pil soluzioni sul mercato azionario al prezzo di volta in volta
corrente su tale mercato, facendo tuito quanto possibile affinché I'alienazione delle suddette azioni non
alteri i normali corsi di borsa del titolo "Meridie”.

In data 5 maggio 2011 il Presidente del Collegio sindacale di Meridie, Dott. Roberto Giordano, ha
rassegnato le proprie dimissioni, 2 causa di problemi di salute. Ai sensi dell'articolo 2401 del Codice Civile
e subentrato quindi al Dott. Roberto Giordano in qualita di nuovo Presidente del Collegio Sindacale di
Meridie il sindaco supplente Dott. Gennaro Napoli che restera in carica fino alla prossima Assemblea degli
Azionisti della Societa, nella quale verra ripristinata l'integritad dell'organo di controlio.

Meridie ha acquistato in data 24 settembre 2009 una partecipazione nella societd FG Helding Srl per un
importo di euro 2.500 mila, pari al 25% del capitale sociale ed inclusivo di un sovrapprezze di euro 2.275
mila. FG Holding Srl detiene il 100% del capitale sociale di Livingston SpA. Tale acquisto era finalizzato a
creare sinergie operative fra la societa controllata Afitech e Livingston SpA, operante nel settore dei voli
“charter” e si inseriva nel processo di ristrutturazione industriale di tale societa incrementando il fatturato
attraverso interventi di manutenzione da effettuarsi sulla flotta di Livingston SpA, come di fatio avvenuto
nel 2010. Il Tribunale di Busto Arsizio — Seconda Sezione Civile, con sentenza n. 79/2010 del 3 novembre
2010, ha dichiarato lo stato di insoivenza della societa Livingston SpA. In data 15 novembre 2010 Meridie
ha esercitato il diritto di vendita della quota di sua titolaritd pari al 25% del capitale della FG Holding Srl ai

sigg.ri Massimo Ferrero. e Riccardo Mocavini_ai sensi,_hei termini_ed_alle_condizioni previste nel contratio

del 24 seftembre 2009, per un corrispettivo di euro 2.500 mila. A seguito dellesercizio dell'opzione di
vendita della partecipazione, Meridie ha iscritto nel bilancio al 31 dicembre 2010 il credito pari al
corrispettive prefissato {euro 2.500 mila). 1 soggetti debitori non sono intervenuti presso il notaio per la
stipula del contratto di vendita delle quote di partecipazione in data 20 gennaio 2011, e pertanto, Meridie
ha dato mandato ai propri legali per il recupero del credito. Sulla base di una perizia effettuata da un terzo
indipendente, le consistenze pafrimoniali dei debitori risultano capienti in relazione al credito nominale
vantato dalla Societa. Meridie, sulla base delle informazioni in propric possessc e dei pareri di
professionisti, ha effettuato nell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2010 una svalutazione det 30%, pari ad
euro 750 mila, che rappresenta la migliore stima effettuata dagli amministratori circa la recuperabilita del
credito. In data il 1 giugno 2011 il Tribunale di Roma ha aulorizzato Meridie ad eseguire il sequestro
conservativo su tutli i beni e sui crediti dei sigg. Massimo Fetrero e Riccardo Mocavini, fino alla
concorrenza di euro 2.800 mila e, conseguentemente, la Societa ha provveduto a disporre i pignoramenti
e le ipoteche sui beni mobili ed immobili dei debitori.

Al 30 giugno 2011 |a societd confroliata Atitech iscrive crediti per circa euro 2.786 mila nei confronti di
Banca MB SpA in amministrazione siraordinaria (di seguito anche "Banca MB") corrispondenti al deposito
di conto corrente presso Banca MB e richiesti a rimborso in data 29 ottobre 2010. In data 6 maggio 2011
& stata avviata la liquidazione coatta amministrativa ex artt. 80, commi 1 @ 2, & 99 det Tub, della Banca
MB SpA, gid in amministrazione straordinaria, con ia nomina del Commissario Liguidatore, prof. Avv,
Bruno Inzitari, € dei membri del Comitato di Sorvegiianza Prof, Avv. Angelo Castagnola (Presidente), Avv.
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tUmberto Ambrosoli e Dott. Alessandro Zanotti. If provvedimento & intervenuto nel gquadro di una
complessiva ristrutturazione del debito delia Banca, con la finalita di assicurare lintegrale e tempestivo
rimborso dei depositi della clientela. Con lettera del 24 maggio 2011, Banca MB ha comunicato a Atitech
che a seguito della messa in liquidazione coatta amministrativa della banca, le somme a credito vantate
da Atitech saranno disponibili presso Banca Unicredit a seguito dell'apertura di un apposito conto corrente
bancario. In data 29 giugno 2011 la societd ha provveduto all'apertura di un nuovoe conto corrente
bancario con Unicredit, sul quale sono state accreditate in data 6 luglio 2011 le somme che in
precedenza erano presso Banca MB.

14. Meridie vania crediti nei confronti delia societd Gaeta Medfish Srt per un importo relativo a euro 1.611
relativo al titolo di debito sottoscritio clire gli interessi maturati e per euro 234 mila relativi all'attivita di
consulenza svolta a favore della societa da aprile 2009 a dicembre 2010. A seguito del mancato rispetto
del piano di rientro stipulato in data 7 aprile 2011, Meridie ha ingiunto a Gaeta Medfish Srl in data &
giugno 2011 di provvedere al pagamento integrale della somma, ad oggi scaduta, dovuta per capitale ed
interessi e per attivita di consulenza. Si segnala che in data 1 giugno 2011 & stato notificato un atto di
citazione del Tribunale di Latina alla societd Gaeta Medfish Srl in cui, in relazione al fallimento della
Medfish Srl, si chiede al Tribunale di condannare la Gaeta Medfish e la societa Allevamento acquacoltura
scrl alla restituzione di tutti i beni ceduti dalla Medfish con i contratti di cessione in blocco, di affitto di
azienda e di subentro nelle concessioni demaniali e di condannare le convenute (Gaeta Medfish e
Allevamento acquacoltura scrl) al risarcimento del danno di eurc 15 mifioni. In tale .conte?o, gii
amministraori di Meridie hanno avviato le pratiche per il recupero integrale del credito in oggetto; tenuto
conto anche delle garanzie che assistono it titolo di debito sottoscritto, Meridie ha provveduto a svalutare
interamente il credito per ['aftivita di consulenza svolta, pari a euro 234 mila, e in misura pari al 50%, per
un totale di euro 808 mila, il credito per il titolo ebbligazionario sottoscritto e i refativi interessi maturati.

Andamento della guotazione

Nel corso semestre di riferimento, il titolo Meridie ha oscillato intorno a valori compresi tra 0,3420 e 0,1816
con volumi nella media.
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Fonte Borsa ltaliana

Si segnala che la capitalizzazione di borsa del titolo Meridie risulta attuaimente inferiore al patrimonio netto
contabile del Gruppo. Tale situazione, tuttavia, non & stata considerata un indicatore specifico di impairment,
in quanto la quotazione del fitolo risente delle condizioni ancora generalmenie depresse e altamente volatili
dei mercati finanziari, risultando significativamente distante dalla valutazione basata sui fondamentali
dell'azienda, espressa dal valore di uso.

Pur tenendo conto del compiesso contesio economico, ponderate nella stima dei flussi e dei tassi di
attualizzazione e crescita utilizzati in sede di test di impairment, si ritiene che gli stessi debbano essere
condotti avendo riguardo alla capacita di generare fiussi finanziari lungo il periodo di utilizzo, piuttosto che su
valori di borsa che riflettono tutte le difficolta del momento con aspettative focalizzate sul breve periodo,

Per quanto riguarda I'andamento dei warrant Meridie 2011, considerato o sirike price fissato a 1,25 Euro, ed il
rapporto di esercizio di 1 a 1, & chiaro che il fattore temporale, stante le ultime quotazioni del titolo sottostante,
ha giocato e sta giocando un ruclo determinante circa la situazione di stallo e di poco interesse che il warrant
registra sul mercato.
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Azionariato rilevante della societa
Azlonista Diretto Quota % su Capitale Volante Quota % su Gapitale Ordinario Intestavione a Torzt
di cul Senza Volo di cu} Senza Voto Quota %
Dichissanta) Denominazione Pﬂot;':'?o Quota % Quota __llVotos;_mgna Queta % Quota - i VMoSpug::“ | & o . | suCapitah
% | Soggetto | T, % Seggetto | Votante  Ordinade
DORIGOD GIRAGLIA SPA IN | Proprieta 5718 0.000 5718 0.000f
MAURIZIO LIQUIBAZIONE Totale 6718  0.000 5718] 0.0000
Totale 5.718] 0.000 §718  0.000) 0.000] 0.000)
MARELLA Prapriels 4808 0.000 4809 0.000]
rFM"“s“o SOFIPAR SPA Totale 4803 0.000 4809 0.000
Totaie 4.808%  0.000( 4309 0.000] [ 0.00
INTERMEDIA TRIGONE Proprielad’ 0.651] 0.000] 0.651f 0.0008
HOLDING SPA | FINANZIARIA SRL [ Totala 6.651] _0.000] 0.651 _0.000
INTERMEDIA Propriets’ 9.659 0,000 9. 0.000
HOLDING SPA Totaie 9,856] 0.000( 9,655  0.000
Tolale 10,510 0.00 10.610  0.00 0.000] 6.000
D'AMATO LUIG! | FRATELLI D'AMATO| Proprigta’ 4.732( C.000] 4732 0.
SPA Tolate 4732 0.000 4.732(  0.000
Totale 4.732) 0.0 4.732  0.000) 2.000{ 0.00
LETTIER! LT INVESTMENT | Proprieta’ 52020  0.000 9.202]  0.000)
ANNALAURA COMPANY SRL Tatsla 9202 0.000 9.202] 0000
Propriats 4.969 0.000] 4.969]  0.000]
[MEMHOLDING SPAI = e 4,959 0.000 4.969  0.0004
LETTIER] Proptieia 7274 0.000] 7.273  0.000
ANNALAURA Totala 7.273 o.00d 727y 0.000
Totale 21.444 o.uuul 23.444 o.nw‘ o.uonl u.oonl

Corporate Governmance

Il sistema di Corporate Governance di Meridie e la sua conformita sostanziale al modello organizzativo, cosi

come definito dal Codice di Autodisciplina delle societa quotate, costituiscono tema di periodica illustrazione

da parte del Consiglio di Amministrazione all'interno della refazione redatta in occasione dell'assemblea di

bilancio.

| testo della relazione sul governo societario e sull'adesione al summenzionato Codice & disponibile presso la

sede sociale e sul sito web della Societa allindirizzo www.meridieinvestimenti.it, sezione Investor

Refations/Documenti Societart.

| principali aggiomamenti in tema di Corporate Governance della Societa verificatisi net corso del periodo di

riferimento, sono illustrati sinteticamente di seguito:

1. Consiglio d'Amministrazione - L'Assemblea degli Azionisti, in data & agosto 2009, ha provveduto al

rinnovo del Consiglio di Amministrazione per il triennio 2008/2011, che risulta composto come segue:

Giovanni Lettieri, Presidente e Amministrazione Delegato, Giuseppe Lettieri Consigliere, Americo

Romano Consigliere, Massimo Lo Cicero Consigliere, Ettore Artioli Consigliere Indipendente,

Salvatore Esposito De Falco Consigliere Indipendente e Arturo Testa Consigliere.

In data 28 gennaio 2011 it consigliere Francesco Sciarelli ha rassegnato le proprie dimissioni ed il

Consiglio ha cooptato in sua sostituzione il consigliere Salvatore Esposito De Falco in data 23 marzo
2011,
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2. Comitati - || Consiglio di Amministrazicne, in data 27 agosto 2009 ha provveduto alla nomina dei

seguenti membri dei comitati interni:
1.

Comitato per il Controllo Interno: Il Comitato per il Controlic Interno & risultato composto dai
consiglieri; Eitore Artioli (indipendente}, Massimo Lo Cicero e Francesco Sciarelli {indipendente),
quest'ultimo in qualita di Presidente. In data 23 marzo 2011, il Consiglio di Amministrazicne della
Societa, conformemente alle disposizioni statutarie, ha provveduto alla ccoptazione in seno
allorgano consiliare in luogo del dimissionario Francesco Sciarelli, di Salvatore Espasito De Falco,
il quale, in conformita al regolamento del Comitato per il Controlie Interno, in data 2 maggio 2011 &
stato nominato Presidente dello stesso.

Comitato per la Remunerazione: || Comitato per la Remunerazione & risultato composto da:
Francesco Sciarelli {indipendente), Arturo Testa ed Etlore Artioli (indipendente) quest'ultimo in
qualitd di Presidente. In data 23 marzo 2011, il Consiglio di Amministrazione della Societa,
conformemente alle disposizioni statutarie, ha provveduto alla cooptazione in seno all'organo
consiliare in luogo del dimissionario Francesco Sciarelli, di Salvatore Esposito De Falco il quale ne
ha assunto anche le funzioni allinterno del comitato.

Comitato per le Nomine: Il Comitato & risultaic composto dal consiglieri; Ettore Artioli
(indipendente), Francesco Sciarelli (indipendenie) e Massimo Lo Cicero, quest'ultimo in qualita di

Presidente. In data 23 marzo 2011, il Consiglic di Amministrazione della Societa, conformemente
alle disposizioni statutarie, ha provveduto alla cooptazione in seno all'organo consiliare in luogo del
dimissionario Francesco Sciarelli, di Salvatore Esposito De Falco, it quale ne ha assunto anche le
funzioni all'interno del comitato,

Oltre ai 3 comitati interni al Consiglio di Amministrazione, la Societd, con delibera del 31 luglio 2007,

ha ritenuto opportuno, al fine di garantire una migliore gestione degli investimenti posti in essere dalla

Sacieta, di istituire un Comitato per gli Investimenti, con funzioni consultive e propositive, composto da

seguenti professionisti esterni al Consiglio di Amministrazione: Fiordiliso Fabrizio (Presidente),

Laudadio Felice e Di Lorenzo Pietro, quest'ultimo dimessosi, per sopraggiunti impegni professionali, in

data 22 dicembre 2010, e sostituito da Marco Fantoni, con delibera del Consiglio di Amministrazione

di Meridie in data 28 gennaioc 2011, previo parere favorevole del Comitato per le Nomine.

Dirigente Preposto - il Consiglio di Amministrazione della Societa, in data 15 gennaio 2008, previo

parere favorevole del Collegio Sindacale, ha nominato Antonio Bene (CFO della Societa), quale

Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari ai sensi dell’art. 154-bis, comma 1,
del TUF.
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4. La Societa, in ottemperanza al D.lLgs. 231/2001, ha adottato con delibera del Consiglio di
Amministrazione del 26 febbraio 2009, il Modello di Organizzazione, Gestione ¢ Controllo cosl
come richiesto dal disposto normativo. in particolare, & affidato al’Organismo di Vigilanza il compito di
vigilare sul funzionamento e sullosservanza del Modello medesimo e di curarne I'aggiornamento. In
tale ottica, premesso che la responsabilita ultima dell'adozione del Modello resta in capo al Consiglio
di Amministrazione, allOrganismo di Vigilanza & affidato il compito di vigilare con autonomi poteri di
iniziativa e di controilo.

l'Organismo di Vigilanza della Societd & composto da: Felice Laudadio (Presidente), Fabrizio
Mannato e Antonio Fasolino.

5. Collegio Sindacale - [l Collegio Sindacale della Societa in carica al 31 dicembre 2010, & stato
nominato per il triennio 2009/2011 dall'Assemblea degli Azionisti del 26 ottobre 2009 e risulta
composto come segue: Gennaro Napoli (1), Presidents, Fabio Aramini, Sindaco effettivo, Angelica
Mola, Sindaco Effettivo, Stefano Ascanio, Sindaco supplente.

(1) A seguito delle dimissioni del Dott.Roberto Giordano interevenute in data 5 maggio 2011 it dott Gennaro Napoli & divenufo Presidente
del Collegio Sindacale

Partecipazioni detenute dai componenti degli organi di Amministrazione e di Controllo e dai Dirigenti
con responsabilita strategiche

Alla data del 30 giugno 2011, risultano possedere azioni Meridie if consigliere Giuseppe Lettieri, per un

quantitativo di 192.000 azioni, e l'investment Manager, Andrea de Lucia, per un quantitativo di 5.000 azioni.
Rapporti con parti carrelate

In data 12 novembre 2010, previo parere favorevole del Comitato di Controllo Interne e valutazione positiva
del Collegio Sindacale sulla conformita delia procedura alle disposizioni applicabili, la Societa ha approvato la
nuova procedura con parti correlate in ottemperanza alla Delibera Consob n.17221 del 12 marzo 2010, che &
entrata in vigore a far data dal 1 gennaio 2011, salvo il regime di trasparenza che ha avuto efficacia a
decorrere dal 1 dicembre 2010.

Sulla natura dei saldi verso le parti correlate e del Gruppo si fimanda a quanto esposto nella nota integrativa.
Le operazioni con pari correlate sono effettuate a normali condizioni di mercato e nell'interesse del Gruppo.
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Attivita di ricerca e sviluppo

La societa controllata Atitech ha intrapreso azioni volte ad avviare dei concreti progetti di innovazione, anche
in partnership con altre imprese, funzionali alle attivita di manutenzione in campo aeronautico parte dei quali
potrebbero essere anche finanziati attraversa strumenti di finanza agevolata,

Azioni proprie

Meridie SpA non possiede azioni proprie.

Net corso dellesercizio precedente, tra maggio e giugno 2010, successivamente alla ricapitalizzazione della
controllata Atitech, in esecuzione di un mandato di gestione patrimoniale affidate dalla Atitech alla
Fortinvestimenti SIM SpA quest'ultima ha acquistato sul mercato, in nome e per conto della Atitech n. 800.267
azioni della controflante Meridie, corrispondenti all'1,6% del capitale della Societd, per un controvalore di
carico pari ad euro 334.787 ed il cui corrispondente valore di mercaio al 31 dicembre 2010 & pari a euro
276.652.

Tali titoli sono stati acquistati sul mercato azionario. Poiché, in relazione alle modalitd dell'acquisto, sono
emerse-irregolaritd formali, il Consiglio di Amministrazione di Atitechin data-23-marzo-2011 ha-deliberato di
convocare I'Assemblea degli Azionisti perché adotti i provvedimenti opportuni al fini della regolarizzazione
dell'operazione.

Tale assemblea, tenutasi in data 27 aprile 2011, ha deliberato di ratificare I'acquisto di n. 800.267 azioni della
societa Meridie ed ha raccomandato al Consiglio di Amministrazione I'alienazione nel breve periodo di n.
800.267 azioni della Capogruppo in una o pit soluzioni sul mercato azionario al prezzo di volta in volta
corrente su tale mercato, facendo tutto quanto possibile affinché I'alienazione delle suddette azioni non alteri i
normali corsi di borsa del titolo “Meridie”.

Al 30 giugno 2011 sono state vendute da Atitech n. 328.723 azioni di Meridie ad un valore di mercato totale
pari ad euro 72.734 rilevando una minusvalenza pari ad euro 64.098.

Al 30 giugno 2011 Afitech detiene n® 471.544 azioni di Meridie ad un valore di mercato fotale pari ad euro
86.632.

Operazioni atipiche elo inusuali

Nel periodo non sono state effettuate operazioni atipiche efo inusuali,
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Informazioni sugli obiettivi e sulle politiche di assunzione, gestione ¢ copertura dei rischi finanziari

come previsto dall’art. 2428 del Codice Civile

Le informazioni sui rischi e sulle incertezze cui it Gruppo Meridie & esposto sono dettagliatamente illustrate

nella presente Relazione sulla gestione e si riporta quanto segue:

Rischio di mercato: Relativamente al rischio di mercato si reputa che attualmente il Gruppo, considerata
la natura degli investimenti di liquidita effettuati, non sia esposto in modo significativo al rischio di mercato,
Il Gruppo non ha investito in strumenti finanziari che comportano significativi rischi di fluttuazioni dei valori
di mercato.

| depositi presso banche sono tutti fatti a tassi variabili, hanno scadenze a breve e quindi non comportano
rischi di mercato. | titoli obbligazionari sottoscritti ed i finanziamenti concessi sono prevalentemente
fruttiferi di tassi di interesse fissi e hanno scadenza nel breve/medio termine.

Per quanto riguarda le Aflivita finanziarie detenute per la negoziazione, sono classificati in questa
categoria i titoli di debito, le quote di O.1.C.R e di capitale con finalita di negaziazione.

Per quanto riguarda le Attivita finanziarie disponibili per la vendita, esse ricomprendono principalmente i
possessi azionari efo fondi di O.1.C.R. non di negoziazione & non gualificabili di controllo, collegamento e
controllo congiunto. L'esposizione al rischio di mercato & legata all'andamento e alla volatilité del valore
dei titoli azionari, dei titoli di debito e dei fondi di O.1.C.R., fattori questi ch_e E;??camente influenzano i ricavi
e la redditivita. In presenza di riduzioni di valore profonged o significant possono sorgere possibili rischi di
svalutazione del valore di carico delle ativita con impatto sul conto economice del Gruppo.

Le incertezze de! mercato, nel cui ambito opera Meridie, sono legate soprattutto alla presenza di
importanti competitors. Per rispondere a tali incertezze Meridie focalizza la sua azione essenzialmente
sullarea geografica del Ceniro Sud italia dove la maggiore conoscenza del tessuto economico e
aziendale del territorio consente una maggiore sicurezza e redditivita degli investimenti.

Al 30 giugno 2011 l'attivo corrente eccede il passivo corrente e le previsioni economico, patrimoniale e
finanziarie del Gruppo Meridie, contenute nel Budget consolidato relativo al periodo 1 luglic 2011 - 30
giugno 2012, approvato nel Consiglio di Amministrazione della Capogruppo in data 1 agosto 2011,
confermano la capacita del Gruppo di far fronte ai propri impegni nei prossimi dodici mesi.

Rischio di cambio: il Gruppo opera prevalentements in valuta Euro e pertantc non & direttamente
esposto al rischio di fluituazione delle valute estere.

Rischio di liquidita e di credito: al 30 giugno 2011 il Gruppo registra una posizione finanziaria netta
positiva. Sono incltre state avviate le trattative con alcuni istituti di credito per valutare operazioni di leva
finanziaria a supporto delle opportunitsd offerte dalla partecipazione in ESA in precedenza descritie,
nonché a supporto di eventuali alfre operazioni di investimento della Capogruppo.

H Gruppo fronteggia il rischio di liguiditd cercando di abbinare, per scadenze temporali, entrate e uscite
finanziarie. Il rischio di credito del Gruppo & limiato in ragione delle caratteristiche e del merito creditizio
dei clienti serviti nonché dei coffater che assistono i finanziamenti concessi e i titoli obbligazionari
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sottoscritti. 1! monitoraggio delle posizioni de! rischio di credito connesso al normale svolgimento delle
attivita & costantemente attuato.

Rischio connesso alle attivitd iscritte in bilancio: l'attuale posizione finanziaria positiva del Gruppo
garantisce la continuita aziendale. La situazione dei crediti commerciali e finanziari e degli investimenti &
costantemente monitorata e le eventuali azioni di recupero sono gestite dal Gruppo con il supporto di studi
iegali a cui vengo affidate le pratiche di recupero.

Rischio di Tasso di interesse: Il Gruppo non & esposto in modo significativo al rischio di tasso di
d'interesse in quanto la voce “Crediti verso banche e clientela” & rappresentata principalmente da crediti
con tassi prefissati per tutta la durata dell'operazione.

Rischio di immagine aziendale: non si ravvedono rischi di immagine aziendale.

Rischio di compliance: per quanto riguarda i rischi di compliance Meridie ha posto in essere gl
adempimenti richiesti dalle specifiche normative con particolare riferimento all'adozione del modello
organizzativo previsto dalla 231/2001.

Informazioni sull’utilizzo di strumenti finanziari di copertura dei rischi

Il Gruppo nel corso del semestre chiuso al 30 giugno 2011 non ha posto in essere operazioni in strumenti

finanziari derivati di copertura e/o speculativi. |l profilo di rischio relativo agli strumenti finanziari rappresentati

da titoli quotati e quote di O.I.C.R. & limitato poiché la gran parte degli investimenti & rappresentato da

strumenti monetari a basso rischio accesi per I'impiego della liquiditd disponibile.

Personale e costo del lavoro

Le informazioni relative al personale dipendente sono esposte nella parte C “Informazioni sul conto

economico” sezione 9 della nota integrativa del bilancio consolidato semestrale abbreviato. A completamento

di tali informazioni si riporta quanto segue:

1.

L'organico in forza favoro del Gruppo Meridie al 30 giugno 2011 & di n. 713 unita, di cui 3 dirigenti, 30
quadri, 255 impiegati e 425 operai.

Per la Capogruppo il contratto nazionale di lavoro applicato & quello del settore servizi. Si da atto che nel
corso del periodo non vi sono stati morti o infortuni gravi sul lavoro ¢ addebiti in ordine a malattie
professionali su dipendenti o ex dipendentt.
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Prospetto di raccordo del risultato di periodo e del patrimonio netto della Capogruppo con quelli

consolidati al 30 giugno 2011

Importi in Euro

Patrimonio Netto

Di cui: Risultato di

periodo
Patrimonio netto e risultato della Capogruppo al 3¢
) 42.155.110 {1.796.079)
giugno 2041
Rettifiche effettuate in sede di consclidamento per:
- differenza tra prezzo di acquisto & corrispondente
o : (4.805.257) (86.501)
patrimonio netto contabile
- risultato delle societa controltate {5.081.538) (5.081.538)
- Variazioni di riserve {85.632) -
- eliminazione dei risultati infragruppo (369.726) {369.726)
Patrimonio netto e risultato di competenza del Gruppo
31.722.957 {7.333.844)
al 30 giugno 2011
Interessi diterzi 3:551-.941-— (1-105:003)
Totale patrimonio netto e risultato consolidato al 30
35.274.898 (8.438.937)

giugno 2011

Eventi di rilievo successivi alla data di riferimento

Non si segnalanc eventi di rilievo verificatisi in data successiva al 30 giugno 2011, ad eccezione dell'incasso

del credito vantato nei confronti di Banca MB avvenuto in data 6 luglio 2011, come indicato al paragrafo

“Eventi di rilievo del primo semestre 2011".

Evoluzione prevedibile della gestione

A eseguito della delega conferita dall’Assemblea degli Azionisti in data 20 dicembre 2010 al Consiglic di

Amministrazione per gli aumenti di Capitale, in data 23 marzo 2011 & stato approvato il Piano industriale

2011-2015 che si focalizza essenzialmente, da un lato, sul reperimento delle risorse utili a sostenere utteriori

investimenti {con particolare riferimento al settore deile energie rinnavabili, a quefio produttivo manifatturiero

delle PMI e dei servizi finanziari} e dall'altro lato sulio sviluppo degli investimenti gia in essere, con particolare

attenzione a Medsolar ed Atitech, al fine delia creazione di valore attraverso il loro disinvestimenio.

A seguito delle perdite consuntivate da! Gruppo nel corso del primo semestre 2011, si & reso necessario un

27




A
MERIDIE

Investimenti

aggiornamento delle previsioni economico, finanziarie e patrimoniali relative ai dodici mesi successivi al 30
giugno; pertanto il Consiglio di Amministrazione di Meridie ha approvato in data 1 agosto 2011 |l Budget
consolidato relativo al periodo 1 luglio 2011 - 30 giugno 2012 che conferma la capacita del Gruppo di far
fronte ai propri impegni nei prossimi dodici mesi.

Stock options

In data 3 ottobre 2007 ed in esecuzione I'Assemblea straordinaria della Societa, ha deliberato di aumentare il
capitale sociale a pagamento, in via scindibile, per massimi nominali euro 10 miioni (diecimilioni), mediante
emissione di massime n. 10.000.000 (diecimilioni) di azioni ordinarie del valore nominale di euro 1 ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 5 e 8 del ¢.c. al servizio
di un piano di stock options a favore di dipendenti, consulenti, collaboratori efo consiglieri di amministrazione
del gruppo. Tale piano di stock option, scaduto if 30 giugnoe 2011 non si & perfezionato in quanto gli aventi
diritto non hanno esercitato le opzioni a loro assegnate.

Si riporta |a seguente tabella di dettaglio:

Prezzo di mercato degli
Numero Prezzo strumenti finanziari alla
Nominativo Funzione opzioni | d’esercizio Scadenza data di assegnazione
Amministratore
'”'GiOVﬂﬂﬂi”l;etﬁeﬂ"‘“" s —— e e el e e s
Delegatc 2.535.650 1,02 | 30/06/2011 1,0
Investment
Andrea de Lucia
Manager 507.130 1,02 | 30/06/2011 1,01
Totale 3.042.780

La riserva relativa alle stock options alla data di chiusura del presente bilancio & pari ad euro 1.080 mila.

Altre informazioni

a) la Societa il 11 febbraio 2011 ha rinnovato l'incarico alla societd KPMG SpA di effettuare in co-sourcing la
funzione di controlio interno, riferendo sistematicamente al presidente del comitato di controlle interno, che
a sua volta effettua una valutazione complessiva riportando al Consiglio di Amministrazione;

b) La Societd ha una sede secondaria a Milano.

Napoli, 5 agosto 2011
v S

W Consigh di Amministrazione
Il Presidente ed
Amministratore Delegato

Giovanni Lettieri
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BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30
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1) Stato patrimoniale consolidato (valori in Euro)

A

. S Al 30 giugno Al 31 dicembre
Voci defl'attivo 231 1 9 2010

10 | Cassa e disponibilita liquide 19.824 17.197

20 | Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 3.193.092 3.456.700

40 | Attivita finanziarie disponibili per la vendita 12.234,736 13.855.151
80 | Crediti 11.087.308 18.318.028

90 | Partecipazioni 14.400 10.000

100 | Attivita materiali 18.720.372 18.706.813
110 | Attivitd immateriali 3.086.323 3.116.391
120 | Attivita fiscali 3.551.490 3.310.074
a) correnti 185.687 176.118

b) anticipate 3.365.803 3.133.956

140 | Altre attivita 22049723 23.141.715
150 | Rimanenze 6.550.218 5.306.671
160 | Lavori in corso su ordinazione - 199.028
TOTALE ATTIVO 80.507.486 89.237.768

N T e T ——— e i : —Al-30.giugno —|_Al 31 dicembre |
Voci del passivo ¢ del patrimonio netto 2& 1 9 2010

10 | Debiti 3.809.132 1.823.574

70 | Passivita fiscali 2.105.383 1.990.687
a) correnti 1.002.030 847.392

b) differite 1.103.333 1.143.295

80 | Altre passivita 26.939.208 28.917.150

100 | Trattamento di fine rapporto del personale 10.733,830 11.015.629
110 | Fondi per rischi ed oneri: 1.645.055 2.109.201
b) altri fondi 1.645.055 2.109.201

120 | Capitale 50.713.000 50.713.000
160 | Riserve {10.793.299) (7.458.343)
170 | Riserve da valutazione {862.900) (936.087)
180 | Utile (Perdita) del periodo (7.333.844) (3.599.457)
190 | Patrimonio di pertinenza dei terzi 3.551.941 4.662.414
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 80.507.486 89.237.768
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2) Gonto economico consolidato (valori in Eurg)

A

CONTO ECONOMICO

Sei mesi chiusi al 30

Sei mesi chiusi al

giugno 2011 30 giugno 2010

1 |Ricavi 18.408.340 17.213.740
2 | Variazioni fimanenze lavori in corso su ordinazione (335.267) 4.652.711
3 | Variazione rimanenze materie prime suss. di cons. e merci 1.243.547 344 417
4 | Acquisti di materie prime e merci (6.723,309) {2.594.485)
RISULTATO OPERATIVO GESTIONE INDUSTRIALE 12.593.311 19.616.383
10 | Interessi aftivi e proventi assimilati 440.339 499.621
20 | Interessi passivi e oneri assimilati (268.522) (106.507)
MARGINE DI INTERESSE 171.817 393.114
30 | Commissioni attive 133.747 256.313
40 | Commissioni passive (27.488) (26.451)
COMMISSIONI NETTE 106.259 229.862
50 | Dividendi e proventi simili 59.634 -
60 | Risultato netto dell'attivita di negoziazione (87.138) (29.915)}
90 | Utile (perdita) da cessione o riacquisto di: (109.927) 30.820
a) attivita finanziarie {109.927) 30.820
MARGINE D! INTERMEDIAZIONE 12.733.956 20.240.264

100 | Rettifiche di valore nette per deterioramento di:
a} attivita finanziarie {1.615.477) {(25.604)
b) altre attivita {450.000) -
110 | Spese amministrative: (18.047.104) (19.998.869)
a} spese per il personale {10.668.234) (12.939.124)
b) altre spese amministrative (7.378.870) (7.059.745)
120 | Retiifiche/Riprese di valore netie su attivita materiali {629.203) (149.738)
130 | Retiifiche/Riprese di valore nette su attivita immateriali {132.041) (1.211)
150 | Accantonamenti netti a fondi per rischi ed oneri (23.265) (220.298)
160 | Altri proventi e oneri di gestione (387.662) 430.661
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA {8.550.796) 275.205
190 | Imposte sul reddito del periode dell’'operativita corrente 111.859 (42.221)
UTILE {(PERDITA) DEL PERIODO {8.438.937) 232.984
210 | Utile (Perdita) del periodo di pertinenza dei terzi (1.105.093) 337.104
220 | Utile (Perdita) de! periodo di pertinenza della Capogruppo (7.333.844) (104.120)
Utile (perdita) per azione base e diluita (0,15) (0,002)
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3} Prospetto della redditivita consolidata complessiva (valori in Euro)

Sei mesi chiusi

Sei mesi chiusi

Voci al 30 giugno al 30 giugno
2011 2010
10 | UTILE (PERDITA) DEL. PERIODO (8.438.937) 232,984
Altre componenti reddituali al netto delle imposte
20 | Attivita finanziarie disponibili per la vendita (154.051) {415.460)
110 | Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte (154.051) (415.460)
120 | Redditivita complessiva (Voce 10+110) {8.592.988) {182.476)
130 | Redditivitd consolidata complessiva di pertinenza dei terzi (1.170.518) 212.315
140 Redditivita consolidata complessiva di pertinenza della (7.422.470) (394.791)

capogruppo
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5) Rendiconto finanziario (valori in Euro)

Metodo indiretto

Sei mesi chiusi al 30

Sel mesi chiusi al 30

glugno 2011 giugno 2010
A. ATTIVITA' OPERATIVA
1. GESTIONE {5.226.010) 364.867
Risultato del periodo {8.438.937) {104.120)
Plus/(minusvalenze) su allivita finanziarie detenute per la negoziazione e su
attivitai{passivitd) finanziarie valulate al fair value 87.138 22915
Rettifiche di valore nette per deterioramento 2.065.477 25.604
Rettifiche di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali 761.244 150.949
Accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri {costi)fricavi 410.827 220,298
Imposte & tasse non liguidate {111.659) 42221
2. LIQUIDITA' GENERATA {(ASSORBITA) DALLE ATTIVITA' FINANZIARIE 2.308.633 544.895
Attivita finanziarie detenute per |a negoziazione 176.470 -
Attivita finanziarie dispanibili per la vendita 847.416 849.298
Crediti verso banche (10.377) -
Crediti verso enti finanziari 2.030.686 -
Crediti verso la clientela (29.222) 1.130.280
Altre attivita (706.339) (1.434.693)
3. LIQUIDITA' GENERATA (ASSORBITA) DALLE PASSIVITA' FINANZIARIE {781.433) {5.180.746)
Debiti verso banche 1.985.558 {2.733.203}
~{ Altre passivita (2-766:991) -{2.447-543}
LIQUIDITA' NETTA GENERATA (ASSORBITA) DALL'ATTIVITA' OPERATIVA {3.698.810) (4.270.984)
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO - -
1. LIQUIDITA' GENERATA DA §9.634 -
Dividendi incassati su partecipazicni 59.634 -
2. LIQUIDITA' ASSORBITA DA {749.135) (2.186.380)
Acquisti di partecipazioni (4.400) -
Acquisti di attivitd materiali (642.762) (2.295.345)
Acquisti di attivita immateriali (101.973) 109.965
:ﬂsggjéﬁggﬁgm GENERATA (ASSORBITA) DALL'ATTIVITA' DI (689.501) (2.186.380)
C. ATHVITA' DI PROWISTA - -
Emissione (acquisti) di azioni proprie 191.020 -
LIQUIDITA' NETTA GENERATA (ASSORBITA) DALL'ATTIVITA' DI PROVVISTA 191.020 -
LIQUIDITA' NETTA GENERATA (ASSORBITA} NEL PERIODO (4.197.281) (6.457.364)
RICONCILIAZIONE
Cassa e disponibilits liquide allinizio del semestre 7.208.406 19.339.310
Liquidita totale netta generata (assorbita) nel periodoperiodo (4.197.291) {6.457.364)
Cassa e disponibilita liguide alla chiusura del periodo 3.011.115 12.881.946

el
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Nota integrativa al bilancio consolidato semestrale abbreviato
al 30 giugno 2011
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Parte A — Politiche contabili

A1. PARTE GENERALE

La societa Meridie SpA (di seguito anche “Meridie” o la "Societa” o la "Capogruppo”) & una societa di diritto
italiano, quotata alla Borsa di Milano dal 2008, con sede legale in Napoli, Via Crispi n® 31. La Societa é la
prima Investment Company dedicata prevalentemente alle piccole e medie imprese ("PMI") del Centro & del
Sud d'ltalia. Meridie investe in aziende ad alto potenziale di crescita con logica di Expansion Capital per il
sostegno al Business, al'innovazione di prodotto ed alla creazione di valore aziendale ed offre
contemporaneamente la gamma completa di consulenza in finanza strategica.

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

L.a relazione finanziaria semestrale del Gruppo Meridie al 30 giugno 2011 & predisposta in oftemperanza a
quanto disposto dall’art. 154 ter ¢. 2 del D.Lgs n. 58/98 - T.U.F. - e successive modificazioni e integrazioni ed
& preparata in conformita allo IAS 34 "Bilanci Intermedi”, emanato dall'International Accounting Standard
Board (IASB).

Sono state predisposte le informazioni obbligatorie ritenute sufficienti a fornire una rappresentazione veritiera
e corretia della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo, nonché del risultato economico e dei flussi di

Cassad.

Le infermazioni relative all'attivita del Gruppo Meridie (di seguito anche il “Gruppo”) ed i fatti di rilievo avvenuti
dopo la chiusura dell'esercizio sono illustrati nelia Relazione del Consiglio di Amministrazione sull'andamento
della Gesticne.

Nella predisposizione dellz presente relazione semestrale sono stati applicati gli stessi principt contabili e
criteri di redazione adottati nella redazione del Bilancio consolidato al 31 dicembre 2010 - a eccezione di quelli
specificamente applicabili alle situazioni intermedie - e della relazione semestrale al 30 giugno 2010. | nuovi
principi che hanno trovato applicazione a partire dal 1° gennaio 2011, come di seguito riporiato, non hanno
comportato effetti significativi sulla presente relazione semestrale.

A partire dal 1° gennaio 2011 # Gruppo ha applicato i seguenti nuovi principl ed interpretazioni: IFRS 1
Amendments, IFRS 3 Amendments, IFRS 7 Amendment, IAS 1 Amendment, IAS 24 Revised, 1AS 27
Amendment, [AS 32 Amendments, IAS 34 Amendment, IFRIC 13 Amendment, IFRIC 14 Amendment e IFRIC
19. Tale applicazione non ha comportato effetti significativi sulia presente relazione semestrale.

Sezione 2 - Principi generali di redazione

La societd Meridie (gia Investimenti e Sviluppo Mediterraneo SpA) & iscritta nell'elenco generale degli
intermediari finanziari di cui all'art. 106 del T.U.B. || Decreto legislative del 13 agosto 2010, n® 141, attuativo

della Direttiva comunitaria n® 48/2008, che riforma |a disciplina del credito al consumo, contiene una profonda
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rivisitazione della normativa relativa agli intermediari finanziari e agli altri operatori del settore finanziario e
prevede, tra l'altro, listituzione di un albo unico degli intermediari finanziari che esercitano nei confronti del
pubblico Fattivita di concessione di finanziamento sotto gualsiasi forma e ne affida la tenuta alla Banca d'ltalia.
Gli intermediari finanziari che, alla data di entrata in vigore delle norme, risultano iscritti nell'elenco generale di
cui allarticolo 106 o nelf'elenco speciale di cui all'articolo 107 del decreto legisiativo de! 1° settembre 1983, n.
385, possono continuare a operare per un periodo di 12 mesi al completamenio degli adempimenti richiesti
per l'attuazione della riforma (cfr. art.10 del D.Lgs. n® 141/2010).
I presente bilancio consolidate semestrale abbreviato viene redatto sulla base delle “Istruzioni per la
redazione dei bilanct degli Intermediari finanziari iscritti nel’Elenco speciale, degii Istituti di moneta elettronica
(IMEL), delle Sccieta di gestione del risparmio (SGR) e delle Societa di intermediazione mobiliare (StM)”
emanate con provvedimenio del Governatore della Banca d'ltaiia del 16 dicembre 2009 (di seguito anche il
“Provvedimento”) in base ai principi contabili internazionali in vigore e, pertanto, nelia redazione del presente
bilancio consolidato semestrale abbreviato ci si & avvalsi degli schemi emanati dalla Banca d'ltalia con |l
suddetto Provvedimento.
La presente relazione finanziaria semestrale & cosfituita dalio Stato Patrimoniale Consolidato, dal Conto
Economice Consclidato, dal Prospetto deila Redditivitd Consolidata Complessiva, dal Prospeito delle
variazioni di patrimonioc netto, dal Rendiconto Finanziario {di seguito anche “Prospetti contabili”) e dalla
presente nota integrativa ed & inoltre corredafo da una Relazione degli amministratori sull’andamento della
gestione, sui risultati economici conseguiti e sulla situazione patrimoniale e finanziaria de! Gruppo Meridie.

Gii importi dei Prospetti contabili e della Nota integrativa, sono espressiin EUMS, qualdranofi diversaiments
indicato.

Le note, in accordo con lo I1AS 34, sono riportate in forma sintetica e non includono tutte le informazioni
richieste in sede di redazione de! bilancio annuale, essendo riferite esclusivamente a quelle componenti che,
per importo, composizione o operazioni, risultano essenziali ai fini della comprensione della situazione
economica, finanziaria e patrimoniale del Gruppo. Pertanto, la presente relazione finanziaria semestrale deve
essere letfa unitamente al bilancio redatto al 31 dicembre 2010.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato presenta la comparazione con i dati dellultimo bilancio
consolidato della Meridie al 31 dicembre 2010 per quel che riguarda lo stato patrimoniale e con i dati
dell'ultimo bilancio consolidato semestrale abbreviato della Meridie al 30 giugno 2010 per quel che riguarda il
conto economice. Ove necessario, ai fini di una migliore comparazioneg, & stata effeltuata una diversa
classificazione di alcuni dati rispetto al passato, anche per tener conto dei chiarimenti relativi alle istruzioni per
la redazione dei bilanci emanati dalia Banca d'italia.

La valutazione degli elementi dell'attivo e del passivo & stata effettuata ricorrendo, laddove necessario, a

stime basate su elementi attendibili e su tutte le informazioni disponibili alla data di redazione della relazione

finanziaria semestrale.
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Contenuto dei Prospetti Contabili
Stato Patrimoniale e Conto Economico
Gli schemi di Stato Patrimoniale e di Conte Economico al 30 giugno 2011 utilizzati differiscono parzialmente
da quelli prescritti dal Provvedimento di Banca d'ltalia del 16 dicembre 2003 in quanto (i) lattivita
prevalentemente industriale delle societa controllate ha richiesto Fadozione di alcune voci che evidenziano le
grandezze tipiche del business del settore industriale al quale le stesse appartengono.

Rendiconto finanziario

Hl prospette dei flussi finanziari intervenuti nel pericdo di riferimento del bilancio consolidato semestrale
abbreviato & stato predisposto seguendo il metodo indiretto. | flussi finanziari sono suddivisi tra quelli derivanti
dall'attivita operativa, quelli generati dall'attivita di investimento e quelli prodotti dallattivita di finanziamento.
Nel prospetto i flussi generati nel corso del periodo sono indicati in valore assocluto, mentre quelli assorbiti
sono indicati tra parentesi.

Prospetto della redditivita complessiva

Il prospetio della redditivita complessiva & costituito da voci che presentano le variazioni di valore delle attivita
registrate nell'esercizio in contropartita delle riserve da valutazione, al netto del relativo effetto fiscale. La
redditivitd complessiva consolidata & suddivisa distinguendo la quota di pertinenza della Capogruppo da
quelle di pertinenza dei soci di minoranza. Gli importi negativi sono preceduti dal segno meno.

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto

Nel prospetto viene riportata [a composizione e la movimentazione dei conti di patrimonio netto intervenuta nel
periodo di riferimento del bilancio consolidato semestrale abbreviato ed in quello precedente, suddivisi ira il
capitale sociale (azioni ordinarie e di risparmio), le riserve di capitale, di utili e da valutazione di atlivita o
passivita del bilancio consolidato semestraie abbreviato ed il risultato economico. Le azioni proprie in
portafoglio sono portate in diminuzione del patrimonio netto. Le voci sono suddivise nelle quote di pertinenza
del Gruppo ed in quelie di pertinenza di terzi.

Contenuto della Nota integrativa
La Nota integrativa comprende le informazioni previste dallo |IAS 34, dalle leggi, dal Provvedimento di Banca

d'ltalia del 16 dicembre 2009 e dalla CONSOB.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio consolidato semestrale abbreviato

Si rimanda a quanto gia esposto nella relazione sulla gestione.

39



A
MERIDIE

Investimenti

Sezlone 4 - Altri aspetti
Il presente bilancio consolidato semesirale abbreviato & sottoposto a revisione contabiie limitata da parte della

societd PricewaterhouseCoopers SpA. Il presente documentc & stalo approvato dal Consiglio di

Amministrazione del 5 agosto 2011, che ha autonzzato la diffusione pubblica dei dati essenziali.

Eventi di rilievo del primo semestre 2041

1.

Meridie, nel corso del semestre chiuso al 30 giugno 2011, ha erogato finanziamenti per complessivi euro
1.964 mila alla societa controflata Medsolar, ed ha ricevute rimbarsi per euro 190 mila; in data 20 aprile la
capogruppo Meridie ha provveduto a convertire dal finanziamento in essere euro 2.000 mila in conto
copertura perdite; pertanto i finanziamenti complessivi in essere al 30 giugno 2011 sono di euro 6.787
mila.

L'accordo preliminare di revisione dei termini della sub-concessione di beni demaniali insistenti
sull'aeroporto di Napoli, raggiunto con la societa GE.S.A.C. SpA {di seguito anche “GE.S.A.C.") in data 19
novembre 2009, non ha avuto ancora seguito in considerazione delia mancata formalizzazione del
contratto definitive. Cid a causa di nuove richieste avanzate dalla GE.S.A.C e l'instaurarsi di trattative
mirate a far oftenere il riconoscimento alla GE.S.A.C del diritto di prelazione in caso di vendita del
cosiddetto "Hangar Avio 2", di proprieta di Agenzia Nazionale per l'attrazione degli investimenti e lo
sviluppo di'impresa SpA, preso in locazione da Atitech, attiguo al sedime aeroportuale e ad altra proprieta
di-GE:S:A.G.. Pertanto~ha-avuto - ulteriore-seguito-il- procedimento amministrativo._pendente-dinanzi al
T.AR. Campania che si & concluso in data 14 gennaio 2011 con sentenza favorevole per la GE.S.A.C
che ha, in sintesi, confermato la validita del provvedimento con il quale la stessa GE.S.AC. aveva
revocato, nel 2009 (in epoca anteriore allacquisto dell'Atitech da parte di Meridie, Alitalia-CAl e
Finmeccanica SpA), la concessione demaniale relativa al complesso Aviot di Atitech. La societd Alitech
ha trattative in fase avanzata con Agenzia Nazionale per I'attrazione degli investimenti e lo sviluppo d’
impresa SpA per il riconoscimento alla GE.S.A.C del diritto di prelazione in caso di vendita del'hangar
Avio 2 e, pertanto, ritiene ragionevole supporre di addivenire alla stipula del contratto definitivo con
GE.5.A.C, che supererebbe ogni contenzioso instaurato, cost come previsto nell'accordo preliminare dei
19 novembre 2009. Stante, pero, la situazione di obiettiva incertezza nei rapporti con GE.S.A.C, nelle
more della sottoscrizione degli accordi definitivi, Atitech ha presentato, anche su parere dei propri legali,
ricorso al Consiglio di State e ha ottenuto la sospensione della sentenza di | grado.

In data 28 gennaio 2011 il Consigliere di Amministrazione indipendente e non esecutivo Francesco
Sciarelli, aitresi Presidente del Comitato di Controlio Interno, ha rassegnato le proprie dimissioni dalle
cariche ricoperte all'interno della Societa a causa di nuovi impegni professionali che gli impediscono di
mettere a disposizione in maniera continuativa il proprio impegno in Meridie. in data 23 marzo 2011 i
Consiglio di Amministrazione ha cooptato Salvatore Esposito De Falco quale consigliere indipendente.

In data 14 febbraio 2011 Atitech ha siglato un accordo con la compagnia aerea Spanair 5.A., terzo

vettore iberico per dimensioni, relativo a operazioni di "heavy maintenance” su due aeromobili MD8O.
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{’accordo siglato con Spanair risulta strategico per lo sviluppo commerciale di Atitech in quanto, in
un’ottica di medio-lungo periodo, potrebbe portare allavvio di una collaborazione continuativa tra i due
gruppi. Il network di Spanair, membro dell'alleanza infernazionale Star Alliance fin dal 2003, collega 20
scali nazionali ed olire 20 destinazioni internazionali in Europa, Africa e Medio Oriente, ha una forte
presenza negli scali di Barcellona (El Prat), Madrid (Barajas) e Palma de Maiorca (Son Sant Joan), pud
contare su una flotta di 34 aeromobili (di cui 24 A320 f, 3 B717 e 7 MD80) e su oltre 200 voli giornalieri,
Nel 2009, Spanair S.A. ha registrato un fatturato superiore a euro 670 milioni, trasportande 8 milioni di
passeqgeri ed impiegando oltre 3.000 risorse,

in data 7 marzo 2011 & stato costituito il “Consorzio Atitech Manutenzione Aeronautiche - C.AM.A. scral”,
che ha per oggetio sociale lo sviluppo, il coordinamento e supporto della atfivita di ricerca industriale e
sviluppo sperimentale da realizzarsi nell'ambito del costituendo Distretto Tecnologico Aereonautico
Campano. Al Consorzio, insieme ad Atitech che detiene la quota dei 44%, partecipano Aero Sekur S.p.A.
(30%}), Neatec S.p.A. {12%), DESA S.r.lL (7%), Arethusa S.r.l. (3%), Software Design S.p.A. (2%) e ltalver
S.r.l. (2%).

In data 16 marzo 2011 MedSolar ha concluso un‘operazione di maggiore rilevanza, secondo i parametri
indicati all'art. 4.2 e nell'Allegato B del Regolamento Emittenti recante le procedure e gli adempimenti
relativi ali'effettuazione di operazioni con parti correlate ai sensi del regolamento Conscb del 12 marzo
2010, n.17221 e successive integrazioni, con la societda MCM Holding SpA, questultima soggetta ad
influenza notevole da parie-del Presidente e Amministratore Delegate di-Meridie,- senza-valersi dei casi di
esclusione di cui agli articoli 13 e 14 di detta Delibera. In particolare, in data 16 marzo 2011 MedSolar ha
sottoscritto un'operazione comprendente; {i) una modifica al contratto di affitto in essere, (ii) la risoluzione
del coniratto preliminare in essere e (iii) un nuovo contratto prelfiminare di acquisto aventi ad oggetto il
capannone industriale sito in Salerno, zona ASI, condotto in locazione dalla MCM Holding SpA, e nel
quaie MedSolar esercita la propria attivita industriale di produzione di pannelli fotovoltaici. Il corrispettivo
dell'operazione & stato determinato considerando i valori giad contrattualizzati, ma ridimensionandoli
rispetto alla nuova mincre superficie oggetto dei contratti. Non vi & staia quindi nuova determinazione del
corrispettivo poiché non sono stati incrementati o modificati | parametri di valore al metro quadro sia per
I'affitto che per Facquisto. Tali parametri erano stati comungque valutati dalla societa alla data di prima
sottoscrizione in base a perizie/valutazioni indipendenti sia per 'acquisto che per ['affitto, su cui, quindi, vi
era gia stato un giudizio di congruita. L'Operazione & stata soltoposta alla preventiva approvazione, in
data 28 gennaio 2011, del Comitato di Controllo Interno di Meridie, composto da tre amministratori non
esecutivi, di cui due indipendenti. In quella sede il Comitato e gli Amministrateri Indipendenti hanno
ritasciato un parere favorevole sull'interesse di Meridie al compimento dell'Operazione, nonché sulla
convenienza e correttezza sostanziale delle relative condizioni. Il Documento Informativo, redatto ai sensi
delfart. 114, comma 5, del TUF, in conformitd all'Allegato 4 del Regolamento Consob ex Delibera n.
17221 del 12 marzo 2010, & disponibile al pubblico presso al sede sociale in Napoli, Via Francesco Crispi
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n. 31 e presso Borsa italiana S.p.A. (www borsaitaliana.it), nonché sul sito Internet della Societa

(www.meridieinvestimenti.it), alla sezione Investor Relations/Documenti Societari,

Si evidenzia che in data 5 novembre 2010 sono stati notificati alla societd Atitech due Avvisi di
Accertamento, a seguito della verifica avvenuta da parte dell’Agenzia delle Entrate — Direzione Regionale
della Campania, avente ad oggetto le imposte dirette e I''VA per 'anno 2005 e P'operazione di cessione
del ramo d'azienda di Grottaglie, formalizzata can atto del 28 dicembre 2005 con efficacia dal 1 gennaio
2006. In merito all'avviso di accertamento avente ad oggetto le imposte dirette e VA per 'anne 2005, nel
corso del 2011 é stata accolta |' Istanza di accertamento con adesione presentata da Atitech, che ha
provveduto pertanto al pagamento dell'importo di euro 235 mila. Con Favviso di accertamento avente ad
oggetto I'operazione di cessione del ramo d'azienda di Grottaglie, Fagenzia delle Entrate ha accertato a
carico di Atitech un maggiore reddito imponibile ai fini {RES pari a euro 9.099 mila in relazione alla
rideterminazione del prezzo di cessione del sopraindicato ramo d'azienda e ha irrogato sanzioni ed
interessi per un importo parl a circa euro 3.323 mila. Contro tale avviso di accertamento, non essendo
stata accolta I'istanza di accertamento con adesione, in data 31 marzo 2011 Atitech ha presentato ricorso
in Commissione Tributaria Provinciale (di seguito anche “"CTP"). e A fronte di tale avviso di accertamento,
gli Amministratori, sulla base delie informazioni disponibili e dei pareri dei propri consulenti fiscali, valutano
medio basso il rischio di soccombenza e ritengono che non vi siamo passivita potenziali a carico del
Gruppo.

n data 15 aprile 2011 la-societa Effequatiro SpA ha-prevvedute a rimborsare parte-del mutuo-residuo. per
euro 360 mila.

In data 21 aprile 2011 le societa Finanza & Factor SpA e Impresa & Factor SpA hanno rimbarsato |l
prestito obbligazionaric giunto a scadenza per complessivi euro 2.000 mila.

In data 27 aprile 2011 'assemblea di Atitech ha deliberato di ratificare 'acquisto di n. 800.267 azioni della
societa Meridie ed ha raccomandato al Consiglio di Amministrazione I'alienazione nel breve periodo di n.
800.267 azioni della Capogruppo in una o pil soluzioni sul mercato azionario al prezzo di volta in volta
corrente su tale mercato, facendo tutto quanto possibile affinché I'alienazione delle suddette azioni non
alteri i normali corsi di borsa del titolo “Meridie”.

L.a Capogruppo Meridie ha effettuato dopo il 30 giugno 2011 finanziamenti a Medsolar per euro 30 mila.

in data 5 maggio 2011 il Presidente del Collegio sindacale di Meridie Dott. Roberto Giordano ha
rassegnato le proprie dimissioni, a causa delle recentissime vicissitudini di salute. Ai sensi dell'articolo
2401 del Codice Civile & subentrato quindi a Roberto Giordano in qualita di nuovo Presidente det Coliegio
Sindacale di Meridie, il sindaco supplente Gennarc Napoli che restera in carica fino afla prossima
Assemblea degli Azionisti della Societa, nella quale verra ripristinata l'integrita dell'organo di controlio.

Meridie ha acquistato in data 24 settembre 2009 una partecipazione nella societa FG Holding Sri per un
importo di eure 2.500 mila, pari at 25% del capitale sociale ed inclusivo di un sovrapprezzo di euro 2.275

mila. FG Holding Sri detiene il 100% del capitaie sociale di Livingston SpA. Tale acquisto era finalizzato a
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creare sinergie operative fra la societa controllata Atitech e Livingston SpA, operante nei seftore dei voli
*charter” e si inseriva nel processo di ristrutturazione industriale di tale societd incrementando il fatturato
attraverso interventi di manutenzione da effetiuarsi sulla flotta di Livingston SpA, come di fatto avvenute
nel 2010. [l Tribunale di Busto Arsizic — Seconda Sezione Civile, con sentenza n. 79/2010 del 3 novembre
2010, ha dichiarato lo stato di insolvenza della societa Livingston SpA. In data 15 novembre 2010 Meridie
ha esercitato il diritto di vendita della quota di sua fitolarita pari al 25% del capitale della FG Holding Sri ai
sigg.ri Massimo Ferrero e Riccardo Mocavini ai sensi, nei termini ed alle condizioni previste nel contratto
del 24 settembre 2009, per un corrispettivo di eure 2.500 mila. A seguito dell'esercizio dell'opzione di
vendita della pariecipazione, Meridie ha iscritto nel bilancic al 31 dicembre 2010 il credito pari al
corrispettivo prefissato {euro 2.500 mila). | soggetti debitor] non sono intervenuti presso il notaic per la
stipula del contratto di vendita delle quote di partecipazione in data 20 gennaio 2011, e pertanto, Meridie
ha dato mandato ai propri legali per il recupero de! credito. Sulla base di una perizia effettuata da un terzo
indipendente, le consistenze patrimoniali dei debitori risultano capienti in relazione al credito nominale
vantato dalla Societd. Meridie, sulla base delle informazioni in propric possesso e dei pareri di
professionisti, ha effettuato nell'esercizio chiusc al 31 dicembre 2010 una svalutazione del 30%, pari ad
euro 750 mila, che rappresenta la migliore stima effettuata dagl amministratori circa la recuperabilita del
credifo. In data il 1 giugno 2011 il Tribunale di Roma ha autorizzato Meridie ad eseguire sequestro
conservativo su tulii i beni e sui crediti dei sigg. Massimo Ferrero e Riccardo Macavini, fino alla
concorrenza di euro 2.800 mila, conseguentemente, la Societd ha provveduto a disporre | pigneramenti e
le ipoteche sui beni mobili ed immobili de; debitori.

Atitech ha approvato un investimento di euro 3,9 milioni per la costruzione di un impianto fotovoltaico sulla
coperiura dell’'hangar Avio 2 sito nell'aeroporto di Napoli, Capodichino, ormai sostanziaimente completato
e operativo, indicativamente, da luglio 2011. A tal fine & stata allres] costituita, in data 25 novembre 2010,
la societa Atisolar Srl, con socio unico Afitech, avente per oggetto sociale proprio la costruzione e
gestione del suddetto impianto.

Al 30 giugno 2011 la societad controllata Atitech iscrive crediti per circa euro 2.786 mila nei confronti di
Banca MB SpA in amministrazione straordinaria (di seguito anche “Banca MB") corrispondenti al deposito
di conto corrente presso Banca MB e richiesti a rimborso in data 29 oftobre 2010, In data 6 maggio 2011
& stata avviata la liquidazione coatta amministrativa ex artt. 80, commi 1 e 2, e 99 del Tub, della Banca
MB SpA, gia in amministrazione straordinaria, con fa nomina del Commissario Liquidatore, prof. Avw.
Bruno Inzitari, e dei membri del Comitato di Sorvaglianza Prof. Avy. Angelo Castagnola (Presidente), Avv.
Umberto Ambrosoli e Dott. Alessandro Zanotti. 1| provvedimento & intervenuto nel quadro di una
complessiva ristrutturazicne del debito della Banca, con la finalith di assicurare {'integrale & tempestivo
rimborso dei depositi della clientela, Con comunicazione del 24 maggio 2011, Banca MB ha comunicato
alla societd che a seguito della messa in liquidazione coatta amministrativa della banca, le somme a
credito vantate da Atitech saranno disponibili presso banca Unicredit a seguito dell'apertura di un appaosito
c/c bancario, In data 29 giugno 2011 la societd ha provveduto all'apertura di un nuovo conto corrente
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bancario con Unicredit, sul quale sono state accreditate accreditate in data 6 luglio 2011 le somme che in
precedenza erano presso Banca MB.

Nel corso dell'esercizio 2010 |la controllata Atitech ha approvato un progetto di aggiornamento dei sistemi
informativi aziendali, in particolare di quelli a supporto dell'attivitd produttiva, ormai in avanzato staio di
attuazione e che, si ritiene, sara operativo a partire dal secondo semestre 2011. L'importo complessivo
dell'investimento & di circa euro 1,2 milioni.

Meridie vanta crediti nei confronti della societd Gaeta Medfish Srl per un importo relativo a euro 1.611

retativo al tito ¢i debito sottoscritto ed agli interessi maturati e per euro 234 mila relativi all'aftivita di

consulenza svolta a favore della societd da aprile 2009 a dicembre 2010. A ssguito del mancato rispetto
del piano di rientro stipulato in data 7 aprile 2011, Meridie ha ingiunto a Gaeta Medfish in data € giugno
2011 di provvedere al pagamento integrale della somma, ad oggi scaduta, dovuta per capitale ed interessi

e per attivitd di consulenza. Si segnala che In data 1 giugno 2011 & stato notificato un atto di citazione del
Tribunale di Latina alla societd Gaeta Medfish Srl in cui, in relazione al fallimento della Medfish S, si
chiede al Tribunale di condannare la Gaeta Medfish e la societd Alievamente acquacoltura scrl alla
restituzione di tutti i beni ceduti dalla Medfish con i contratti di cessione in blocco, di affitto di azienda e di
subentro nelle concessioni demaniali e di condannare le convenute (Gaeta Medfish e Allevamento
acquacoltura scrl) al risarcimento del danno di euro 15 milioni. Gli amministratori di Meridie hanno avviato
le pratiche per il recupero del credito in oggetto e, considerando la situazione in cui versa la Gaeta
Medfish Srl-,-ma-tenuto-conte-anche-delle-garanzie-che -assistono il titolo di debito-sottoscritio -hanno-
provveduto a svalutare interamente il credito per l'attivitd di consulenza svolta, pari a euro 234 mila, e in
misura pari al 50%, per un totale di euro B0O& mila, il credito per il titvlo obbligazionario sottoscritto e i
relativi interessi maturati.
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1. Partecipazioni in societa controllate in via esclusiva e in modo congiunto

. . Rapporto di partecipazione . I
Denominazicne Imprese Sede r;'pg:é, Impresa Quota Dls\?&?lgmw
PP partecipante % °
A. Imprese consolidate
integralmente . . o 92,14%
1. Manutenzioni Aeronautiche Sri Napoli ! Meridie SpA 92,14%
n " O,
Srvonel N Napoli 1 M.A. Sri 75% o
' P Salerno 1 Meridie SpA 100% o
3. Medsotar SpA Napoli 1 Meridie SpA 100% 100%
4. Equity Sud Advisor Srl Napol 1 Moridio SoA 100% 100%
5. Energysys Srl apol endie sp ’
B. Imprese consolidate ) ) ) ) )
proporzionalmente

{*) Tipo di rapporio

1= maggioranza dei dirliti ¢i voto nelfassemblea ordinaria

2= influenza dominaie nell'assemblea ordinaria
3= accordi con altri soci
4= altre forme di controllo

5= direzione unitasia ex art. 26, comma 1, del "decreto legiskativo 87/92°
6= direzione unitaria ex art. 26, comma 2, del “decreto legistativo 87/92"
7= controllo congiunto

Il bilancic consclidato semestrale abbreviato del Gruppo & redatto sulla base delle situazioni contabili chiuse al

30 giugno 2011. Rispetto al 31 dicembre 2010 si segnalano variazioni all'area di consolidamento.

A.2 PRINCIPALI AGGREGATI DEL BILANCIO

Per i criteri di iscrizione, classificazione, valutazione e cancellazione adottati nella redazione della presente

relazione finanziaria semestrale si rimanda all'ultimo bilancio approvato al 31 dicembre 2010.

A.3 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

A.3.1 Trasferimenti tra portafogli

Il Gruppe non ha effettuato trasferimenti di attivita fra portafogli contabili.
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A.3.2 GERARCHIA DEL FAIR VALUE
A.3.2.1 Portafogli contabili: ripartizione per livelfi del fair value

Attivita/Passivita finanziarie misurate al fair value

Livelio 1

Livello 2

Livello 3

Totale

4. Derivati di copertura

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
2. Attivita finanziarie vaiutate ai fair vaiue
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita

2.428.306

5.262.182

764.786

6.972.554

3.183.092

12.234.736

Totale

7.690.488

764.786

6.972.554

15.427.828

3. Derivati di copertura

1. Passivita finanziarie detenute per la negoziazione
2. Passivita finanziarie valutate al fair value

Totale -

A.3.2 2 Variazioni annue delle attivita finanziarie valutate al fair value livelio 3

ATTIVITA' FINANZIARIE

Detenute per la
negoziazione

Valutate al fair
value

Disponibili per la
vendita

Di
copertura

1. Esistenze iniziali

7.322.554

2. Aumenti

2.1. Acquisti

2.3 Profitti imputati a:

| 2.2.1 Conto economico
di cui minusvalenze
2.2.2 Patrimonio netto

2.3. Trasferimenti da altri

livelli

2.4 Altre variazioni in

aumento

3. Diminuzioni

3.1, Vendite

3.2. Rimborsi

3.3. Perdite imputate a:
3.3.1 Conto Economico
di cui minusvalenze
3.3.2 Patrimonio netto

3.4. Trasferimenti ad altri

livelli

3.5, Altre variazioni in

diminuzione

(350.000)

4. Rimanenze finali

6.972.554
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Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale conselidato

ATTIVO

Sezione 1 - Cassa e disponibifita liguide - Voce 10

La voce “Cassa e disponibilita liquide” pari a un importo di euro 19.824 & composta da valori contanti presenti

in cassa presso e sedi sociali al 30 giugno 2011. La voce “Cassa e disponibilita liquide” al 31 dicembre 2010

ammontava ad euro 17.197.

Sezione 2 - Attivita finanziarie detenute per la negoziazione — Voce 20

2.1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: compasizione merceologica

VocifValori

Al 30 giugno 2011

Al 31dicembre 2010

Livelilo 1 Livello 2

Livello 3

Livetlo 1

Livello 2

Livello 3

A. Attivita per cassa
1. Titoli di debito
- tifali strutturati
- altri titoli di debito
2. Titoli di capitale e quote di OICR

3. Finanziamenti

813.144 764.786
1.615.152 -

830.775
1.815.954

800.971

TOTALE A

2.428.308 764,786

2.655.729

800.971

B. Strumenti finanziari derivati

1. Derivati finanziari

2. Derivali creditizi

TOTALEB

TOTALE A+B

2.428.308 764.786

2.655.729

800.871
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2.2. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per debitori/emittenti

VocifValori Al 30 giugno 2011 Al 31dicembre 2010
Attivita per cassa

a) Governi e Banche Cenlrali 736.454 839.776
b} Altri enti pubblici - -
¢) Banche 705.770 1.423.755
d} Enti finanziari 75.488 2.087
&) Altri emittenti 1.675.380 1.181.082
Strumenti finanziari derivati

a) Banche - -
b} Altre controparti - -
Totale 3.193.092 3.456.700

2.4. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: variazioni annue

Titoli di

capitale e

quote di
Variazioni / Tipologie Titoli di debito Q.LC.R. | Finanziamenti Totale
A, Esistenze iniziali 1.640.746 1.815.954 - 3.456.700

8. Aumenti

B.1 Acquisti 368.999 617.215 986.215
B.2 Variazioni positive di fair value - 4.283 - 4,283
B.3 Altre variazioni - - - _
C. Diminuzioni - - - -
C.1 Vendite {371.672) {820.214) - (1.191.886)
C.2 Rimborsi (19.000) - - (19.000)
C.3 Variazioni negative di fair value (41.143) {2.076) - (43.219)
C.4 Trasferimenti ad aliri portafogli - - - -
C.5 Altre variazioni - - - -
D. Rimanenze finali 1.577.930 1.615.162 - 3.193.092

La voce in esame, pari a ewro 3.193 mila, comprende essenzialmente fitoli di debito e di capitale detenuti con
finalita di negoziazione.

La voce titoli di capitale e quote di O.L.C.R., pari a euro 1.615 mila, comprende:

. per euro 994 mila il valore di mercato di n* 59.041 quote di Morgan Stanley Sicav (Livello 1). Tale
voce registra una variazione negativa di fair value contabilizzata a conto economico alla voce 60
“Risuftato netto delle attivita di negoziazicne” pari a euro 1 mila;

. per euro 39 miia il valore di mercato di n® 2.039 guote del Fondo Global Bond (Livello 1), Tale voce
registra una variazione positiva di fair value contabilizzata a conto economico alla voce 60 “Risultato
netto delle attivitd di negoziazione” pari a euro 1 mila;

48



A
MERIDIE

Investimenti
per euro 140 mila il valore di mercato di n®18.986 quote di Pion eu strategic acquistate nel corso del
2011 ad un valore di carico di eure 140 mila (Livello 1). Tale voce non registra una variazione di fair
value significativa al 30 giugno 2011;
per euro 152 mila il valore di mercato di n°10.702 quote di M&G Optimal inc a-h acquistate nel corso
del 2011 ad un valore di carico di euro 150 mila (Livelio 1). Tale voce registra una variazione negativa
di fair value contabilizzata a conto economico alla voce 60 “Risultato netto delle attivitd di
negoziazicne” pari a euro 2 mila;
per eurc 149 mila il valore di mercate di n®10.997 quote di Pimco Global multi asset fund e eur hedged
acquistate nel corso del 2011 ad un valore di carico di euro 150 mila (Livello 1). Tale voce registra una
variazione negativa di fair value contabilizzata a conto economico alla voce "60 Risuitato netto delle
attivita di negoziazione” pari a euro 1 mila;
per eurc 141 mila il valore di mercato di n°10.428 quote di Invesco pan european acquistate nel corso
del 2011 ad un valore di carico di euro 140 mila (Livello 1). Tale voce registra una variazione negativa
di fair value contabilizzata a conto economico alla voce 60 “Risultato netto delle attivita di
negoziazione” pari a euro 1 mila.

La voce titoli di debito, pari a euro 1.578 mila, comprende:

-

per euro 865 mila il valore di mercato di obbligazioni a tasso fisso. Tale voce registra una variazione
negativa di fair value contabilizzata a conto economico alla voce 60 “Risultato netto delle attivita di

negoziazione” pari a euro 24 milz;

per ewro 713 mila il valore di mercato di obbligazioni a tasso variabile. Tale voce registra una
variazione negativa di fair value contabilizzata a conto economico alla voce 60 "Risultato netto delle
attivita di negaziazione” pari a euro 3 mila.

Sezione 4 — Attivita finanziarie disponibhili per 1a vendita — Voce 40

4.1. Composizione della voce 40 “Attivita finanziarie disponibili per la vendita”

Al 30 giugno 2011 Al 31 dicembre 2010
Voci/Valori n <
Livelio 1 "“’ze"" Livello 3 | Livello1 ""’;"" Livello 3
1. Titoli di debito
Titoli strutturati - - - - - -
Altri titoli di debito - - - - - -
2. Titoli di capitale e Quote di O.1.C.R. | 5.262.182 - 6.972.554 | 6.332.587 - 7.322.554
3. Finanziamenti - - - - - -
Totale | 5.262.182 - 8.972.554 | 6.332.597 - 7.322.554
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4.2, Attivita finanziarie disponibili per la vendita: compuosizione per debitori/emittenti

Voci/Valori Al 32 &i:lgno Al 31 :oi::mbre
Attivita finanziarie
a) Governi e Banche Centrali - -
b) Altri enti pubblici - -
c) Banche - -
d) Enti finanziari 12.147.196 13.567.611
e) Altri emittenti 87.540 87.540
Totale 12.234.736 13.656.151

4.3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita: variazionl annue

Titoli di
debito

di O.L.C.R.

Titoli di capitale e Quote

Finanziamenti

Totale

A. Esistenze iniziali

13.655.151

13.655.151

~B. Aumenti

B.1 Acquisti

B.2 Variazioni positive di fair value

B.3 Riprese di valore

- imputate al conto economico

- imputate al patrimonio netto

B.4 Trasferimenti da altri portafogli

B.5 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

(602.839)

(602.839)

C.2 Rimborsi

(350.000)

(350.000)

C.3 Variazioni negative di fair value

{467.576)

(467.576)

C.4 Rettifiche di valore

C.5 Trasferimenti ad altri portafogli

C.6 Altre variazioni

D. Rimanenze finali

12.234.736

12.234.736
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Le attivita finanziarie disponibill per la vendita, pari a euro 12.235 mila, sono relative a partecipazioni, ne di

gontroilo né di coliegamente, e quote di fondi O.i.C.R. nelle seguenti societa:

1. per euro 4.745 mila & n. 4.245.455 azioni di Intermedia Finance SpA, parte correlata, non quotata
{Livello 3). Si segnala che tale attivita risulta iscritta al costo storico e sulla base del bilancio al 31
dicembre 2010 e delle informazioni disponibill, non si ravvisano perdite durevoli di valore;

2. pereurc 150 mila a n. 177.069 azioni di IKF SpA, quotata alla borsa di Milano (Livelic 1). Tale valore
& al netto delladeguamento al fair value di complessivi euro 26 mila, iscritto alla voce 170 “Riserve da
valutazione™;

3. per euro 53 mila relativo alla pariecipazione nel Conscrzio Consaer, iscritta nel bilancio della
controllata Atitech come valore di sottoscrizione del fondo consortile {Livello 3};

4. per eurc 2.015 mila relativi alle quote del primo richiame degli impegni al versamento del Fondo
Promo Equity Sud (Livelio 3). Si segnala che tale attivita risulta iscritta al valore di sottoscrizione e
dalle analisi del valore attuale del rendimento dell'investimento nen si ravvisano perdite di valore,

5. per euro 35 mila relativo alla partecipazione al Polo Tecnologico per Ambiente SpA, iscritta nel
bilancio della controllata MedSolar come valore di sottoscrizione della societa effettuata in data 11
marzo 2010 (Livelio 3);

6. per euro 927 mila relativi a n® 1.071.429 quote di Methoriors Capital SpA. Tale titolo ha subito al 30
giugno 2011 una perdita di valre. In particolare, in linea con la police di cui si & dotata il Gruppo, tale
titolo, avendo registrato al 30 giugno 2011 un decremento di valore superiore al 35% del valore

contabile originario, & stato svalutato per un importo pari ad euro 573 mila. La retiifica di valore &
iscritta alla voce 100 a) dei conto economico “Rettifiche di valore nette per deterioramento di attivita
finanziarie”.

7. per euro 4.185 mila quale conirovalore delle quote disponibili nei fondi O.1.C.R., al netlo
delf'adeguamento al fair value di complessivi euro 1.211 mila iscritio alla voce 170 “Riserve da
valutazione” (Livello 1);

8. pereuro 125 mila relativi al fondo assicurativo TFM (Livello 3).

Le "diminuzioni” avvenute nel periodo, pari a euro 1.420 mila, si riferiscono a:

la vendita di n® 840 quote del fondo Iris Fund Sicav, pari a euro 603 mila, che ha generato una perdita pari
ad euro 110 mila;

it rimborso del fondo assicurativo TFM pari a euro 350 mila;

variazioni negative di fair value relative ai fondi O.1.C.R., ed al titolo IKF per complessivi euro 468 mila.
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Sezione 6 - Crediti - Voce 60
6.7 Crediti verso banche

Composizione

Al 30 giugno 2011

Al 31 dicembre
2010

1. Depositi e conti correnti

2.991.273

7.191.209

2. Finanziamenti

2.1 Pronti contro termine

2.2 Leasing finanziario

2.3 Factoring

- pro-solvendo

- pro-soluto

2.4 Altri finanziamentt

3. Titoli di debito

~ Titol strutturati

- altri titoli di debito

4, Altre attivita

2.786.711

2.776.334

Totale voce di bilancio

5.777.984

9.967.543

Totale fair value

5.777.984

9.967.543

| crediti verso banche, pari a eure 5.778 mila, sono costituiti da valori e depositi effettivamente disponibili e
prontamente realizzabili. Per quanto concerne e somme giacenti su depositi e conti correnti bancari, i relativi
interessi sono stati contabilizzati per competenza, tenendo conto del credito d'imposta vantato per le ritenute

d'acconto subite.

La voce in esame accoglie, inoltre, per circa euro 2.787 mila il credito vantato da Afitech nei confronti di Banca
MB in liguidazione coatta e amministrativa. In data 6 luglic 2011 Banca MB ha accreditato la suddetla somma
su un conto corrente aperto ad hoc da Atitech presso Banca Unicredit sulla base delle indicazioni fornite dal

commissario liquidatore con comunicazione del 24 maggio 2011.
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Composizione Al 30 giugno 2011 Al 31 dicembre 2010

Bonis Detericrate Bonis Deteriorate
1. Finanziamenti - - - -
1.1 Pronti contro termine - - - -
1.2 Leasing finanziario - - - -
1.3 Factoring - - - -
- pro-solvendo - B - -
- pro-selute - - - -
1.4 Altri finanziamenti - i - -
2. Titoli di debito - - - -
- fitoli strutturati - - - -
- altri titoli di debito - - 2.030.685 -
3, Alfre atlivita 107.821 - - -
Totale vocee di bilancio 107.821 - 2.030.685 -
Totale fair value 107.821 - 2.030.685 -

La voce “titoli di debito” si & ridotta di euro 2.034 mila in seguito al rimborso dei 4 titoli obbligazionari emessi
dalle societa Impresa & Factor SpA e Finanza & Factor SpA scaduti in data 22 aprile 2011. La voce “altre
attivitd® pari a euro 108 mila si riferisce alla liquiditd detenuta dalla controllata Atitech presso Fortinvestimenti

SIM Spa in relazione at mandato di gestione patrimoniale conferito aita SIM.

6.5 Crediti verso clientela

Composizione Al 30 giugno 2011 Al 31 dicembre 2010
Bonis Deteriorate Bonis Deteriorate

1. Leasing finanziario - - - -
di cui: senza opzione finale d'acquisto - - - -

2. Factoring - 372.000 - 372.000

- pro-solvendo - 372.000 - 372.000
- pro-soluto - - - -
3. Credito al consumo (incluse carte revolving) - - - -
4. Carte di credito - - - -
5. Altri finanziamenti 456.471 - 807.545 -
di cui: da escussione di garanzie e impegni - - “ -
6. Titoli di debito 2962252 805.633 4.389.509 -
- titoli strutturati - - - -
- altri titol: di debito 2.962.252 805.633 4.389.509 -
7. Altre attivita 605.147 - 750.746 -

Totale voce di bilancio 4.023.870 1.177.633 5.947.800 372.000

Totale fair vahie 4.023.870 1.177.633 5.947.800 372.000
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La voce "Factoring” pari a euro 372 mila si riferisce al fair value del credito vantato nei confronti del Comune di

Avellino, pari a euro 465 mila oltre interess! maturandi al tasso legale dal 25 maggio 2009 fino al momento

dell'effettivo soddisfo, che Meridie ha acquistato pro solvendo in data 9 tuglio 2010, con atto notarile repertorio

n“6189, dalla societd Co.Ge.S.Fin SpA in liguidazione, per un corrispettivo pari a eurc 372 miila.

Sono in corso pratiche per il recupero del credito e, sulla base dei pareri dei legali della Societ, si ritiene il

credito certo, esigibile e interamente recuperabile.

La voce “altri finanziamenti ", pari a euro 456 mila, include:

1.

per euro 140 mila il valore residuo di un finanziamento, con forma techica mutuo, concesso alla societa
Effequattro SpA stipulato in data 30 aprile 2009 fruttifero di interessi al tasso fisso del 6%, la cui scadenza
& stata prorogata al 30 giugno 2011. Nel corso del semestre in esame Effequattro SpA ha effetiuato
rimborsi di quote capitali per un ammontare pari a euro 360 mila. Gli amministratori ritengono il credito
interamente recuperabile, anche alla luce delle garanzie presenti;

per euro 316 mila un finanziamento con forma tecnica mutuo, concesso alla societa Longobardi Charter
Srl stipulato in data 29 gennaio 2010, fruttifero di interessi al tasso fisso del 6%, prorogato al 30 giugno
2011.

La voce “ titoli di debito” in bonis, pari a euro 2.962 mila, comprende principalmente;

1.

correlata, in data 26 gennaio 2009 con scadenza il 26 gennaio 2010 e ad oggi prorogata, per il valore
capitale residuo pari a euro 1.220 mila, al 26 dicembre 2011. Le obbligazioni maturanoc un tasso
d'interesse fisso dell'8,5% e sono garantite da pegno su azioni della Sofipar SpA e da una garanzia
personale di un socio. |l saldo include euro 163 mila di interessi attivi maturati e non liquidati al 30 giugno
2011. Gli amministratori ritengono il credito interamente recuperabile, anche alla luce delie garanzie
presenti;

per euro 518 mila ad un titolo di debitoc emesso dalla societa La Meridian Srl in data 24 luglio 2009 delia
durata di 12 mesi, con rimborso in un'unica soluzione a scadenza. La scadenza inizialmente prevista per il
24 luglio 2010 ¢ stata prorogata al 24 tuglio 2011. 1l tasso d'interesse & fisso all'8,5% annuo corrisposto in
rate trimestrali posticipate. 1| saldo include euro 50 mila di interessi attivi maturati e non liquidati al 30
giugno 2011. Tale titolo di debito & assislito da pegno su quote dell'emittente pari al 100% del capitale
sociale oitre alle garanzie personali a totale copertura dell'importe finanziato. Gli amministratori ritengono
il credito interamente recuperabile, anche alla luce delle garanzie present;

per eurc 1.029 mila ad un titolo di debito emesso dalla societad Savenergy Group SpA in data 13 ottobre
2010 della durata di 4 anni, con rimborso in un'unica soluzione a scadenza. i tasso d’interesse & pari
ali'Euribor 8M maggiorato del relativo spread corrisposto in rate semestrali posticipate. Il saldo include
euro 29 mila di interessi attivi maturati ai 30 giugno 2011. Tale titolo di debito & assistito da pegno su
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quote delf'emittente pari al 51% del capitale sociale oltre alla garanzia personale di un socio per un
imporio massimo complessivo di euro 1.500 mila.

La voce titoli di debito " deteriorate” & relativo, ad un titolo di debito emesso dalla societa Gaeta Medfish Srl in
data 18 marzo 2009 della durata di 24 mesi, con rimborse in un‘unnica soluzione a scadenza. Il tasso di
interesse & fisso al 9,5% annuo corrisposto in rate trimestrali posticipate.

il valore nominale del credito, pari & euro 1.611 mila, include euro 11 mila di interessi atlivi maturati e non
ancora liquidati al 30 giugno 2011. A seguito de! mancato rispeito del piano di rientro stipulato in data 7 aprile
2011, Meridie ha ingiunto a Gaeta Medfish Srl in data 6 giugno 2011 di provvedere al pagamento integrale
della somma, ad oggi scaduta, dovuta per capitale ed interessi, pari a euro 1.611 mila, e per attivita di
consulenza, pari a euro 234 mila.

Si segnala che in data 1 giugno 2011 & stato notificato un atto di citazione del Tribunale di Latina alla societa
Gaeta Medfish Srl in cui, in relazione al fallimento della Medfish Srl, si chiede al Tribunale di condannare la
Gaeta Medfish & la societa Allevamento Acquacoltura Scrl alla restituzione di tutfi 1 beni ceduti dalla Medfish
con i contratti di cessione in blocco, di affitto di azienda e di subentro nelle concessioni demaniali e di
condannare le convenute al risarcimento del danno di euro 15 milioni.

in tale contesto, gli amministraori di Meridie hanno avviato le pratiche per it recupero integrale de!l credito in
oggetto;-tenuto.conto.anche delle garanzie che assistono.il titoio di debito sottoscritto, Meridie ha provveduto a

svalutare interamente il credito per 'attivita di consulenza svolta, pari a euro 234 mila, e in misura pari al 50%,
per un totale di euro 806 mila, il credito per il titolo obbligazionario sottoscritto e i relativi interessi maturati.

La voce “altre attivitd”, pari a euro 605 mila, include i crediti verso la clientela alia data di bilancio per le attivita
di advisory, esposta al netto del fondo svalutazione crediti al 30 giugno 2011, pari a euro 237 mila.

in accordo a quanto previsto daltiFRS 7 “Strumenti finanziari: informazioni integrative”, it valore contabile dei
crediti verso banche e verso la clientela pud essere considerato un'approssimazione ragionevole del fair
value.
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Composizion
e

Al 30 giugno 2011

Al 31 dicembre 2010

Crediti
verso
banche

Crediti verso enti
finanziari

Crediti verso clientela

Crediti
verso
banche

Crediti verso enti
finanziari

Crediti verso clientela

VE | VG

VE VG

VE

VG

VE | VG

VE VG

VE

VG

1. Attivita in
bonis
garantite da:

- Beniin
leasing
finanziario

- Crediti per
factoring

- lpoteche

- Pegni

- Garanzie
personali

- Derivati su
crediti

2. Attivita
deteriorate
garantite da:

- Beni in
leasing
finanziario

- Crediti per
factoring

- Ipoteche

- Pegni

4.224.356

5.017.880

2.030.685 | 5.000.000

5.197.054

5.017.880

- Garanzie
persanall

9.350.000

- 5.000.000

12.350.000

- Derivati su
crediti

Totale

4,224,356

14.367.880

2.030.685 | 10.000.000

6.197.054

17.367.880

VE= valore di bilancio delle esposizioni

VG= fair value delle garanzie
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Sezione 10 — Attivita materiali — Voce 100

10.1 Composizione deifa voce 100 “Attivita materiali”

Al 30 giugno 2011

Al 31 dicembre 2010

VosiValutazione Attivita Altvita Attivita Altivita
valutate al V?Iulate al valutate al \@iuiate al
costo fafr value 0 costo fair value o
rivalutate rivalutate
1. Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta
a) terreni - - - -
b) fabbricati 7.261.962 - 7.469.442 -
¢) mobili 40.157 - 42.907 -
d) strumentali 10.604.921 - 10.401.655 -
e) altri 813.332 - 659.127 -
1.2 acquisite in leasing finanziario
ay terreni - - - -
b} fabbricati - - - -
¢) mobili - - - -
d) strumentali - - - -
e) altri - - - -
— Fotale1-|-18.720.372 - - 18573431 -
2. Attivita riferibili al leasing finanziario - - - -
2.1 beni inoptati - - - -
2.2 beni ritirati a seguito risoluzione - - - -
2.3 altri beni - - 133.682 -
Totale 2 - - 133.682 -
3. Attivitd detenute a scopo di investimento - - - -
di cui: concesse in easing operativo - - - -
Totale 3 - - - -
Totale {1+2+3) | 18.720.372 - 18.706.813 -

Totate {attivita al costo e rivalutate)
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Terreni | Fabbricati

Mobili | Strumentali

Altri

Totale

A. Esistenze iniziali

- 7.469.442

42,807 | 10.401.855

792.809

18.706.813

B. Aumenti

B.1 Acquisti

200 587.055

60.237

647.491

B.2 Riprese di valore

-

B.3 Variazioni positive di fair value imputate a:

a) patrimonio netto

b} conto economico

B.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

- {4.729)

(4.729)

C.2 Ammortamenti

- (207.480)

(372.059)

(39.714)

(629.203)

C.3 Rettifiche di valore da deterioramento imputate a:

a) patrimonio netto

b) conte economico

C.4 Variazioni negative di fair value imputate a:

a) patrimonio netto

b) conto economico

| C.5 Altre variazioni

D. Rimanenze finali

- 7.261.962

40.157 | 10.604.921

813.332

18.720.372

Le quote di ammortamento sono determinate in relazione alla durata utile attribuibile al bene, nel rispetto delle

regole riviste dal principio I1AS 16. Le aliquote di ammortamento utilizzate sono le seguenti:

Tipologla Vita utile
impianti e macchinari 12/10 anni
Attrezzatura minuta 10 anni
Macchine d'ufficio 5 anni
Mobili 8 anni
Altri beni 5 anni

Gli acquisti del periodo di attivitd materiali, pari a circa euro 647 mila, si riferiscono principalmente a lavori

effettuati da Atitech per 'adeguamento delia baia di verniciatura sita nel' Hangar Avio 2, per un importo di euro

344 mila, e della rete LAN, per euro 173 mila.

Si segnala che la voce “Fabbricati’ accoglie Facconto corrisposto da Medsolar in data 2 marzo 2008 a MCM

Holding SpA, pari a 3.525 mila, in relazione al contratto preliminare di compravendita stipulato tra le parti in
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pari data che ha per oggetto I'acquisto del Complesso Produttivo mediante subentro nel contratto di leasing

immaobiliare con Locat SpA.

Le parti hanno sottoscritto in data 16 marzo 2011 un accordo che prevede, in sintesi:

risoluzione del contratto preliminare di acquisto relativo a 24.000 mq circa, senza alcuna penaie;

soltoscrizione di un nuovo contratto preliminare di acquisto relativamente a 6.000 mq circa di capannone
oltre alle rispettive aree esterne di pertinenza, al prezzo riparametrato rispetto a quello gia concordato di
euro 26.600 mila e pari, quindi, ad euro 6.650 mila con conferma di imputazione di quanto gia versato sul
contratto, a titolo di caparra solo sulla nuova porzione e pagamento del saldo in un'unica soluzione alla
sottoscrizione dei definitivo. 1l termine ultimo per la sottoscrizione del contratio definitivo, anche attraverso
subentro parziale nel leasing, & pari a n® 24 mesi, con onere a carico di Medsolar di rinegoziare
eventualmente con fistituto di leasing il subentro;

modifica del contratto di affitto in essere imputando i canoni gié versati e quelli da versare definitivamente
a canoni di affitto, ma riducendo il fitto, a partire dal 30 giugno 2011, riparametrandone il canone gia
concordato per I'annc 2011 da eurc 2.100 mila ad euro 504 mita annui (euro 42 mila al mese), fermo
restando la durata della locazione;

liberazione e consegna ad MCM Holding SpA, entro il 30 giugno 2011, della porzione di immobile non pit
impegnata o necessaria alla linea produttiva.

Sezione 11 — Attivita immateriali — Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 “Attivita immateriali”

Al 30 giugno 2011 Al 31 dicembre 2010
VocifValutazione fvita Vi
) Attivita | AHVIE i | Auvia
valutate valutate
vatutate al . valutate al .
al fair al fair
costo costo
value value
1. Avviamento 639398 - 639.399 -

2. Altre Attivita immateriali

2.1 di proprieta - - - -

- generate internamente - - . -

- altre 2.446.924 - 2.476.992 -

2.2 acquisite in leasing finanziario

Totale 2 | 2.446.924 - 2.476.992 -

3. Attivita riferibili al leasing finanziario - - - -
3.1 beni inoptati - - . -
3.2 beni ritirati a seguito risoluzione - - - -
3.3 altri beni - - _ .
Totale 3 - . . R

59




A

MERIDIE

lnvestimenti

4. Attivita concesse in leasing operativo

Totale (1+2+3+4)

3.086.323

- 3.116.391

Totale

3.086.323

- 3.116.391

11.2 Attivita immateriali: variazioni annue

Totale

A, Esistenze iniziali

3.116.391

B. Aumenti

B.1 Acquisti

101.973

B.2 Riprese di valore

B.3 Variazioni positive di fair value imputate a:

a) patrimgnio netto

b) conto economico

B.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Ammortamenti

(132.041)

C.3 Rettifiche di valore:

a} a patrimonio netio

b} a conto economico

C.4 Variazioni negative di fair value:

-

a) a patrimonio netto

b} a conto economico

C.5 Alfre variazioni

D. Rimanenze finali

3.086.323

Le atfivita immateriali sono costituite principalmente dai software gestionali

customer relationship con Alitatia - CAI (per euro 2.023 mila, al fordo di ammortamenti per un totale pari a euro
379 mila al 30 giugno 2011), come pil dettagliatamente specificato di seguito.

Gli acquisti del periodo, pari a euro 102 mila, si riferiscono principalmente all'acquisizione da parte di Atitech di

software destinati al nuovo sistema informativo.

Nell'esercizio 2010 #l Gruppo Meridie ha completato il processo di identificazione del fair value delle attivita e
passivita (“Purchase Price Allocation”) acquisite in data 19 novembre 2009 con lacguisto da parte di
Manutenzioni Aeronautiche Srl delta partecipazione pari al 75% del capitale sociale di Atitech e ha rilevato nel
bilancio, alla voce “attivitd immateriali”, quale attivité intangibile acquisita, il fair value del rapporto con il cliente
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Alitalia — CAl, per un valore pari a euro 2.023 mila al netio della rilevazione di imposte differite passive pari a
euro 638 mila, iscritto alla voce “Altre attivita immateriali”.

Alla luce di considerazioni di natura tecnica, logistica, ed economica & ragionevole ritenere che tale contratto
rimarra in vita oltre il quinguennio contrattuale; pertanto, il Gruppo Meridie ha stimato una vita utile della
customer relationship con Alitalia — CAl pari a n® 8 anni a partire dal primo gennaio 2010 e ha provveduto ad
ammortizzare I'attivita intangibile in esame sulla base di tale durata.

Al termine del processo di Purchase Price Allocation & stato identificato il valore residuale dell'avviamento,

pari a euro 639 niila.

L'avviamento, pari a euro 639 mila, & stato allocato alla CGU "Manutenzioni” ed al 30 giugno 2011, in
presenza delle perdite consuntivata da Atitech SpA nel primo semestre 2011, & stato oggetto di impairment
test nellambito delle verifiche svoite per determinare il recoverable amount della CGU Manutenzioni, a cui &

stato allocato.

I WACC utilizzate per scontare i flussi di cassa attesi, indicati nel Budget 1/7/2001 — 30/06/2012 e nel Piano
2012 - 2015 approvato dal Consiglic di Amministrazione del 29 luglioc 2011, & stato pari 2 9,45%. |l test
effettuaio non ha evidenziato perdite di valore.

Sezione 12 — Attivita fiscali e Passivita fiscali

12.1 Composizione della voce 120 “Attivita fiscali: correnti e anticipate”

Composizione Al 30 giugno 2011 Al 31 dicembre 2010
a) Correnti 185.687 176.118

b) Anticipate 3.365.803 3.133.956

- in contropartita del conto economico 2.917.987 2.689.849

- in contropartita del patrimonio netto 447.816 444.107
Totale 3.551.490 3.310.74

il saldo delle attivita correnti, pari ad euro 186 mila, & costituito principalmente dagli acconti di imposte e dalle

ritenute d’acconto subite sugli interessi attivi dei conti correnti bancari.

Le imposte anticipate, pari a euro 3.366 mila, sone relative principaimente a:

. per euro 152 mila ad Atitech e derivano da valori che generano una temporanea differenza fra i

risultati civilistici e quelli determinati dalle norme fiscali ai soli fini IRAP;
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. per eura 1.879 mila a Meridie e sono relative per eurc 237 mila a valori sorti ne! periodo che generano
una temporanea differenza tra i risuliati civilistici e quelli determinati dalle norme fiscali ai fini IRES,

per euro 4 mila a variazioni di fair value di attivitd disponibili per la vendita rilevate con contropartita il
patrimonio netto e per euro 1.639 mila a imposte anticipate sorte negli esercizi precedenti. Le imposte

anticipate iscritte negli esercizi precedenti, in quanto stanziate sulle perdite sostenute nei primi tre anni

di esercizio dell'attivita, sono illimitatamente riportabili;

. per euro 1.285 mila si riferiscono alle impeoste anticipate stanziate sulle perdite consuntivate da

Medsolar rei primi tre anni di esercizio delf'attivita e, pertanto, sono illimitatamente riportabii.

Le attivitd per imposte anticipate sono state iscritte nella misura in cui vi & la probabilita di sussistenza di
redditi imponibili in esercizi futuri tali da generare oneri tributari che ne consentanc 'asscrbimento.

12.2 Composizione della voce 70 “Passivita fiscali: correnti e differite”

Composizione Al 30 giugno 2011 Al 31 dicembre 2010
a) Correnti 1.002.030 847.392

b} differite 1.103.333 1.143.295
Totale 2.105.363 1.990.687

Il saldo delie passivita fiscali correnti & costituito dai debiti verso 'Amministrazione finanziaria per imposte
IRAP e IRES di competenza dell'esercizio precedente e del periodo in corso, e song ascrivibili per euro 956

mila ad Atitech e per euro 38 mila a Equity Sud Advisor.
Le passivita fiscali differite si riferiscono per euro 584 mila alla societa controliata Atitech, costituite dall'effatto

del primo consolidamento, & per euro 520 mila alle imposte differite passive rilevate sul fair value della
customer relationship con Alitalia - CAl, al netto della rigiro della quota di competenza del periodo, identificata
in sede di completamento del processo di purchase price allocation.

12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico}

Al 30 giugno 2011

Al 31 dicembre 2010

1. Esistenze iniziali 2.689.849 1.674.683
2. Aumenti - 1.015.372
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'periodo 245.326 -
a) relative a precedenti esercizi - -
b} dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) riprese di valore - -
- 1.015.372

d) altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
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2.3 Altri aument)

3. Diminuziont

(206)

3.1 Imposte anticipate annullate nell’periodo

a) rigiri

(17.188)

(206)

b} svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita

¢) dovute al mutamento di criteri contabili

d) altre

3.2 Riduzieni di aliquote fiscali

3.3 Alire diminuzioni

4. Importo finale

2.917.987

2.689.849

12.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio neito)

Al 3¢ giugno 2011

Al 31 dicembre 2010

1. Esistenze iniziall

444.107

435.483

2. Aumenti

8.624

2.1 Imposte anticipate rilevate nel pericdo

3.709

a) relative a precedenti esercizi

b) dovuti al mutamento di criteri contabili

c) altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali

2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni

3.1 Imposte anticipate annuilate nel periodo

a) rigiri

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita

c) dovute at mutamento di criteri contabili

d) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Alfre diminuzioni

4. importo finale

447.818

444107
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Sezione 14 — Altre attivita — Voce 140

14.1 Composizione della voce 140 “Altre attivita”

VocifComposizione Al 30 giugno 2011 Al 31 dicembre 2010
Spese per la ristrutturazione edilizia della sede sociale in Napoli 122.574 155,143
Depositi cauzionali 1.247.948 798.155
Acconti a fornitori 1.747.803 1.905.773
Crediti verso clienti di Atitech per manutenzione e revisione

aeromobili 11.876.051 13.426.683
Crediti tributari 2.141.080 1.731.876
Risconti attivi 531.970 210.580
Crediti verso clienti di Medsolar 1.277.642 1.372.500
Altri crediti 3.104.855 3.541.005
Totale 22.049.723 23.141.715
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La voce depositi cauzionali, pari a euro 1.248 mila, accoglie principalmente:

1.

per euro 525 mila il deposito cauzionale versato da Medsolar a MCM Holding SpA, parte correlata, in
relazione al contratto di locazione stipulato in data 26 settembre 2008 con MCM Holding SpA avente ad
oggetto il complesso immobiliare sito in Salerno, zona industriale ASI, (il "Complesso Produttivo™, sulla
quale esercita la propria attivita di produzione ed assemblaggio di pannelli fotovoltaici in mono e poli

cristallino;
per euro 47 mila it deposito costituito nel 2010 per it contratto di noleggio aereo sottoscritto con Wind Jet;

per euro 132 mila il deposito versato da Atitech per il contratto di locazione in essere con Invitalia relativo
al complesso industriale denominato “Avio 2”;

per euro 20 mila al contratto di fornitura gas (EGL) di Atitech;
per euro 200 mila al contratto stipulato con Astro Industry Srl;

per euro 250 mila al contratto stipulato con Desa Srl.

La voce acconti a fornitori, pari a euro 1.748 mila, accoglie per euro 184 mila acconti corrisposti da Medsolar ¢

per euro 1.564 mila ad anticipi a fornitori corrisposti da Atitech.

| crediti tributari, pari a euro 2.141 mila, si riferiscono principalmente ai crediti per IVA vantati dalle societa del

Gruppo.

Gli altri crediti, pari a eurp 3,105 mila, si riferiscono principalmente:

1.

per euro 381 mila al pagamento effettuato su istanza del Tribunale di Napoli a favore di Avioitalia, ex
agente di Atitech, in relazione al decreto ingiuntivo con provvisoria esecutivitd relativo al contenzioso
ancora in essere con la stessa Avioitalia e per ii quale & iscritto una passivita di pari importo alla voce
fondi per rischi e oneri;

per euro 184 mila al credito per una nota di credito da ricevere per la quale & iscritto il debito di pari
importo alla voce “altre passivita”;

per euro 180 mila al pagamento effettuato a favore di GE.S.A.C. a seguito dell'escussione di una
fideiussione da parte di quest'uliima per la quale € iscritto il debito di pari importo alla voce “altre
passivita®,

per euro 200 mila il credito nei confronti di Mazel Ingenieros S.A per risarcimento danni per non aver
quest'ultimo adempiuto alle obbligazioni assunte con il contratte di investimento del 18 novembre 2009.
Tale importo & stato incassato a luglio 2011;

per euro 1.750 mila al credito per la vendita della partecipazione detenuta da Meridie in FG Holding Srl.
Come pil dettagliatamente riportato in Relazione sulla gestione, in data 15 novembre 2010 Meridie ha
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esercitato il dirifto di vendita della quota di sua titolarita pari al 25% del capitale della FG Holding Srl ai
sigg.ri Massimo Ferrero e Riccardo Mocavini ai sensi, nei termini ed alle condizioni previste nel cantratto
del 24 settembre 2009, per un corrispettivo di euro 2.500 mila. A seguito delfesercizio dell'opzione di
vendita della partecipazione, Meridie ha iscritto nel bilancio al 31 dicembre 2010 it credito pari al
corrispettivo prefissato (euro 2,500 mila). 1 soggetti debitori non sono intervenuti presso il notaio per la
stipula del contratto di vendita delle quote di partecipazione in data 20 gennaio 2011, e pertanto, Meridie
ha dato mandato ai propri legali per il recupero de! credito. Sulla base di una perizia effettuata da un terzo
indipendente, le consistenze patrimoniali dei debitori risultano capienti in relazione al credito nominale
vantato dalla Societd. Meridie, sulla base delle informazioni in proprio possesso e dei pareri di
professionisti, ha effettuato una svalutazione del 30%, pari ad euro 750 mila, che rappresenta la migliore
stima effettuata dagli amministratori circa ia recuperabilitd del credito. In data il 1 giugno 2011 il Tribunale
di Roma ha autorizzato Meridie ad eseguire sequestro conservativo su tutti i beni e sui crediti dei sigg.
Massimo Ferrero & Riccardo Mocavini, fino alla concorrenza di euro 2.800 mila e, conseguentemente, la
Societa ha provveduto a disporre i pignoramenti e le ipoteche sui beni moblli ed immaobili dei debitori.

La voce altre altivita & iscritta al netto del relativo fondo svalutazione pari a euro 12.215 mila, di cui si riporta di
seguito la movimentazione avvenuta nel periodo (valori in euro):

Descrizione Salde al 31 dicembre Saldo al 30 giugno
Incrementi Decrementi
_ 2010 = E— ] -2011°}
Fondo svalutazione (11.765.370) (450.000) - (12.215.370)
Totale {11.765.370) (450.000) - {12.215.370)

Gli incrementi del periodo, pari a euro 450 mila, si riferiscono a:

s per euro 350 mila al credito di Atitech verso ia compagnia aerea ltaly Airlines che versa in situazione di
difficolta finanziarie in seguito alla sospensione a volare da parte dellENAC;

« per euro 100 mila del credito vantato da Meridie nei confronti di Mazel Ingenieros S.A per risarcimento
danni per non aver quest'ultimo adempiuto alle obbligazioni assunte con il contratto di investimento del
18 novembre 2009; nel mese di Meridie & sottoscritto un accordo transattivo che prevede il pagamento di
euro 200 mila a fronte dei 300 mila iniziali, regolarmente incassati a luglio 2011.

Il residuo del fondo svalutazione accoglie, inoltre, principaimente le seguenti svalutazioni operate nel corso dei
precedenti esercizi:

s per euro 4.789 mila la svalutazione del credito vantato nei confronti di Alitalia Servizi SpA in
amministrazione straordinaria;
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e pereuro 5.706 mila la svalutazione integrale dei crediti vantati da Atitech verso compagnie aeree, perlo

pil sottoposte a procedure concorsuali, per attivita di manutenzione e revisione di aeromobili per i quali

sussiste un contenzioso e it cui recupero é stato affidato ai legali dalla societa;

e pereuro 750 mila al 30% del credito derivante dall'esercizio dell'opzione di vendita della partecipazione

detenuta in FG Holding Srl da Meridie. Per maggion dettagli al riguardo si rinvia alla Relazione sulla

gestione.

Sezione 15 - Rimanenze
15.1 Composizione della voce 150 “Rimanenze”

VocifComposizione Al 30 giugno 2011 Al 31 dicembre 2010
Materie prime e celle in silicio 446.381 932.545
Prodotti finiti (pannelli solari) 2.150.946 120.706
Materiali di consumo per aeromabili {8737, MD80, A321 elc.) 1.877.146 2.028.025
Attrezzi di consumo per aeromobite MD80 86.551 63.297
Attrezzi generici 110.337 118.916
Materiali di consumo generico aeronautico 733.669 680.576
Altri ricambi e attrezzi B77.995 858.416
Materiale gestito a scorta 202.887 255.621
“Materiale tecnice in viaggio 6037 244 479
Vestiario 4.269 4.090
Totale 6.550.218 5.306.671

Le rimanenze sono costituite dai seguenti element:

+ celle in silicio in rimanenza, presso la controllata Medsolar SpA, acquistate ai fini della certificazione

preliminare dei moduli di futura produzione per eurc 446 mila, e pannelil solari finiti per euro 2.151 mila;

= materie prime e di consumo, presso la controllata Atitech SpA, relative alle attivit di manutenzione e

revisione di aeromobili per complessivi eure 3.953 mila.

Sezione 16 — Lavori in corso su ordinazione

16.1 Composizione della voce 160 “Lavori in corso su ordinazione”

. . Al 30 giugno Al 31 dicembre
VociiComposizione 2011 2010
Manutenzione e revisione di aeromobili - 189.028
Totale . 199.028
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I lavori in corsc su ordinazione riguardano le prestazioni di servizi di manutenzione e revisione di aeromobili

effettuati dalla controllata Atitech e ancora in corso di esecuzione al 30 giugno 2011; essi sono determinate, in

base ai corrispettivi pattuiti, secondo il metodo della percentuale di completamento, tenuto conto dello stato di

avanzamento raggiunto, dei rischi contrattuali e del fatturato di rata. [l valore dei lavori in corso & ridotto delle

perdite globalmente previste per il completamento delle singole commesse.

| “favori in corso” vengono iscritti tra le attivita al netto dei relativi acconti se, suila base di un’analisi condotta

contratto per contratto, il valore lordo dei lavori in corso risulta superiore agli acconti dai chenti, o tra le altre

passivitA se gli acconti risultanc superiori ai relativi lavori in corso. Tale compensazione & effettuata

limitatamente ai {avori in corso e non anche alle rimanenze ¢ ad altre attivita.

Valori in eurp

30 giugno 2011

31 dicembre 2010

Lavori in corso (lordi) - 1.156.208
Acconti da committenti - (957.178)
Lavori in corso [netti) - 199.028
Acconti da committenti (lordi) 4.105.206 3.529.559
Lavori in corso (4.333.416) {3.284.268)
Acconti da committenti (netti) {228.210) 245,290
PASSIVO
Sezione 1 — Debiti - Voce 10
1.1 Debiti
Al 30 giugno 2011 Al 31 dicembre 2010
Voct
Verso Vearso entl Verso Vearso Verso enti Verso clientsla
banche finanziari clientela banche finanziari
1. Finanziamenti 2,765,008 - 1.044.124 761.806 17.644 1.044.124
1.1 Pronti contro termine - - - - - -
1.2 Altri finanziamenti - . - 761.806 17.644 1.044.124
2, Ajtri debiti - - - - - -
Totale 2.765.008 . 1.044.124 761.806 17.644 1.044.124
Fair value 2.765.008 - 1.044.124 761.806 17.644 1.044.124

| debiti verso banche sono rappresentati dai saldi passivi dei conti corrente e dei conti anticipi concessi da

istituti di credito alla controllata Medsolar.
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| debiti verso altri finanziatori sono rappresentati invece dai debiti di natura finanziaria, pari a euro 1.044 mila,
verso Alitalia Servizi SpA in amministrazione straordinari per il servizio di tesoreria centralizzata, interrotto a

seguito dell'ingresso della societa Atitech nel Gruppo Meridie avvenuto in data 19 novembre 2008.

Sezione 9 - Altre passivita — Voce 90
9.1 Composizione defla voce 90 “Altre passivita™

Voci Al 30 giugno | Al 31 dicembre
201 2010

Debiti per forniture e servizi 20.611.574 18.032.376
Debiti vs Erario 526.027 684.467
Acconti da clienti su commesse ed anticipi 1.746.351 5.011.800
Debiti vs istituti di Previdenza 413.261 1.299.415
Debiti v/dipendenti ed amministratori ed altri debiti 3.641.995 3.889.002
Totale 26.939.208 28.917.150

I debiti per forniture e servizi, pari a euro 20.612 mita, sono relativi principalmente ai debiti di funzionamenio
delle societa controllate Atitech per euro 12.935 mila e Medsolar per euro 7.217 mila. | debiti verso 'Erario
sono costituiti principalmente dai debiti IVA e dai debiti per ritenute d'acconto da versare.

Gli acconti sono relativi ai lavori in corso su ordinazione con segno negativo, ovvero per i quali gli acconti
risuitano superiori al valore delia produzione realizzata nonché da anticipi ricevuti da Medsolar ed Atitech a

fronte di lavori ancora da effettuare e/o di vendite da realizzare.

I debiti verso gli istituti di previdenza e sicurezza sociale, pari a euro 413 mila, riguardano le competenze
dell'lNPS per |a gestione previdenziale e assistenziale del personale, comprensivi degli accantonamenti dei
contributi relativi alle competenze differite del personale.

| debiti verso dipendenti, amministratori ed altri debiti, pari a euro 3.642 mila, includono principalmente le
retribuzioni differite maturate al 30 giugno 2011 e si riferiscono per euro 3.375 mila aila controliata Atitech.

Sezione 10 - Trattamento di fine rapporto del personale — Voce 100

10.1 “Trattamento di fine rapporto def personale”; variazioni annue

Al 30 giugno Al 31 dicembre
2011 2010

A. Esistenze iniziali 11.015.629 11.394.019
B. Aumenti

B1. Accantonamento del pericdo 1.226.048 2156478
B2. Altre variazicni in aumento - B
C. Diminuzioni

C1. Liguidazioni effettuate (226.043) (343.057)
C2. Altre variazioni in diminuzioni (1.281,804) (2.191.811)
D. Esistenze finali 10.733.830 11.015.628
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Gli accantonamenti del pericdo, pari ad euro 1.226 mila, si riferiscono principalmente agli accantonamenti

effettuati della societd controllata Atitech {euro 1.042 mila) e per euro 125 mila alia quota di competenza

dell'esercizio del trattamento di fine mandato per 'Amminisiratore Delegato di Meridie deliberato dal Consiglic

di Amministrazione in data 27 agosto 2009.

Le altre variazioni in diminuzione si riferiscono principaimente:

1. per euwro 350 mila al rimborso del fondo assicurativo di fine mandato ailamministratore delegato di
Meridie;

2. per euro 595 mila & versamenti Fondo tesoraria INPS, Prevaer e altri Fondi Pensione.

Secondo lo 1AS 19, it TFR & considerato un'obbligazione a benefici definiti dove la passivitd ¢ valutata sulia
base di tecniche attuariali.

Le assunzioni principali usate nella determinazione del valore attuale del TFR sano di seguito illustrate:

30 giugno 2011
Tasso annuo tecnico di attualizzazione 4,90%
Tasso annuo incremento TFR 2,00%
Tasso annuo di inflazione 3,00%
Séezione T1 — Fondi perrischi @ 6neri — Voce 110
11.1 Composizione della voce 110 “Fondi per rischi e oneri”
. - Al 30 giugno Al 31 dicembre
Voci/Composizione 2011 2010
Altri fondi 1,645 055 2.109.201
Totale 1.645.055 2.109.201

Il Gruppo Meridie ha in essere al 30 giugno 2011 contenziosi con i dipendenti, principalmente per:

. Ricorsi ex art, 414 del codice di procedura civile {"¢.p.c”) aventi ad oggetto la richiesta di condanna di
Atitech all'assunzione dei ricorrenti ed al pagamento delle differenze retributive.

. Ricorsi ex art. 414 del c.p.c aventi ad oggetto la richiesta di condanna di Atitech al riconoscimento ai
ricorrenti di un inguadramento ad un livello superiore ed al pagamento delle differenze retributive.

* Ricorsi ex ex art. 414 del cp.c aventi ad oggetto la richiesta di condanna di Medsolar al
riconoscimento at ricorrente ed al pagamento delle differenze retributive.

A fronte di tali ricorsi, il Gruppo Meridie iscrive al 30 giugno 2011 alla voce “fondi per rischi ed oneri” il valore
delle differenze retributive richieste (circa euro 767 mila) pari alla stima, sulla base delle informazioni
disponibili e dei pareri dei propri legali, deilla passivitd potenziale a proprio carico.
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8i segnala che sono state avanzate alla societd Atitech richieste di risarcimento dei danni subiti da ex
dipendenti a sequito di esposizione ad amianto. A fronte di tali richieste, il Gruppo Meridie iscrive al 30 giugno
2011 alla voce “fondi per rischi ed oneri" un impoarte pari a euro 175 mila quale stima, sulla base delle
informazioni disponibili e dei pareri dei propri legali, della passivitd potenziale a proprio carico.

La voce “Fondo rischi ed oneri” accoglie, incltre, per euro 381 mila l'importo iscritio in bilancio a fronte del
contenzioso in essere caon Avioitalia, ex agente di Atitech, gia commentato alla voce "Altre attivita”,

In data 5 novembre 2010 sono stati notificati alla societa Atitech due Awvvisi di Accertamento, a seguito della
verifica avvenuta da parte deillAgenzia delle Entrate — Direzione Regionale della Campania, avente ad
oggetto le imposte dirette e FIVA per I'anno 2005 e I'operazione di cessione del ramo d'azienda di Grottaglie,
formalizzata con atto del 28 dicembre 2005 con efficacia dal 1 gennaio 2006. In merito all'avviso di
accertamento avente ad oggetto le imposte dirette e ''VA per I'anno 2005, nel corso de! 2011 ¢€ stata accolta
Iistanza di accertamento con adesione presentata da Atitech, che ha provveduto pertanto al pagamento
dellimporto di euro 235 mila. Con lavviso di accertamento avente ad oggetto e l'operazione di cessione del
ramo d'azienda di Grottaglie, 'Agenzia delle Entrate ha accertato a carico di Atitech un maggiore reddito
imponibile ai fini IRES pari a euro .089 mila in relazione alla rideterminazione del prezzo di cessione del
sopraindicato ramo d'azienda e ha irrogato sanzioni ed interessi per un importo pari a circa euro 3.323 mila.
Contra_tale avviso di accertamento, non essendo stata accolta Iistanza di accertamento con adesione, in data

31 marzo 2011 Afitech ha presentato ricorso in Commissione Tributaria Provinciale (di seguito anche “CTP").
A fronte di tale avviso di accertamento, gli Amministratori, sulla base delle informazioni disponibili @ dei pareri
dei propri consulenti fiscali, valutano medio/basso il rischio di soccombenza e ritengona che non vi siamo
passivita potenziali a carico del Gruppo.

11.2 Variazioni nell’periodo delfa voce 110 “Fondo per rischi e cneri”

VocilComposizione Al 302:‘,19'10 Al 31 zc:::gm bre
Esistenze iniziali 2.108.201 1.749.214
Aumenti 23.267 444.701
Decrementi (487.413}) (84.714)
Altre variazioni {variazione perimetro di consolidamento) - -
Esistenze finali 1.645.055 2.109.201

Gli accantonamenti a fondi rischi ed oneri al 30 giugno 2011, pari a euro 23 mila, si riferiscono alla societa
controllata Atitech, e rappresentano la migliore stima da parte della Societa sulla base delle informazioni
disponibili e dei pareri dei consulenti legali, della passivitd potenziale degii oneri derivabili da contenziosi in
essere, principaimente per vertenze di lavoro.

H decremento del periodo, pari a euro 487 mila, si riferisce:
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e per eurc 76 mila alla proventizzazione del fondo iscritto nel bilancio del precedente esercizio a seguito

della definizione di accordi transattivi;

e per euro 220 mila allutilizzo del fondo per il pagamento della somma di euro 235 mila a seguito

dellaccoglimento dell'istanza di accertamento con adesione relativa al'avviso di accertamento notificato

in data 5 novembre 2010, avente ad oggetto le imposte dirette e I''VA per I'anno 2005;

e per euroc 185 mila allutilizzo del fondo per il risarcimento dei danni subiti da ex dipendenti a seguito di

esposizione ad amianto.

Sezione 12 - Patrimonio —- Voci 120, 160 e 170
12.1 Altre informazionl: composizione della voce 120 - “Capitale “

Tipologie Al 30 giugno 2011
1. Capitale
1.1 Azioni ordinarie 50.713.000
1.2 Altre azioni -
Totale 50.713.000

|I-capitale- sociale-della Societad-pari-ad-euro-50,713 -mila-&-composto. da. 50.713.000 _azioni. In data 20
dicembre 2010 'Assemblea straordinaria degli Azionisti della Societd ha approvato P'eliminazione del valore

nominale delle azioni ordinarie della Societa.

12.5 Composiziohe e variazione della voce 160 — “Riserve”

Perdite
Legale portate a Altre Totale

nuovo
A. Esistenze iniziali - (3.948.007) {3.510.336) (7.458.343)
B. Aumenti
B.1 Attribuzione di perdite ) {3.589.457) - (3.599.457)
B2 Altre variazioni i} - 357.415 357.415
C. Diminuizioni
C.1 Utilizzi
¢ coperfura perdite - - - -
« distribuzione - - - -
« trasferimento a capitale - - - .
C.2 Altre variazioni - - (92.914) {92.914)
D. Rimanenze finali - (7.547.464) {3.245.835) {10.793.299)

La altre riserve, pari a euro 3.248 mila, si incrementano:
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1. per euro 166 mila per la rilevazione del costo di competenza del periodo per il piano di stock options
deliberato a favore dei dipendenti dal Consiglio di Amministrazione delia Capogruppo in data 11 aprile
2008. Il totale della riserva di stock options al 30 giugne 2011 & pari a euro 1.080 mila e risulta iscritta alla

voce “altre riserve”.

2. Per euro 191 mila per la vendita e la riduzione di valore di azioni di Meridie detenuie da Atitech.

12.5.1 Composizione e variazione della voce 170 — “Riserve da valutazione”

Attivita Leggi
Z’I‘:"::;:ﬁ Attivita | Attivita Cdc’ef’:::g‘;" speciali di
P materiali | Immateriali | _ . | rivalutazione Altre Totale
petla finanziari
vendita
A Eelstenze| o36087) | - . - . - | @36.087)
iniziali
B. Aumenti 303.220 - - - - - 303.220
B.1 Variazioni
positive di - - - - - - -
fair value
B.2 Altre variazioni 303.220 - . " - - 303.220
C. Diminuzioni (229.953) . - - - - (229.953)
C.1 Variazioni
negative di fair | (229.953) - - - - - (229.953)
value
C.2 Altre variazioni - . - - - - -
B. Rimanenze
finali {862.900) - - - - - {862.900)

La variazione della riserva di valutazione & ascrivibile al seguento fenomeni:
1. vendita di n. 602.839 quote di fondi O.|.C.R.;
2. rilevazione di perdite durevoli di valore del titoli Methoriors, commentata alla voce Attivita finanziarie
disponibili per la “vendita”;
3, variazione negativa di Fair Value delie attivita disponibili per la vendita iscrifte nel bilancio consolidato
semestrale abbreviato.
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Sezione 13 — Patrimonio di pertinenza di terzi - Voce 190

13.1 Compaosizione della voce 190 “Patrimonio di pertinenza di terzi”

Voci / Valori Al 30 giugno 2011 | Al 31 dicembre 2010

1. Capitale 2 588.050 2.558.050
2. Azioni proprie - )
3. Strumenti di capitale - )
4. Sovraprezzo di emissione - ]
5. Riserve 2 473.200 2.082.596
6. Riserve da valutazione (374.225) (410.385)
7. Utile (perdita) delesercizio (1.105.093) 432.153
Totale 3.551.941 4,662.414

La variazione negativa del periode, pari a euro 1.110 mila, & ascrivibile alla quota di terzi del risultato del
periodo, della riserva di valutazione.,

La perdita di pertinenza di terzi & riconducibile principalmente alla quota parte del risultato consuntivato dalla
controllata Atitech spettante ai soci di minoranza, Alitalia — CAl e Finmeccanica SpA.

Parte C — Informazioni sul conto economico consolidato
Risultato operativo della gestione industriale

La voce in esame, pari a euro 12.593 mila & cosl composta:

Per i sei mesi Per | sei mesi

Valori in euro chiust al 30 chiusi al 30
giugno 2011 giugno 2010

Ricavi 18.408.340 17.213.740
Variazioni di rimanenze lav.in corso su ordinaz. (335.267) 4.652.711
Variazioni di rimanenze materie prime, suss.,di cons. 1.243.547 344.417
Acquisti di materie prime e merci (6.723.309) (2.594 .485)
RISULTATO OPERATIVO GESTIONE INDUSTRIALE 12.593.311 19.616.383

| ricavi, pari a euro 18.408 mila, sono ricenducibili prevalentemente ai proventi realizzati da Afitech, per euro
13.915 mila, relativamente all'attivita di manutenzione e revisione di aeromobili, € da Medsolar, per euro 4.127
mila di cui euro 3.227 mila per la vendita di moduli fotovoltaici.
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| costi di acquisto di materie prime, par a euro 6.723 mila, si riferiscono per euro 5.782 mila all'acquisto di

cefle di silicio policristaltino da utilizzare per la realizzazione dei moduli e pannelli fotovoltaici commercializzati
da Medsolar e per il residuo all'acquisto di materiali tecnici da parte di Atitech.

Sezione 1~ Interessi —Voce 10 ¢ 20

a. Composizione delia voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilati”

Altre
, . Titoli di I Al 30 Al 30
Voci/Forme tecnich i { i| operazioni
! cne debito Finanziamenti P giugno 2011 | giugno 2010
1. Altivita finanziarie detenute i ] i i i
per la negoziazione
2. Attivita finanziarie valutate ) i ) i i
al fair value
3. Attivita finanziarie } 3 _ ) )
disponibili per la vendita
4, Attivita finanziarie detenute ) ) ) R )
sino alla scadenza
5. Crediti
5.1 Crediti verso banche
5.2 Crediti verso enti - - 29.001 29.001 93.005
finanziari 49.315 - - 49.315 79.562
5.3 Crediti verso clientela 174.176 265 187.582 362.023 327.054
6. Altre attivita - - - - -
7. Derivati di copertura - - - - -
Totale 223.491 265 216.583 440.339 499.621
La voce in esame, pari a euro 440 mila, & relativa principalmente:
. per euro 28 mila ad interessi attivi maturati sui conti correnti bancari dalla societa Atitech;
* per euro 188 mila ad interessi attivi di mora rilevati da Atitech e contestualmente svalutati;
. per il residuo a interessi sui titoli obbligazionari (euro 120 mila) e di debito (euro 92 mila) e sui

finanziamenti fruttiferi (euro 11 mila) erogati da Meridie alla clientela.
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1.3 Composizione delia voce 20 “Interessi passivi ed oneri assimilati”

Finanziamenti | Titoli | Altro | Al 30 giugno 2011 | 7130 giugno
. . 2010
VocifForme tecniche
1. Debiti verso banche 38.467 - 12.162 50.629 12.377
2. Debiti verso enti finanziari - - - - -
3. Debiti verso clientela - - - - 84.808
4. Titoli in circolazione - - - - -
5. Passivita finanziarie di } ) ) ) i
negoziazione
8. Passivita finanziarie valutate B i ) ) i
al fair value
7. Alire passivita - - 217.893 217.893 9.322
8. Derivati di copertura - - - - -
Totale 38.647 - 230.055 268,522 106.507

La voce in esame, pari a euro 269 mila, € relativa principalmente a interessi passivi bancari ed altri oneri
finanziari: - — R o= = -

Sezione 2 - Commissioni — Voce 30 e 40

2.1 Composizione della voce 30 “Commissioni attive”

Dettaglio Totale al 30 giugno 2011 Totale al 30 giugno 2010
1. Operazioni di leasing finanziario - -
2. Operazioni di factoring - -
3. Credito al consumo - -
4. Attivita di merchant banking - -
5
6

. Garanzie rilasciate - -

. Servizi di:
Gestione fondi per conto terzi - -

- intermediazione in cambi - -
Distribuzione prodotti - -

- Altri - -

7. Servizi di incasso e pagamento - -
8. Servicing in operazioni di

cartolarizzazione
9. A-llre commissioni: commissioni di 133.747 256.313
advisory

Totale 133.747 256.313
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La voce in esame, pari a euro 134 mila, riporta i compensi maturati per I'attivitd di advisory svolta dalla
Capogruppo nel corso del periodo in chiusura.

2.2 Composizione della voce 40 “Commissioni passive”

Dettaglio/Settori Totale al 30 giugno 2011 Totale at 30 giugno 2010
1. Garanzie ricevute - -
2. Distribuzione di servizi da terzi - -

3. Servizi di incasso e pagamento - -

4, Alire commissioni: commissioni
bancarie

27.488 26.451

Totale 27.488 26.451

La voce in esame, pari a euro 27 mila, si rifeisce a commissioni su fidejussioni, c/c bancari e relative

allincarico di gestione patrimoniale affidato a Fortinvestimenti SpA.

Sezione 3 - Dividendi e proventi simili — Voce 50

3.1 Composizione della voce 50 “Dividendi e proventi simili”

Totale al 30 giugno 2011 | Totale al 30 giugno 2010

Voci/Proventi Proventi da Proventi da
quote di quote di

Dividendi 0OJ{.C.R.| Dividendi O.I.CR.

Aftivita finanziarie detenute per la negoziazione 19.607 - 24.872 -
Altivita finanziarte disponibili per ia Vendita 40.027 - 31.702 -
Attivita finanziarie al fair value - - - -
Partecipazioni: - - - -
4.1 per attivita di merchant banking - - - -
4.2 per altre atlivita - - - -
Totale 59.634 - 56.574 -

La voce in esame, pari a euro 60 mila accoglie per euro 20 mila il valore dei dividendi e delle cedole incassate
dat titoli che compongono il portafoglio gestito da Fortinvestimenti Sim SpA e per euro 40 mila i valore dei
dividendi corrisposti da Intermedia Holding SpA (ex Intermedia Finance SpA) a favore di Meridie.
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Sezione 4 — Risultato netto dell’ attivita di negoziazione — Voce 60

4.1 Composizione della voce 60 “Risultato netfo dell‘attivita di negoziazione"

VocilComponenti reddituali

Plusvalenze

Utili da

negoziazione

Minusvalenze

Perdite da
negoziazione

Risuiltato
netfo

1. Attivita finanziarie

1.1 Titoli di debito

1.443

(41,143}

(12.867)

(52.567)

1.2 Titoli di capitale e Quote di
O.1.CR.

4283

26.767

(2.076)

{(66.116)

(37.142)

1.3 Finanziamenti

1.4 Altre attivita

2. Passivita finanziarie

2.1 Titoli di debito

2.2 Debiti

2.3 Alire passivita

3. Attivita e
finanziarie: differenze di cambio

passivita

19.385

(16.813)

2.572

4, Perivati-finanziari

5. Derivati su crediti

Totale

4,283

47 .595

(43.219)

{95.796)

(87.138)

La voce in esame, pari a euro 87 mila, comprende il saldo positivo delle perdite su cambi pariaeuro 3mila el

saldo negativo di euro 90 mila relativo all'effetto a conto economico della variazione di fair value, pari a euro

39 mila, e della perdita netta da compravendita delle attivita finanziarie detenute per la negoziazione, pari a

euro 51 mila,
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Sezione 7 — Utile {perdita) da cessione o riacquisto — Voce 90

7.1. Composizione della voce 90 “Utile {perdita) da cessione o riacquisto”

Al 30 giugno 2011 Al 30 giugno 2010
Voci/componenti reddituali : :
utite | Perdita | NSWEO | Uie | perdita | RISUItAtO
netto netto
1. Attivita finanziarie
1.1 Crediti - - - - _ .
1.2 Attivita disponibili per la vendita - (109.9273 | (109.927) | 33.764 | (2.944) | 30.820
1.3 Attivita detenute fino a scadenza - - - - - -
Totale (1) - {109.927) | (109.927) | 33.764 | (2.944) 30.820
2. Passivita finanziarie i i i i i i
2.1 Debiti i ] i ] i )
2.2 Titoli in circolazione ) ) ) ) ] )
Totale (2) - - - - - -
Totale {1+2) - (109.927) | (109.927) | 33.764 | (2.944) 30.820

La perdita di euro 110 mila é relativa alla vendita di n. 640 quote del fondo IRIS FUND SICAV classificato nel
portafoglio delie attivita finanziarie disponibili per la vendita.

Sezione 8 ~ Rettifiche/riprese di valore netto per deterioramento — Voce 100
8.1. “Rettifiche/riprese di valore netto per deterioramento di crediti”

Totale al 30 glugno Tofale al 30 glugno

Rettifiche di valore Riprese di vaiore 2014 2010

VocifRettifiche

Specifiche | Di portafoglic | Specifiche | Di portafoglie

1. Crediti verso banche - - - - .
- Per leasing - - - - -
- Per factoring - - - - - -
- Altri crediti - - - - - -

2. Grediti verso enti finanziari
Per [easing - -
Per factoring - -
Altri crediti - B

[ S
D B

L |
'

3. Craditi verso clientela - - . - -
Per leasing - - . N R
Per facloring - - . . _
Per credito al consumo

Altri crediti (1.042.263) {1.042.263) {25,604)

Totale | (1.042.263) - - - {1.042.263) {25.604)
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Le rettifiche di valore suddette sono relative ad una svalutazione anaiitica di crediti diversi e attivita finanziarie

disponibili per la vendita.

Per maggiori dettagii circa le rettifiche di valore operate nel periodo si rinvia alle sezioni relative ai crediti e

attivita finanziarie disponibili per la vendita.

8.1. “Rettifiche/riprese di valore netto per deterioramento dj altre operazioni finanziarie”

Rettifiche di valore Riprese di valore Totale al 30 givgne Totale al 30 glugno

OprezionifComponenti reddituali 2041 2010

Dt Di
Specifiche | iafoglic | SPECIfithe | o tatoglio

1. Garanzie rilasciate

2. Derivati su crediti ) ) ) )

3. tmpegni ad erogare fondi A ) i i ) B

4. Altre operaziont {1.023.214) . - - {1.023.214)

Totale | (1.023.214) - - - (1.023.214) {25.604)
Le rettifiche di valore suddette sono relative ad una svalutazione analitica di crediti diversi. Per maggiori
dettagli circa le rettifiche di valore operate nei periodo si rinvia alle sezioni relative ai crediti.
Sezione 9 — Spese amministrative - Voce 110 -
10.1 Composizione della voce 110.a “Spese per il personale”

. Totate al Totale al
VocilSettori 30 giugno 2011 | 30 giugno 2010
1. Personale dipendente

a) Salari e stipendi 6.732.234 8.158.558

b) Oner sociali 1.826,297 2.432.497

¢) Indennita difine rapporto - -

d} Spese previdenziali - -

e) Accantonamento al trattamento di fine rapporte del personale 1.236.832 1,093.754

f) Accantonamenio al fondo di quiescenza e obblighi simili; - -

- a contribuzione definita - -
-~ a benefici definili - -
g) Versamenti ai fondi di previdenza complementari esterni: - -
- a contribuzione definita 2.007 2480
- a benefici definiti - -

hy Altre spese 85.526 378.910
2. Altro personale in attivitd 50.536 -
3. Amministratori e Sindaci 734.802 872.925
4, Personale collocato a riposo - -
5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre aziende - -
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso la societa - -

Totale 10.668.234 12.839.124
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Si segnala che ai fini di una maggiore chiarezza espositiva, sulla base dei chiarimenti contenuti nella
comunicazione di Banca d'italia Protocollo n°0142023 del 16 febbraio 2011 si & provveduto a riclassificare (ad
incremento della voce in esame), relativamente al saldo al 30 giugno 2011, l'importo di euro 21.034 alla voce
“spese per il personale”, di cui euro 18,633 dalla voce “altre spese amministrative” ed euro 2.401 dalla voce
“altri proventi ed oneri di gestione”.

La voce salari e stipendi € relativa per euro 5.574 mila alla societa controllata Atitech, la cui forza media
retribuita al 30 giugno 2011 & pari a n® 28 quadri, n° 240 impiegati e n® 374 operai.

La voce in esame comprende anche ii costo di competenza del periodo pari a euro 166 mila per il piano di
stock options deliberato a favore dei dipendenti di Meridie dal Consiglio di Amministrazione del 11 aprile 2008.

Il trattamento di fine rapporto include, oltre all'accantonamento del TFR spettante ai dipendenti del Gruppo,
euro 125 mila refativi al trattamento fine mandato delf Amministratore Delegato di Meridie.

La voce “Amministratori e Sindaci*, pari a euro 735 mila, comprende il compenso spettante agli amministratori
e sindaci delle varie societa del Gruppo.

9.2 Numero medio del dipendenti ripartiti per categoria

Al 30 giugno 2011 il Gruppo Meridie presenta un organico in forza lavoro din. 713 unita, di cui 3 dirigenti, 30
quadri, 255 impiegati e 425 operai.

9.3 Composizione della voce 110.b “Altre spese amministrative”

Totale al Totale al
Descrizione 30 giugno 30 giugno
2011 2010
Utenze, fitti & condominio 2.299.198 2.364.503
Servizi professionali, consulenze & manutenzioni 4.391.714 3.644.858
Premi di assicurazione 10.281 354.959
Viaggi e trasferte 42284 67.714
Promozioni e pubblicita 52.658 15.000
Servizio Titoli e spese per comunicazioni obbligatorie 45.812 29.596
Compensi Comitato Investimenti 16.967 18.000
Altri costi amministrativi 519.956 565.115
Totale 7.378.870 7.059.745
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Si segnala che ai fini di una maggiore chiarezza espositiva, sulla base dei chiarimenti contenuti nella

comunicazione di Banca d'ltalia Protocollo n°0142023 del 16 febbraio 2011 si & provveduto a riclassificare,

relativamente al saldo al 30 giugno 20111, mporto di euro 18.533 alla voce “spese per il personale” dalla voce

“altre spese amministrative”.

La voce “utenze, fitti e condominio”, pari a euro 2.299 mila, accoglie principalmente i seguenti importi:

1.

per euro 461 mila spese per energia eletirica, riscaldamento/condizionamento, acqua e gas sostenuti da
Atitech;

per euro 275 mila il canone di locazione del complesso industriale Avio 2, prese in locazione da Invitalia

con contratto del 19 novembre 2009;
per euro 42 mila spese per noleggio di autovetture sostenute da Atitech;

per euro 230 mila il canone di concessione del complesso industriale Avio 1, preso in locazione da
GE.S.AC,

per eurc 1.800 mila canoni di locazione del compiesso industriale sito in zona ASI di Salerno corrisposti
da Medsolar alla parte correlata MCM Holding SpA.

| servizi professionali € consulenze, pari a euro 4.392 mila, si riferiscono per euro 3.860 mila alla controllata

Atitech ed accolgono principalmenie:

per eurc 688 mila spese per la manutenzione e la revisione di aeromobili;
per euro 196 mila spese per pulizia e lavaggio aeromobili in manutenzione;
per eure 183 mila spese di sorvegiianza,

per euro 569 mila prestazioni varie tra cui servizi logistici, attivitd di immagazzinaggio, distribuzione,

ricezione, spedizione e trasporto;

per euro 241 mila spese per il trasporto e ko svincolo di materiale sociale;

per euro 289 mila consulenze varie,

per ewro 536 mila spese per prestazioni professionali di software;

per euro 354 mila spese per prestazioni professionali amministrative e organizzative;

per eurc 563 mila costi per la manutenzione di hardware e software, manutenzione dei locali, degli
impianti, dei mezzi di trasporio e di attrezzature varie;

per euro 207 mila costi per la puiizia dei locali.
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La voce in esame accaglie inoltre costi per euro 61 mila relativi ai compensi spettanti alla parte correlata, avv.

Annalaura Lettieri, per la consulenza legale svolta a favore del Gruppo Meridie nel corso del periodo.

La voce “premi assicurativi®, pari a euro 270 mita si riferisce principalmente ai premi corrisposti per le polizze

assicurative stipulate da Atitech a copertura dei rischi aeronautici (euro 244 mila).

La voce “Altri costi amministrativi”, pari a euro 520 mila, accoglie principalmente:

» pereuro 83 mila IVA indeducibile pro-rata di Meridie.
« per euro 26 mila spese telefoniche sostenuti da Atitech.

Sezione 10 — Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita materiali — Voce 120

10.1 Composizione della voce 120 “Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita materiali”

Rettifiche di | WPeS®|
di Risultato
. . . : Ammortamento valore per
Voci/Rettifiche e riprese di valore . valore netto
(a) deterioramento
(c) (ath-c)
(b)
1. Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta - -
a) terreni - - - -
b) fabbricati 207.470 - - 207.470
c) mobili 2.950 - - 2.950
d) strumentali 379.059 - - 379.060
) altri 39.714 39.714
1.2 acquisite in leasing finanziario
a) terreni - - -
b} fabbricati - - -
c) mobili - - -
d) strumentali - - -
e) altri - - -
2. Attivita riferibili al leasing finanziario - - -
3. Attivita detenute a scopo di investimento - - -
Totale 629.203 - - 629.203

Si rimanda alla voce attivita materiali.
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Sezione 11 - Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita immateriali - Voce 130

11.1 Composizione della voce 130 “Rettifiche di valore nette su attivita immateriali”

Rettifiche di -
Riprese Risultato
. - . , Ammortamento valore per .
Voci/Rettifiche e riprese di valore . di valore | netto {a+b-
(a) deterioramento
b (c) c)
(b)
1. Avviamento 126.463 - - 126.643
2. Altre Attivita immateriali
2.1 di proprieta 5.578 - - 5.578
2.2 acquisite in leasing finanziario - - - -
3. Attivita riferibili al leasing finanziario - - - -
4, Attivita concesse in leasing operativo - - - -
Totale 132.041 - - 132.041
Si rimanda alla voce attivitd immateriali.
Sezione 14 — Altri proventi e oneri di gestione — Voce 160
14.1 Composizione della voce 160 “Altri proventi e oneri di gestione”
i Totale al Totale al
Descrizione 30 giugno 2011 30 giugno 2010
Ammortamenti migliorie su beni di terzi {32.569) {32.569)
Costi generici (765.266) (566.498)
Proventi generici 410173 1.029.728
Totale {387.662) 430.661

La voce “costi generici” si riferisce prevalemente ad Atitech, per euro 712 mila, e comprende principalmente:

« per euro 208 mila imposte e tasse, tra cui ICl e Tarsuy;

e per eurc 147 mila costi di competenza degli esercizi precedent;;

e pereuro 26 mila contributi associativi.

» pereuro 18 mila multe e penalita diverse,

e per euro 260 mila oneri vari & sopravvenienze passive.

| “proventi generici”, pari a euro 410 mila, sono relativi in massima parte ad Atitech { euro 333 mila) e

rigurdano prevalentemente, per euro 247 milla, sopravvenienze attive diverse.
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Sezione 17 - Imposte sul reddito del periodo dell’operativita corrente - Voce 190

17.1 Composizione della voce 190 “Imposte sul reddito del periodo dell’operativita corrente™

Contenuto 30 giugno 2011 | 30 giugno 2010
1. Imposte correnti (156.241) (430.653)
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi - -
3. Riduzione delie imposte carrenti dell' periodo - -
4. Variazioni delle imposte anticipate 228.138 388.432
5. Variazioni delle imposte differite 39.962 -
Imposte di competenza del semestre 111.859 (42.221)

Parte D - Altre informazioni sul bilancio consolidato
Sezione 1 - Riferimenti specifici sull’operativita svolta

1.1 - Informativa di settore

Lo IFRS 8 richiede linclusione di informazioni che consentano agli utilizzatori di valutare la natura e gii effetti
sul-bilancio_stesso-delle attivitd-imprenditoriali che la Societa intraprende_e_i_contesti_economici nei quali
opera. | settori operativi sono stati identificati dal management, coerentemente con il modello di gestione e
controlio utilizzato, con i settori di business nei quali i Gruppo opera: Manutenzione, Fotovoltaico ed
Intermediazione finanziaria.

Sulla base dell'analisi circa le principafi fonti dei proventi ed i rischi coliegati all'attivita svolta nel periodo
chiuso al 30 giugno 2011, emerge come essi derivino essenzialmente dall’operativith nel settore degli
investimenti, che pud essere sintetizzata nei settori di manutenzione, fotovoltaico ed intermediazione
finanziaria. Per un’analisi maggiormente dettagliata dei principali programmi, delle prospettive e degli
indicatori gestionali di riferimento per ciascun segmento si rimanda alla Relazione sull'andamento della
gestione,

Il Gruppo valuta 'andamento dei propri settori operativi e I'aliocazione delle risorse finanziarie sulla base dei

ricavi e del risultato operativo, di cui si riportano i valori al 30 giugno 2011 ed al 30 giugno 2010 (valori in

migliaia di euro):
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Valori in euro Intermediazione | Elisioni/rettifiche
migliaia Manutenzioni Fotovoltaico finanziaria di consolidato Totale
Ricavi 16.857 - 357 - 17.214
Risultato operativo 1.478 (1.321) 118 - 275
Dati al 30 giugno 2011

Manutenzio Intermediazione Elisionilrettifiche
Valori in euro migliaia ni Fotovoltaico finanziaria di consolidato Totale
Ricavi 13.915 4127 87 - 18.408
Risultato operativo 3.518 (2.783) (2.124) {126} (8.551)

La riconciliazione tra il risultato operativo e il risultato netto & la seguente (valori in migliaia di eura):

Elisioni/
Intermediazione rettifiche di

finanziaria Fotovoltaico | Manutenzioni| consolidato | Totale
Risultato operativo gestione indusiriale 367 (111} 12.337 -{ 12.593
Margine di interesse 308 {158) 22 - 172
Commissioni nette 377 - {25) (246) 106
Margine di intermediazione 1.092 {276) 12.164 (246) | 12.734
Rettifiche di valore nette per
deterioramento di:
A) attivita finanziarie {1.042) - {573) -1 {1.615)
8) altre attivita {100} - (350) - {450}
Spese amministrative: {2.030) (2.124) (14.139) 246 | (18.047)
Rettifiche di valore nelte su attivita
materiali {14} (398) {217} - (629)
Rettifiche di valore neite su attivita
immateriaii (1) (4} (n {126) (132)
Accantonamenti nefti a fondi per rischi ed
oneri - - {23) - {23)
Altri proventi e oneri di gestione {(27) 18 {379) {388)
Risultato della gestione operafiva (2.123) {2.783) (3.518) {126)] (8.550)
Imposte sul reddito del'esercizio
dell'operativitd corrente 225 - {153} 40 112
Utile (perdita) dellesercizio (1.898) (2.783) {3.671) {86) | (B.438)
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Si riportano di seguite | saldi patrimoniali relativi alle principali settori operativi (valori in migliaia di euro).

Elisioni/
Voci dell'attivo Intermediazione rettifiche di
Finanziaria Fotovoltaico Manutenziont consolidato Totale
Cassa & disponibilita liquide 5 1 14 - 20
ﬁ;l;\ggaf;?g :ezuans detenute per la R ; 2279 (86) 3193
Altivita finanziarie disponibili per la vendita 7.035 35 5.165 0 12.235
Crediti 17.026 129 5.204 (11.272) 11.087
Partecipazioni 25.931 0 14 {25.932) 14
Attivitd materiali 114 11.584 7.022 - 18.720
Aftivits immateriali 6 30 767 2.283 3.086
Attivita fiscali 2.046 1.288 218 - 3.552
Altre attivita 2.484 3.876 15.715 (26) 22.050
Rimanenze - 2,597 3.953 - 6.550
Lavori in corso su ordinazione - - 199 - 189
TOTALE ATTIVO 54.647 19.540 41.552 {35.032) 80.508
Voci del passivo e del patrimonio netto
Debiti 3.263 9.833 1.044 {10.332) 3.809
Passivita fiscali a8 - 1.548 520 2108
Altre passivita 1.813 8.354 17.738 (966) 26.939
Trattamento di fine rapporto del personale 452 69 10.213 - 10.734
Fondi per rischi ed oneri; - 304 1.341 - 1.645
b) altri fondi - 304 1.344 - 1.645
Patrimonio Netio 49,081 879 9.463 (24.253) 35.275
TOTALE PASSIVO EPATRIMONO = 64.647 97807 41352 @sos2y| 80507
D. Garanzie e Impegni
D.1 Garanzie rilasciate e impegni
D.1.1 Valore delle garanzie rilasciate ¢ degli impegni
Operazioni 30 giugno 2011 31 dicembre 2010

1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria
a) Banche - -
b) Enti finanziari - -
c) Clientela - B
2) Garanzie rilasciate di natura commerciale
a) Banche 858.000 858.000
b) Enti finanziari 2.324.056 324.056
c) Clientela 3.620.817 3.582.071
3) Impegni irrevocabili a erogare fondi
a) Banche R -

i) a utilizzo certo - -

ii) a utilizzo incerte -
b) Enti finanziari 18.135.000 18.135.000

i} a utilizzo certo - i
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¢) Clientela

il} a utilizzo incerto 18.135.000 18.135.000

i) a utilizzo certo
ii) a utilizzo incerto

4) Impegni sottostanti ai derivati su crediti: -
vendite di protezione

5) Attivita costituite in garanzia di obbligazioni di -
terzi

6) Altri impeani irrevocabili - -

Totale 24.937.873 22.898.127

In data 7 febbraio 2009 il Gruppo Meridie ha firmato un committment per la sottoscrizione di quote del fondo

Promo Equity Sud (di seguito “PES), per un importo complessivo di euro 20.150 mila. A fronte del primo

richiamo degli impegni del 31 lugiic 2009 per complessivi eura 2.015 mila, l'impegno complessivo a

sottoscrivere ulteriori quote del fondo PES ammonta ad euro 18.135 mila.

Le garanzie in essere al 30 giugno 2011 di natura commerciale riguardano principalmente:

garanzia rilasciata da Cariparma a favore' di GE.S.A.C per i canoni aree demaniali (euro 443 mila),
Edison Energia per il contratto di fornitura gas (euro 222 mila), Agenzia delle Dogane per diritti dovuti per
il regime doganale agevolato (euro 100 mila) e EGL ltalia per il contratto di somministrazione di energia

_{euro 68 mila),

garanzia rilasciata dalla R.A.S. allAgenzia delle Dogane a garanzia di eventuali inadempienze ed
irregolarita connesse alle operazioni relative agli aeromobili @ materiali importati in regime di "temporanea
importazione” (euro 2.324 mila};

garanzia riasciata da Veneto Banca alla 1.A.T.A. per la partecipazione alla procedura di “CASS-IMPORT"
per la concessione del credito relativo alie spese a destino e dei noli sulle spedizioni in import di 28 giorni
{euro 25 mila).

per euro 683 mila obbligazioni solidali nei confronti dell'Agenzia delle Dogane in riferimento  alla
temporanea importazione dell'aeromobile dellAvioimpex presente presso lo stabilimento industriale di
Atitech.

per euro 750 mila una lettera di patronage sottoscritta da Meridie a favore di Medsolar con Banca Apulia.

per euro 2.000 mila una lettera di patronge sottoscritta da Meridie a favore di Medsolar con il Banco di
Napoii.
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E.1 Tabella riepilogativa delle partecipazioni di merchant banking

30 giugno 2011 31 dicembre 2010
Valore Totale Totale Valore di | Valore Totale Totale | Valore di
L S . T IR I . |Rivalutazi| . .
originario | Svalutazioni| Rivalutazioni | bilancio | originario |Svalutazioni oni bilancic
1. Partecipazioni
{a) controllate
L banche ed enti finanziari - - - - - - - -
- aitri soggetti 14.400 - - 14.400 -10.000 . . .
b} controllate congiuntamente
- banche ed enti finanziari ; ) i}
- altri soggetti ) . ) ] - N T -
c) sottoposte ad influenza notevole
Fbanche ed enti finanziari -
- altri soggetti - - - -
2. Altre interessenze
- banche ed ent finanziari 4.745.014 4.745.014| 4.745.015 4.745.015
- altri soggetti ©.286.834 | (1.796.113) | 7.489.721 [7.489.722110.256.102| (1.345.954) - 8.910.136
Totale 14.045.248| (1.796.113) 12.249.13515.001.116( {1.345.964) -  [13.665.151

E.3 - Variazioni annue delle partecipazioni di merchant banking

B.2 Riprese di valore
B.3 Altre variazioni

A. Esistenze iniziah 13.665.151
B. Aumenti
B.1 Acquisti 4.400

C. Diminuzioni

C.1 Vendite (602.839)

C.2 Rettifiche di valore| (467.577)

C.3 Altre variazioni {350.000)
D. Rimanenze finali 12.249.136
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Sezione 3- Informazioni sui rischi ¢ sulle relative politiche di copertura
3. 1 Rischio di Credito

Informazioni di natura qualitativa
1. Aspetti Generali

La massima esposizione teorica al rischio di credito per it Gruppo & rappresentata dal valore contabile delle
attivita finanziarie rappresentate in bilancio pari a euro 18,9 milioni.

Meridie SpA, nel’ambito della propria atiivita, pud concedere finanziamenti ed erogare credito. In tale
contesto, it rischio di credito & dilazionato su posizioni limitate che sono oggetto di costante monitoraggio in
considerazione dell'attuale situazione finanziaria e patrimoniale in cui versano le societa controparti.

| processi inerenti sia l'attivita di erogazione dei credito, che di impiego nel setiore ove opera la Saocieta sono
definiti da specifiche procedure anche se la mappatura dei processi & in fase di completamento e le procedure
sono in fase di ridefinizione ed implementazione.

Meridie SpA e le sue controllate effettuano periodicamente, e comungue ad ogni chiusura di bitancio,
un'analisi_dei_crediti {di natura finanziaria e commerciale) con l'obiettivo di individuare quelli che mostrano

oggettive evidenze di una possibile perdita di valore. La rettifica di valore & iscritta a2 conto econormico. [l vatore
originario dei crediti viene ripristinato negli esercizi successivi nella misura in cui vengono meno i motivi che
ne hanno determinato la reftifica purché tale valutazione sia oggettivamente collegabile ad un evento
verificatosi successivamente alla rettifica stessa. La ripresa di valore & iscritta nef conto economico e non pud
in ogni caso superare il valore che il credito avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.

Non esistono altre attivita deteriorate efo in sofferenza, oltre quanto evidenziato nella presente nota.

2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1 Aspetti organizzativi

In considerazione dellattivita svolta, della natura degli investimenti in portafoglic e dellassenza di
indebitamento, si reputa che il Gruppo non sia esposta in misura significativa af rischi finanziari quali: rischic di
credito, di prezzo, di liquidita e di variazione dei flussi finanziari.

Infatti, relativamente al rischio di credito, si ritiene che non esistano particolari elementi da segnalare in
considerazione della bassa rischiosita che caratterizza I'esposizione creditizia esistente.

| crediti esposti in bilancio si riferiscono agli impieghi di liquidita presso primari istituti di credito e ad attivita
finanziarie disponibili per la vendita, costituite essenzialmente da titoli non quotati per i quali alia luce dei dati
di bilancio delle partecipate il cosiddetto rischio "controparte” & ritenuto molto limitato.
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i titoli obbligazionari sottoscritti ed | finanziamenti concessi sono tutti garantiti da pegni sui titoli deile societa

debitrici e da garanzie personali degli amministratori e dei soci rilevanti di dette societa. Relativamente al

rischio mercato si reputa che attualmente la Societa, considerata la natura degli investimenti di liquidita

effettuati, non sia esposta in modo significativo al rischio mercato.

Al 30 giugno 2011 l'attivo corrente eccede il passivo corrente e le previsioni ecanomico, patrimoniale e

finanziarie de! Gruppo Meridie, contenute nel Budget consolidate relativo al periodo 1 luglio 2011 - 30 giugno

2012, approvato nel Consiglio di Amministrazione della Capogruppo in data 1 agosto 2011, confermano la

capacita del Gruppo di far fronte ai propri impegni nei prossimi dodici mesi.

Informagzioni di natura guantitativa

1. Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenzenza e per qualita creditizia

PortafoglifQualita

Sofferenze

Incagli

ristrutturats

Esposizion] Esposizioni

scadute

Altre attivita

Totale

1. Attivita finanziarie detenute
per la negoziazione

2. Attivita finanziarie al fair value

3, Attlvita finanziarie disponibili
per la vendita

4. Attivita finanziarie detenute

Fino alla scadenza

FTCrediti verso banche

5.777.984

5.777.984

6. Crediti verso enti finanziari

107.821

107.821

7. Crediti verso clientela

805.633 -

372.000

4.023.870

5.201.503

8. Altre attivita

9. Derivati di copertura

Totale al 30.06.2011

805.633 -

372.000

4.705.269

5.882.902

Totale al 31.12.2010

372.000

17.946.028 18.318.025
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2.1 Esposizioni creditizie verso la clientela: valori lordi e netti

Tipologie esposizionifvalori Esposizione lorda Rettifiche di Rettifiche di valore Esposizione netta
valore di portafoglio
specifiche
A. Altivita deteriorate
Esposizioni per cassa:
-Sofferenze
-Incagli 1.845.349 (1.039.715) 805.634
-Esposizioni ristrutturate
-Esposizioni scadute deteriorate
Esposizioni fuori bitancio;
-Sofferenze
-Incagli
-Espasizioni ristrutturate
-Esposizioni scadute deteriorate 372.000 372.000
Totale A 2.217.349 {1.039.715) - 1.177.634
B. Esposizioni in bonis - - -
- Esposizioni scadute non deteriorate -
1=Altre-esposizioni 4:479.940— —166.071 4.023.86%
Totale B 7.574.923 (1.195.786) - 5.201.503
Totale (A+B} 7.574.823 (1.195.786) - 5.201.503
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2.2. Esposizioni creditizie verso banche ed enti finanziari: valori fordi e netti

Tipologie esposizioni/valori Esposizione lorda | Rettifiche Rettifiche di Esposizione
di valore vaiore di netta
specifiche portafoglic

A. Attivita deteriorate

Esposizioni per cassa:

-Sofferenze - - - -
-Incagli - - - -
-Esposizioni ristrutturate - - - -
-Esposizioni scadute deteriorate - - - -
Esposizioni fuori bilancio:

-Sofferenze - . - -
-Incagli - - - -
-Esposizioni ristrutiurate - - - -
-Esposizioni scadute deteriorate - - - -

Totale A - - - -
_B. Esposizioni in bonis
- Esposizioni scadute non deteriorate 5,885,805 . - 5,885,805
- Altre esposizioni - - - -
Totale B 5.885.805 - - 5.885.805
Totale (A+B) 5.885.805 - - 5.885.805

3.2 Rischi di Mercato

Relativamente al rischio di mercato si reputa che attuaimente il Gruppo, considerata la natura degli

investimenti di liquidita effettuati, non sia esposto in modo significativo al rischio di mercato.

{l Gruppo non ha investito in strumenti finanziari che comportano significativi rischi di fiuttuazioni dei vatori di

mercato.

| depositi presso banche sono tutti fatti a tassi variabili, hanno scadenze a breve e quindi non comportano

rischi di mercato. | titoli obbligazionari sottoscritti ed i finanziamenti concessi sono prevalentemente fruttiferi di

tassi di interesse fissi e hanno scadenza nel breve/medio termine.

Per quanto riguarda le Attivita finanziarie detenute per la negoziazione, sono classificati in questa categoria i

titoli di debito, le quote di O.1.C.R e di capitale con finalita di negoziazione.
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Per quanto riguarda le Aftivita finanziarie disponibili per la vendita, esse ricomprendono principalmente i
possessi azionari efo fondi di O.L.C.R. non di negoziazione € non qualificabili di controlio, collegamento e
controlle congiunto.
L'esposizione al rischio di mercato & legata allandamento e alla volatilita del valore dei titoli azionari e dei
fondi di O.1.C.R., fattori questi che tipicamente influenzano i ricavi e la redditivita.
In presenza di riduzioni di valore prolonged o significant possono sorgere possibili rischi di svalutazione del
valore di carico delle attivita con impatto sul conto economico del Gruppo.
Le incertezze del mercato, nel cui ambito opera la nostra Societa, sono legate soprattutto alla presenza di
importanti competitors. Per rispondere a ftali incertezze la nostra Societd focalizza ia sua azione
essenzialmente sullarea geografica del Centro Sud ltalia dove la maggiore conoscenza del tessuto
economico e aziendale del territorio consente una maggiore sicurezza e redditivita/prezzo degli investimenti.

3.2.1 Rischio di Tassoc di Interesse

It Gruppo non & esposto in modo significativo al rischio di tasso di d'interesse in quanto la voce "Crediti” &
rappresentata principalmente da crediti con tass prefissati per tutta ta durata dell'operazione.

1. Distribuzione per durata residua {data di riprezzamento) delle attivita e delle passivita finanziarie

| Da ottre sei | Da oltre 1 ] N
. . . |Da oltre 3 mesi o Da oltre 5 anni| Oltre i Durata
WVoci/Durata ResidualFino a 3 mesi . |mesi fino a 1{anno fino a . . .
fino a 6 mesi fino a 10 anni (10 anni| Indeterminata
annho 5 anni

1. Attivita
1.1 Titoli di debito 671.926 2.188.938 - - 875.000 - 7.351.444
1.2 Crediti 5.916.926 1.392.082 - 9.716 42.437 - 3.735.864
1.3 Altre attivita - - - - - -

2. Passivita
2.1 Debiti - - - - - - -
2.2 Titoli di debito - - - - - - -
2.3 Altre passivita - - - - . - .

3. Derivati finanziari
Opzioni

3.1 Posizioni lunghe - - - - - - -
3.2 Posizioni corte - - - - - - .
Altri derivati
3.3 Posizioni lunghe - - - - - - -
3.4 Posizioni corte - - - - - - -

Totale‘ 6.588.852 3.581.020 - 9.716 917.437 - 14.087.308
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3.2.2 Rischio di prezzo
Il Gruppo, in relazione alle poste di bilancio, non & soggetto al rischio di prezzo.
3.2.3 Rischio di cambio

tl Gruppo opera principalmente in valuta Euro e pertanto non & diretiamente esposto al rischio di fluttuazione
delle valute estere. Il Gruppo, in relazione alle poste di bilancio, non & soggetta al rischio di cambio.

3.3 Rischi operativi

| rischi operativi sono inerenti alle persone che operano all'internc o per conto deila Societa, ai sistemi
informativi e contabili e alle procedure organizzative interne adottate.

La Societd ha posto in essere adeguate procedure che garantiscono il corretio flusso informativo tra i vari
argani aziendali e verso 'esterno, misure di tutela delia riservatezza e integrit2 delle informazioni, esistenza di
apposite procedure di back-up riguardo ai sistemi informativi adottati, regole per una corretta attivita
amministrativa nonché adeguate procedure relative alle aftivita di investimenfo, monitoraggic e
disinvestimento.

It Comitato di Controflo Interno vigila sul corretto svolgimento di tutte le attivitd aziendali e sulla compliance
alle normative vigenti.

Sezione 4 - Informazioni sul patrimonio
4.1 Il patrimonio dell'impresa
4.1.1 Informazioni di natura qualitativa

Il patrimonio dellimpresa & costituito da capitale sociale e riserve, come dettagliatamente descritto nella
sezioné del passivo della nota integrativa. In accordo con lo statuto e con quanto dichiarato nel Prospetto
Informativo per I'ammissione alla quotazione delle proprie azioni, |'obiettivo strategico della Societa &
rappresentato dall'investimento del proprio pafrimonio in assunzioni di partecipazioni in societd (merchant
banking) attraverso posizioni di controllo @ non nel capitale delle societd oggetto di investimento,
eventualmente anche congiuntamente con altri investitori.

Nell'atiesa del completo investimento del proprio patrimonio nelfattivita tipica, la Societa investe la liquidita
disponibile in strumenti finanziari di breve periodo e a basso rischio con lintento defta massimizzazione del

profitto.
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4.1.2 informazioni di natura quantitativa

4.1.2.1 Patrimonio dellimpresa: composizione

Voci/Valori

Al 30 giugno 2011

Al 31 dicembre
2010

1. Capitale

2. Sovrapprezzi di emissione

3. Riserve

- di utili (perdite)

a) legale

b) statutaria

c) azioni proprie

d) altre

-altre

4. (Azioni proprie)

5. Riserve da valutazione

L Attivita finanziarie disponibili per la vendita
- Attivitd materiali

L Attivita immateriali

- Copertura di investimenti esteri

- Copertura dei flussi finanziari

L Differenze di cambio

L Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di
dismissione

- Leggi speciali di rivalutazione

| Utili/Perdite attuariali relativi a piani previdenziali a
henefici definiti

L Quota delle riserve da valutazione relative a
partecipazioni valutate al patrimonio netto

. Strumenti di capitale

7. Utile (Perdita) det periodo

50.713.000

(7.547.464)

(3.245.835)
(862.900)

(7.328.573)

50.713.000

(3.948.007)
(3.510.336)
(936.087)

(3.599.457)

Totale|

31.728.228

38.719.113
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4.1.2.2 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione

Al 30 giugno 2011 Al 31 dicembre 2010
AttivitanVaiori . e Riserva Riserva Riserva
Riserva positiva . o .

negativa positiva negativa

1. Titoli di debito ) . ) -
2. Titoli di capitale ) (25.648) _ {321.156)
3. Quote di O.I.C?.R. ) (837.252) . {614.931)

4. Finanziamenti ) - } .
Totale| 12.067 (862.900) - {936.087)

4.1.2.3 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponibili per la vendita: variazioni annue

Titoli di
debito

Titoli di
capitale

Quote di
QO.LC.R.

Finanziamenti

t. Esistenze iniziali

(321.1586)

(614.931)

2. Variazioni positive

2.1 Incrementi di fair value

2.2 Rigiro a conte economico di riserve
negafive ——
- da deterioramento
- da realizzo

2.3 Altre variazioni

3. Variazioni negative

3.1 Riduzioni di fair value

3.2 Retifiche da deterioramento

3.3 Rigiro a conto economico da riserve positive: da
realizzo

3.4 Altre variazioni

(7.712)
(303.220)

(222.321)

4. Rimanenze finali

(25.648)

(837.252)

4.2 Il patrimonio e i coefficienti di vigilanza
4.2.1. Patrimoniio di vigilanza
4.2.1.1 Infarmazioni di natura qualitativa

Si segnala che Meridie non & tenuta all'osservanza delle disposizioni contenute nei capitoli V (vigilanza

prudenziale) ¢ VIl (comunicazione alla Banca d'ltaliz) in quanto non & iscritta all'elenco speciale degli
intermediari Finanziari di cui all'articolo 107 del D.Lgs. 385/1993 ricadendo nella fattispecie ex art. 106 del
D.Lgs. 385/1983, come da comunicazione ricevuta dalla Banca d'ltalia in data del 9 aprile 2009, n. 376716,
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4.2.2 Adeguafezza patrimoniale
4.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa

Si segnala, sulla base di quanto gia indicato al paragrafo precedente, che Meridie non & tenuta alla
valutazione dell'adeguatezza del patrimonio di vigilanza.

Sezione 6 — Operazioni con parti correlate

6.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita strategica

il Consiglio di Amministrazione nel corso del periodo chiuso al 30 giugno 2011 ha maturato compensi al netto
degli oneri sociali pari ad Euro 195.133, cosi come deliberati daliassemblea ordinaria della Societa in data 6
agosto 2009 e da! Consiglio di Amministrazione del 27 agosto 2009, oitre alle indennita per cessazione del
rapporto di lavoro pari ad euro 125 mila.

Il costo di competenza del periodo per il piano di stock option deliberato a favore dei dipendenti dal Consiglio
di Amministrazione della Capogruppo in data 11 aprile 2008 & pari a euro 166 mila. Il totale della riserva di
stack options al 30 giugno 2011 & pari a euro 1.080 mila ed & ascrivibile per euro 809 mila allamministratore

delegato di Meridie e per euro 181 mila all'lnvestment Manager di Meridie, Dott, Andrea De Lucia.

Il compenso del comitato investimenti maturato nel periodo & stato esposto tra le altre spese amministrative.

1 compensi dei dirigenti con responsabilith strategica della societa Meridie per il periodo chiuso al 30 giugno
2011 sono pari ad euro 209 mila.

Tali compensi comprendono gli emolurenti e ogni altra somma, comprensiva anche delle quote a carico
dellAzienda, avente natura retributiva, previdenziale e assistenziale, dovuti per lo svolgimento della funzione
di Amministratore nella Capogruppo e in aitre imprese incluse nell'area di consolidamento, che abbiano
costituito un costo per il Gruppo.

6.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate

il Gruppo ha conferito Iincarico della consulenza fiscale al Dott. Fabrizio Mannato, socio dello Studio Giordano
Associazione Professionale Dottori Commercialisti, di cui fanno parte anche il Dott. Roberto Giordano,
Presidente del Collegio Sindacale di Meridie fino al 5 maggio 2011, e il Dott. Gennaro Napoli, Presidente del
Coliegio Sindacale di Meridie a decorrere dal 5 maggio 2011. Nel periodo chiuso al 30 giugno 2011 sono
maturati euro 42.394 di compensi.
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ta Societd ha conferito lincarico di consulenza ed assistenza legale allavv. Annalaura Lettieri, figlia
dell'amministratore delegato di Meridie, Giovanni Lettieri, nonché azionista riievante di Meridie. Nel periodo
chiuso al 30 giugno 2011 sono maturati compensi per euro 61.458,

Meridie ha sottoscritto due titoli obbligazionari emessi dalla societa Sofipar SpA in data 26 gennaio 2009 il cui
valore, comprensivo di interessi, al 30 giugno 2011 & pari a euro 1,383 mila.

MedSolar, in qualita di conduttore e con decorrenza dal 30 settembre 2008, ha sottoscritto un contratto di
locazione della durata di dodici anni per un immobile industriale sito in Salerno con la “MCM Holding SpA”
azionista rilevante della Societa, che prevede un canone di locazione annuo per il 2010 pari euro 1.800 mila.
A fronte di tale contratto di locazione, Medsolar ha corrisposto a MCM Holding un deposito cauzionale pari a
euro 526 mila nel corso degli esercizi precedenti.

Per maggiori dettagli sui rapporti con MCM Holding SpA si rinvia alla Relazione sulla gestione. Oltre ai valori
economici, patrimoniali ed ai flussi finanziari sotto riportati, si segnala che la voce “Fabbricati® accoglie
Facconto corrisposto da Medsolar in data 2 marzo 2009 a MCM Holding SpA, pari a 3.525 mila, in relazione al
contratto preliminare di compravendita stipulato tra le parti in pari data che ha per oggetto Facguisto del
Complesso Produtlivo mediante subentro nel contratto di leasing immobiliare con Locat SpA,
subordinatamente al verificarsi delle condizioni sospensive indicate nel sopraindicato contratto.

Come indicato pii ampiamente in relazione sulla gestione, le parti hanno sottoscritto nel 2011 una modifica al
contratto di affitto in essere, hanno provveduto alla risoluzione del contratto preliminare in essere e hanno
stipulato un nuove contratio preliminare di acquisto avente ad oggetto una superficie di 8.000 mq circa di
capannone oltre rispettive aree esterne di pertinenza, al prezzo riparametrato rispetto a quello gia concordato
di euro 26.600 mita e pari quindi ad euro 6.650 mila, con conferma di imputazione di quanto gia versato sul
contratto, a titolo di caparra solo sulla nuova porzione e pagamento del saldo in un‘unica soluzione alla
sottoscrizione del definitive contratto,

Il termine ultimo per la sottoscrizione del contratto definitivo, anche attraverso subentro parziale nel leasing, &
pari a n° 24 mesi, con onere a carico di Medsolar di rinegoziare eventuaimente con l'istituto di leasing il
subentro.

La societa contrallata Atitech ha conferito l'incarico di consulenza fiscale allo studio CMS Adonnino Ascoli &
Cavasola, di cui fa parte anche it Dott. Fabio Aramini, membro del Collegio Sindacale di Meridie. Nel periodo
chiuso al 30 giugno 2011 sono maturati compensi per euro 28.612.

Intermedia Holding SpA, parte corretata di Meridie in quanto azionista della Societa ed in grado di influenzare
ie decisioni strategiche attraverso la presenza di un rappresentante in Consiglic di Amministrazione, ha
corrisposto nel corso del periodo alla Societa dividendi per un importo pari a euro 40.027.
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Il debito verso le Manifatture Srl, parte correlata in quanto controliata indirettamente da MCM Holding, e il cui

amministratore unico & G. Lettieri, Presidente del Consiglio di Amministrazione di Meridie e relativo ad

anticipazioni ottenute per ia futura fornitura di apnnelii fotovoltaici.

Rapporti patrimoniali verso parti correlate al 30 giugno 2011 {valori in unita di euro})

Crediti Crediti Debiti Debiti |
Nominativi commerciali finanziari commerciali finanziari
Avv, Annalaura Lettieri - - 20,973 -
Studio Giordano - - 40.404 -
Sofipar SpA - 1.383.305 - -
MCM Holding SpA 1.875 4,050.000 1.685.800 -
Salerno Invest — Le Cotoniere Sri - - 4.360 -
Studio CMS Adonnino Ascoli & Cavasola - - 25.786 -
Intermedia Hoiding SpA - - 7.500
Le Manifatture Srl 275.000 - - -
Totale 276.875 5.433.305 1.784.923 -
Rapporti patrimoniali verso parti correlate al 31 dicembre 2010 (valori in unita di euro)
Crediti Crediti Debiti | Dehiti
Nominativi commerciali finanziari commerciali | finanziari
Avv. Annalaura Lettieri - - 7.944 -
Studio Giordano - - 1.200 -
Sofipar SpA - 1.331.881 - -
MCM Holding SpA 1.875 525.000 550.000 -
Salerno invest — Le Cotoniere Srl - - 4,360 -
Studic CMS Adonnino Ascoli & Cavasola - - 6.980 -
Totale 1.875 1.856.881 570.484 -
Rapporti economici verso parti cotrelate al 30 giugno 2011 (valori in unita di euro)
o Costi Ricavi Proventi Oneri
Normninativi finanziari finanziari
Avv. Annalaura Lettieri 61.458 - - -
Studic Giordano 42,394 - - -
Sofipar SpA - - 51424 -
MCM Hoiding SpA 1.053.750 - - -
Salerno invest — Le Cotoniere Srl - - - -
Studio CMS Adonnino Ascoli & Cavasola 28.612 - - -
Intermedia Holding SpA 10.000 40.027 - -
Totale 1.196.214 40.027 51.424 -
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Rapporti economici verso parti correlate al 30 giugno 2010 {valori in unita di euro}

. L Proventi Oneri

e Costi Ricavi . . ) .

Nominativi finanziari finanziari
Avv. Annalaura Lettieri 53.517 - - -
Studio Giordano 31.200 - - -
Sofipar SpA - - 71.843 -
MCM Holding SpA 900.000 - - -
Totale 984.717 - 71.843 -

Flussi finanziari verso parti correlate al 30 giugno 2011 (valori in unita di euro)

Flusso di Flusso di cassa Flusso di cassa da
cassa da Incidenza % sul oy Incidenza % sul A Incidenza % sul
. " . da attivita di " i attivita di N
attivita totale “Flusso di . . totale “Flusso di ' ) totale “Flusso di
. e investimento, . finanziamento, -
operative, cassa da attivitd ) cassa da i . cassa da attivita di
., - verso parti . N " verso parti . R
versa parti operative investimento finanziamento
L . correlate ) carrelate i
MNorminativi comelate {percentuali) {percentuali) {percentuali)
(euro) {eura)
(euro)
Avy,
Annal-au.ra 60.632 1,69 _ i} } _
{ sitieri
Studiq B
Giordano 28.708 0,80 - - E -
Sofipar SpA ) ) ) ) - -
MCM Holding
SpA 4.500 0,13 - - - -
Studic CMS
Adonnino
Ascoll & 12.261 0,35 - - - -
Cavasola
Intermedia 406.027 112 . . i
Holding SpA i )
le
Manifatture 250.000 6.8 - - - -
Srl
Totale 3966.128 10.7 - - - -
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Flussi finanziari verso parti correfate al 30 giugno 2010 (valori in unita di euro}

Flusso di Incidenza % sul Flusso di cassa Incidenza % sul Flusso di cassa da Incidenza % sul totale
cassa da totale “Flusso di da attivita di totale “Flusso di attivita di “Flusso di cassa da
attivita cassa da attivita investimento, cassa dadi finanziamento, attivita di finanziamento”
operative, operative” verso parti investimento” verso parti {percentuali}
Nominativi verso parti {percentuali) correlate {percentuali} correlate
correlate (eure) {euro)
{euro)
A, Annslaura 48.495 1,14 - - - -
|.ethieri
Studic Giordano 37.887 0,89 - - - -
Sofipar SpA - - - - 644.151 15,09
MCM Holding SpA 540.000 12,65 - - - -
Totale 626.482 14,68 “ - 644.151 15,09

Sezione 7 — Altri dettagli informativi

7.1 Corporate Governance

I sistema di Corporate Governance di Meridie SpA e [a sua conformita sostanziale al modello arganizzativo,
cosl come definito dal Codice di Autodisciplina delle Societd Quotate, costituiscono tema di periodica
ilustrazione da—parte- del -Consiglio - di - Amministrazione-allinterno—della-Relazione - redatta--in--occasione
dell’ Assemblea di Bilancio.

Il testo della Relazione sul Governo Societario e sull'adesione al summenzionato Codice & disponibile presso
la sede sociale e nel sito web della Societa (www.meridieinvestimenti.it), sezione investor Relations/Corporate
Governance {Documenti Societari).

| principali aggiornamenti in tema di Corporate Governance della Societa verificatisi nel corso del periodo di
riferimento, sono illustrati sinteticamente di seguito:

1. Consiglio d’Amministrazione - L'Assemblea degli Azionisti, in data 6 agosto 2009 ha provveduto al
rinnovo del consiglio di amministrazione per il triennio 2009/2011, che risulta composto come segue:
Giovanni Lettieri, Presidente e Amministrazione Delegato, Giuseppe Lettieri Consigliere, Americo Romano
Consigliere, Massimo Lo Cicero Consigliere, Ettore Artioli Consigliere Indipendente, Salvatore Esposito
De Falco Consigliere Indipendente e Arturo Testa Consigliere Indipendente.

In data 24 giugno 2010 if consigliere Francesco Marella ha rassegnato le proprie dimissioni ed il Consiglio
ha cooptato in sua sostituzione il consigliere Arturo Testa.
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In data 28 gennaio 2011 il consigliere Francesco Sciarelli ha rassegnato le proprie dimissioni ed |l

Consiglio ha cooptato in sua sostituzione il consigliere Salvatore Esposito De Falco in data 23 marzo
2011.

Comitati - || Consiglio di Amministrazione, in data 27 agoste 2009 ha provveduto alla nomina dei seguenti

membri dei comitati interni:

Comitato per il Controllo Interno: il comitato per il controllo interno per I'esercizio 2010 & risultato
composto dai consiglieri: Ettore Artioli (indipendente), Massimo Lo Cicero e Francesco Sciarelli
(indipendente), gquest'ultimo in quality di Presidente. In data 23 marzo 2011, il Consiglio di
Amministrazione della Societa, conformemente alle disposizioni statutarie, ha provveduto alla
cooptazione in seno all'organo consiliare in luogo del dimissionario Francesco Sciarelli, di Salvatore
Esposito De Falco.

Comitato per la Remunerazione: Il Comitato per la Remunerazione per I'esercizio 2010 ¢ risultato
composto da: Francesco Sciarelli (indipendente), Francesco Marelia, sostituito poi dal consigliere
Arturo Testa a seguito delie sue dimissioni, ed Ettore Artioli (indipendente) quest'ultimo in gualita di
Presidente. In data 23 marzo 2011, il Consiglio di Amministrazione delia Societa, conformemente alle
disposizioni statutarie, ha provveduto alla cooptazione in seno allorgano consiliare in luogo del
dimissionario Francesco Sciarelli, di Salvatore Esposito De Falco.

consiglieri; Ettore Artioli (indipendente), Francesco Sciarelli (indipendente) e Massimo Lo Cicero,
quest'ultimo in qualitd di Presidente. In data 23 marzo 2011, il Consiglio di Amministrazione della
Societa, conformemente alle disposizioni statutarie, ha provveduto alla cooptazicne in seno all'organo
consifiare in luogo del dimissionario Francesco Sciarelli, di Salvatore Esposito De Falco.

Qltre ai 3 comitati interni al Consiglio di Amministrazione, la Societa, con delibera del 31 luglio 2007, ha
ritenuto opportuno, al fine di garaniire una migliore gestione degli investimenti posti in essere dalla Societa, di
istituire un Comitato per gli Investimenti, con funzioni consultive e propositive, composto da professionisti
esterni al consiglio di amministrazione, di seguito riportati: Fiordiliso Fabrizio (Presidente), Laudadio Felice e
Di Lorenzo Pietro, quest ultimo dimessosi, per sopraggiunti impegni professionali, in data 22 dicembre 2010, e
sostituito Marco Fantoni, con delibera dei Consiglio di Amministrazione di Meridie in data 28 gennaio 2011,
previo parere favorevole del Comitato per le Nomine.

Dirigente Preposto - Infine il Consiglio di Amministrazione, in data 15 gennaio 2008, previo parere del
Collegio Sindacale, ha nominato il Dr. Antonio Bene, gquale Dirigente Preposto alla redazione dei
documenti contabili societari ai sensi dell'art, 154-bis comma 1 del TUF..
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® La Societd, in relazione all'evoluzione normativa che ha interessate it D.Lgs. 231/01, ha adottato con
delibera del Consiglio di Amministrazione del 26 febbraio 2009, il modello di organizzazione, gestione
e controlio ai sensi del D.Lgs. n. 231/01.

In fale contesto, & affidato al’Organismo di Vigilanza, il compito di vigilare sul funzionamento e
sull'osservanza del Modello medesimo e di curarne 'aggiornamento. In tale oftica, premesso che la
responsabilitd ultima dell'adozicne del Modello resta in capo al Consiglic di Amministrazione, all'Organismo di

Vigilanza & composto da Felice Laudadio {(Presidente), Fabrizio Mannato e Antonio Fasolino.

7.3 - Utile (Perdita} per azione
La perdita per azione & calcolata:

. dividendo il risultato netto attribuibile ai possessori delle azioni ordinarie di pertinenza del Gruppo
per it numero di azioni ordinarie medio nel periodo di riferimento, escludendo le azioni proprie
{perdita per azione base),

. dividendo il risultato netto di pertinenza del Gruppo per il numero medio delle azioni ordinarie e di
quelle potenzialmente derivanti dall'esercizio di futti i difittidi "6pzidfie pérpiani di stock option,
escludendo le azioni proprie (perdita per azione diluita).

Perdita per azione base e diluita | 30 giugno 2011 | 30 giugno 2010 |
Media delle azioni durante il periodo, al netto delle 50.241.456 50.713.000
azioni proprie

Risultato netio (Euro) di pertinenza del Gruppo (7.333.844) (104.120)
Perdita per azione base e diluita {0,15) {0,002)

La perdita per azione diluita al 30 giugno 2011 corrisponde alla perdita per azione base in quanto, a causa del
valore di mercato dell'azione dalla data di quotazione ad oggi, non si sono verificate condizioni che
prestassero convenienza all'esercizio dei dirliti di opzione e/o dei warrants,

7.4 Posizione finanziaria netta di gruppo

Si riportano di seguito le informazioni finanziarie richieste dalla Comunicazione Consob N. DEM/60644293 del
28 luglic 2006.
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Cassa

Altre disponibilita liquide (c/c bancari)
Titoli detenuti per ia negoziazione
Liquidita

Crediti finanziari correnti

Debiti bancari correnti

Parte corrente dell'indebitamento non
corrente

Altri debiti finanziari correnti
Indebitamento finanziario corrente
Indebitamento finanziario corrente netto
Debiti bancari non correnti

Ohbligazioni emesse

Altri debiti non correnti

indebitamento finanziario non corrente

indebitamento (disponibilita) finanzlario
netto Standard CESR

Titoli ed altre attivita
Titoli ed altre attivita verso parti correlate

Indebitamento (disponibilita) finanziario
netto Gruppo Meridie
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30-giu-11 31-dic-2010
19.824 17.197
2.991.291 7.191.209
3.193.092 3.456.700
6.204.207 10.665.106
3.723.003 3.955.879
3.809.132 1.823.574
3.809.132 1.823.574
(6.118.078) (12.797.411)
(6.118.078) (12.787.411)
7.614.720 11.442.220
1.383.305 1.331.881
(15.116.103) (25.571.512)
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Non vi sono “negative pledges™ efo “covenants” relativi a posizioni debitorie, alia data di chiusura del periodo.

La riduzione della posizione finanziaria netta del gruppo Meridie, pari a circa eurc 10,5 milioni, & ascrivibile
principalmente:

a. per euro 4,4 milioni per assorbimento di gestione corrente di Medsolar,

b. per euro 3 milioni per assorbimento di gestione corrente di Atitech;

¢. pereuro 1 milione per assorbimento di gestione corrente di Meridie;

d. per euro 1 milione per ia svalutazione del credito verso Gaeta Medfish Srl;

e. per euro 0,8 milioni ad investimenti in immohilizzazioni immateriali effettuati da Atitech principalmente

per l'introduzicne del nuovo sistemna informativo aziendale in fase di completamento;
f. per euro 0,3 milioni per perdita di valore delle attivita finanziarie disponibili per la vendita e delle

attivtd detenute per la negoziazione.

7. 5 Operazioni atipiche e/o inusuali
Nel corso del pericdo non vi sono state operazioni atipiche e/o inusuali.

Napoli, 5 agosto 2011

i = / R
L/<_,ée(i)lvcvo—l%s-’iglio di Amministrazione

Il Presidente ed

Amminisiratore Delegato
Giovanni Lettieri
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Attestazione del bilancio semestrale consolidato abbreviato ai sensi dell’art. 81 ter del Regolamento
Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni
1. | sottoscritti Giovanni Lettieri in qualita di Presidente ed Amministratore Delegato ed Antonio Bene in
qualita di Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari della Meridie S.p.A.
attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dallart. 154-bis, commi 3 e 4, de! decreto legislativo 24
febbraio 1988, n. 58:
» ['adeguatezza in relazione alle caratteristiche deil'impresa e
s [leffettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio
semestrale abbreviato consolidate al 30 giugno 2011,

2. Alriguardo non sono emersi aspetti di rilievo.

3. Siattesta, inolire, che:

3.1 il bilancio semestrale consolidato abbreviato:

a. & redatto in conformitd ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nslla Comunita
europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europec e del Consiglio, del 19
luglio 2002;

b. corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabil;

¢. redatio in conformita all' dalfart. 154 ter del citato Dl.gs e successive modifiche ed integrazioni &
idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria dell'emittente e del'insieme delle imprese incluse nel consolidamento.

3.2 la refazione sulla gestione comprende un'analisi atiendibile dei riferimenti agli eventi importanti che si
sono verificati nei primi sei mesi dell’ esercizio e alla loro incidenza sul bilancio semestrale abbreviato
consolidato, unitamente a una descrizione dei principali rischi & incertezze per i sei mesi restanti
dell'esercizio. La relazione sulla gestione comprende, altres], un’'analisi attendibile delle informazioni
sulie operazioni rilevanti con parti correlate,

La presente attestazione viena resa anche ai sensi e per gli effetti di cui all'art. 154-bis, comma 2, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.

Napoli, 5 agosto 2011

(e A i ks
S——" |l Presidente ed Il Dirigente preposto alla redazione dei
Amministratore Delegato documenti contabili societari
Giovanni Lettieri Antonio Bene
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Relazione della societa di revisione sulla revisione contabile limitata del bilancio

consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2011

108



pwe

RELAZIONE DELLA SOCIETA D1 REVISIONE SULLA REVISIONE CONTABILE
LIMITATA DEL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO

Agli Azionisti della
Meridie SpA

1 Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale
abbreviato, costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della
redditivitd complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario e dalle relative note esplicative specifiche della Meridie SpA e sue controllate
(“Gruppo Meridie”) al 30 giugno 2011. La responsabilita della redazione del bilancio
consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio contabile internazionale
applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (JAS 34) adottato dall'Unione Europea,
compete agli Amministratori della Meridie SpA. E’ nostra la responsabilita della redazione
della presente relazione in base alla revisione contabile limitata svolta.

2 Il nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati
dalla CONSOB con Delibera n® 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata &
consistita principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste del bilancio consolidato
semestrale abbreviato e sull'omogeneita dei criteri di valutazione, tramite colloqui con la
direzione della Societa, e nello svolgimento di analisi di bilancio sui dati contenuti nel predetto
bilancio consolidato. La revisione contabile limitata ha escluso procedure di revisione quali
sondaggi di conformita e verifiche o procedure di validita delle attivitd e delle passivita ed ha
comportato un’estensione di lavoro significativamente inferiore a quella di una revisione
contabile completa svolta secondo gli statuiti principi di revisione. Di conseguenza,
diversamente da quanto effettuato sul bilancio consclidato di fine esercizio, non esprimiamo
un giudizio professionale di revisione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Per quanto riguarda i dati relativi al bilancio consolidato dell’esercizio precedente ed al
bilaneio consolidato semestrale abbreviato dell’anno precedente, presentati ai fini comparativi,
si fa riferimento alle nostre relazioni rispettivamente emesse in data 6 aprile 2011 e in data 4
agosto 2010,

w3 Sulla base di quanto svolto, non sono pervenuli alla nostra attenzione elementi che ci facciano
ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Meridie al 30 giugno
2011 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile
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internazionale applicabile per Pinformativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato
dall’Unione Europea.

Napoli, 5 agosto 2011

PricewaterhouseCoopers SpA

Aurelio Fedele
(Revisore legale)
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