Signon Azionisti,

la presente relazione viene redatta ai sensi del'ant. 153 D.Lgs. n. 58/1998
6 deilan. 2429 Codice Civile & riferisce sull'attivita d; vigilanza svolta dal
Cotlegio Sindacale nel corso dell'esercizio 01/01-31112r2010.

IF Consiglio di Amministrazione ha messo a nostra disposizione il progetto
det bilancio deil'esercizio e del bilancio consolidato chiuso al 31/12/2010,
unitamente afia relazione sulla gestione, nei termini di lagge, in data 23
marzo 2011,

La societd Meridie SpA é iscritta nefi'elenco generale di cui allart. 106
TUB. anche il D.Lgs. 13 agosto 2010, n. 141 ha modificato il Testo Unico |

Bancaric escludendo dall'elenco ex ar. 106 rattivita di assunzione

P
paiecipazioni.

Il bilancio di esercizio ed il bilancio consolidato sono stati fedatti in
apphcazione dei prncipi contabili internazionali IAS/AFRS emanati dallo
IAGB ed omologati dalla Commissione Europea col Regolamento

Comunitario n. 1606 de! 19 luglio 2002 e delle istruzion) per la redazione




dei bilanci degli intermedian finanziari ex art. 107 emanate dalla Banca
d'italia in data 14 febbraio 2006, rivisie ed mtegrate In data 16 dicembre
2009. Si rammenta che gli amministratori hanno acquisito un parere legale
al fine di asfinire i prospetti di bilancio singolo & consolidato da utilizzare
per la Meridie SpA. !l parere legale si @ espresso favorevoimente
sulfutilizzo dei prospetti di bitancio per gl intermediari ex ant. 107 secondo
le 1struzioni Banca d'italia del 18 dicembre 2009

Sia il bilancio singolo che il bilancio consolidato sono composti ciascuno
da sei documenti lo stato patrimoniale, il conto economico, il prospetto
della redditivité complessiva, il prospetto delle variazioni di patrimonio
netto. il rendiconto finanziario e la nota integrativa, e presenta ai fini
comparativi i corrispondenti dati del precedente periodo (anche s di
durata mferiore).

Si ncorda che ia societd ha conferito {incarico per il controlio della
regolare tenuta della contabilita sociale. per la cotretta rilevazione dei fatt
di gestione nelle sgritture contabili @ per la corrispondenza del bilancio
singolo e consolidato con le risultanze delle scritture contabiti, nonché per
la revisione contabile ex art 165 D.Lgs. 58/1988 alla
PricewaterhouseCoopers S.p.A., la quale ha emeasso le relazioni di propria

competenza in data 8 aprile 2011,



Alla societa di revisione PricewaterhouseCoopers. oftre agh incarichi di
revisione in tutte le societd controliate, non sono stati conferiti nel corso
delf'esercizio altri incarichi.

Nel periodo dal 1 gennaio al 31 dicembre 2010 ci siamo riuniti n. 7 voite
per e consuete verifiche periodiche di cui una con la societd di revisione
in data 22 febbraic 2010, mentre non abbiamo avuto incontri con i sindac
delle societa controliate e con I'organismo di vigilanza.

Il Consiglo di Amministrazione si & riunito n. 9 volte. ad ogni riunione @
stato sermnpre presente almeno un membro del Collegio Sindacaie.

In osservanza defla Legge sul Risparmio e del Regolamento Emittenti
della Consob la societd ha provveduto ad istituire apposito registro e
relativa procedura di tenuta ed aggiomamento riguardante le persone che
hanno accesso alle informazioni cosiddetie “privilegiate” per acquisti /o
vendite di azioni della Societa ed ha aderito al codice di autodisciplina per
la Corporate Governance istituendo fi Comitato per il Controlio interno
runitost tre volte nel corso dellesercizio in esame, il Comitato Nomine
runitosi una vofta nel corso delfesercizio in esame, il Comitato
Remunerazione, riunitosi una volta nel corso del'esercizio in esame.
Inoltire, & rimasto invariato per tutto I'esercizio, anche in seguito alle

dimissioni di un Consigliere, il numero degl amsministratori indipendenti
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pan a due, uno dei quali ricopre anche fa funzione di Lead independent

Director.

La societd ha approvato il modello organizzativo ai sensi del D.igs. n.

231/2001. nominando anche # relativo organismo di vigilanza, e le linee
guda de! dingente preposto ai sensi della L. 262/05 predisposte dalla
societa KPMG Advisory S.p.A. La societd ha nominato il propro CFO
quale dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societar! ex
art. 154-bis TUF.

In data 12/11/2010 abbiamo esaminato, prima della riunione del Consiglio
di Ammirustrazione che lo ha poi approvato, il nuovo regolamento per le
operazioni cofn parti correlate redatto dal Consiglio di Amministrazione con
l'austic dello studio iegale Erade-Bonelli-Pappalardo a recepimento defle
delibere Consob n. 17221 e 17389 del 2010. La nuova procedura per le
operazioni con parti correlate ha efficacia dal primo gennaio 2011.
L'attivita di internal audit, nel corso dell'sgercizio, come nel pracedente
periodo & stata svolta dalia societd KPMG Advisory S.p.A. ~ la quale non
ha ewvidenziato nessuna situazione censurabile nelle proprie relazioni
penodiche.

Abbiamo valutato e wvigilato sulla adeguatezza delimpianto
amministrativo-contabile nonché sulfaffidabilita di  questultimo a

rappreseniare i fatti di gestione e riferiamo quanto segue.

:



La Meridie SpA ha ta sede operativa in Napoll presso la sede legale.

La struttura amministrativa & costituita dal CFQ. da un comabile, da un
ufficio segretana composto da due pefsone e da un investor relator, i quali.
si avvalgono di un sistema Informativo aziendale che utitizza i pil comuni
soflware operativi oltre a software dedicati per la contabilita e gli
adempimenti antiriciclaggio. La struttura amministrativa si avvale, inoltre,
di consulenti stabih in materia del lavoro, fiscale e contabile e per il
sistema informative aziendale.

Nel mese di aprite 2010 ¢ stato aperto un nuovo ufficio in Milano alla via
Viscont di Modrone n. 21 dove & stato @ssunta una nuova risorsa past-
tme ¢on funzioni di segretena.

Sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale
segnaliamo laumento di capitale delia controltata  Manutenzioni
Aeronautiche versato con lutilizzo @ un preesistente finanziamento,
I'ulieriore tranche di finanziamento fruttifero della controliata MedSolar
SpA, la delibera del’assemblea straordinaria del 20/12/2010 c¢he
altribuisce al Consiglio di amministrazione la facoia di aumentare il
capiale sociale di ulteriori 100 mitioni di euro in parte senza diritto di
opzione per gli azionisti. La relazione degh amministratosi rifefisce su tutte
le operazioni rilevanti effettuate dalla societa durante I'esercizio. A nastro

giudizio fa relazione sulla gestione fornisce adeguate informazioni su tutte



le operaziont societarie comprese quelle con parti correlate, e, penanto,
nulta vi & da riferire a causa di una mancata osservazione delle norme
previste dalle Leggi e dallo Statuto Sociale.

In riterimento ail'obbligo previsto dal Regolamento dei Mercati Organizzati
e Gesttl da Borsa ltallana S.p.A. approvato daila Consob con defibera n.
17467 del 7/08/2010 in vigore dall'8/11/2010, il quale prevede all'articolo
2.8.4. che lorgano di controfio atlesti il rispetto dell'obbligo previsto neghi
statuti delle investment company di non investire piv del 30% delle proprie
attivita in strumenti finanziari quotati @ non quotati di uno stesso emittente,
tenuto conto che la suddetta previgione € inserita nell'art. 3 delio statuto
sociale della Meridie SpA si attesta che nella confroliata MedSolar S.p.A.
temittente detiene una partecipazione al capitale inferiore al suddetto
limite del 30%, pur sussistendo contemporaneamente nei confronti della
controflata un finanziamento e una garanzia che dalla lettura del
regolamento crato e dal confronto avuto in via informale con ghi Enti
Istituzionall € da un primao riscontro oftenuto da autorevoli studi fegali non
sono siali considerati nel valore complessivo di esposizione verso la
controllata.

Durante la riunione de! Consigilo di Amministrazione del 23 marze 2011 ¢i
€ stato comunicato che, dallanalisi della gestione patrimoniale affidata

daila societa controliata Atitech SpA alla socleta Fortinvestimenti Sim SpA




¢ emersa Ja presenza dl azioni della Meridie SpA ne! suddetto portafoglio

titoh.

Tale irregolarita ¢ stata pontata all'attenzione det Collegio Sindacale anche

dalia societa di revisione nel corso dell'ultima verifica periodica del 30

marzao 2011.

Meridie SpA, su richiesta delia Consob, ha effettuato per conto di Atitech

SpA. in data 1 aprile 2011, uno specifico comunicatc stampa

Gh ammunisirator di Meridie SpA ¢i hanno inoltre riferito di essers) attivati

per formalizzare una procedura che disciplini Facquisto di azioni di sociela

del gruppo.

Il bitancio di esercizio pud essere riassunto nelle seguenti risultanze:

UATREIMONIAL & valori esprassi i

i s eurnd

;o TAI'¥M dicembre | Al ¥ dicembre

| ATTIVO |

. | 2010 2000

"TOTALEATTIVO ™~ 45.:284.260 46,378.183
PASSIVO € PATRIMONIC NETTO i ‘- ]
PASSIVD [ Ys01 7571 1422128

| PATRIMONIO NETTQ 43792506 44.956.025
TOTALE PASSIVO € PATRIMONIO NETTO 45,284,263 46.378.183

CORTO ECONGMICOD fvator espress:

Esercizio

0 urita di eure)

"~ chiuso a1 3

chiuso al 31




““dicembre 2010 |  dicembre 2009
} MARGINE D INTERESSE | 816 787 469.295 |
| COMMISSIONI NETTE Y A 7T 132,213
W(;Tﬁﬁ D1 INTERMEDIAZIONE 12836 264 T2 012632
TRISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA (2528 008) | T 2677388

UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO

il bitancio consolidato pud essers riassunto nelle seguenti risultanze:

TTTU(215.986) T

STATO PATRIMONIALE (valori espressi in unila di euro)

TATTIVO | A'3T dicembre | Al 31 dicembre
2010 2009

TOTALE ATTIVO 89.237.766 P8.577.568

“PASSIVO € PATRIMONIO NETTO “ i

“PASSIVO o i REE 24T 30674 119 |

" PATRIMONIO NET1O - 43381527 47.003.550

' TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO TR ZITIER | T BEATT.980 |

TV IO ECONOMICO {valon espressi in unita di e::ro)

TEeercizio chiusoal 31 dicembre 31 dicembre

. | 2010 2000

“RTSULTATO OPERATIVO GESTIONE 7 38677048 5%e33H

" INDUSTRIALE !

"MARGINE DI INTERESSE 677402 1 obD.778

. COMMISSIONI NETTE T T T 382,064 118.263

| MARGINE O1 INTERMEDIAZIONE 37 563508 8167359




RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA | 141.008.511) | (6.193.222) |

" UTILE (PERDITA} BELL'ESERCIZIO TR ¢ T
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO DI l 432153 375508

' PERTINENZA DI TER2! :

“UYWE [PERDITA) D'ESERCIZIO DI (3.509.457) (194.732)

PERTINENZA DELLA CAPOGRUPPO

La nota Integrative confiens” Tle 18 Wnormazion Tichiasta ~ dele
disposizion in materia.

Conclusioni e proposta

H Collegio Sindacale preso afto che:

- nel bilancio di esercizio sono stati svalutall prudenziaimente credii per
euro 856.317,;

- nel bilancio di esercizio le differenze tra 1 vaior di carico o sotloscrizione
delle partlecipazioni ed i vaiori dei relalivi patrimoni netti non hanno
genervalo retlifiche in seguito all'esito degli impairment test eseguiti;

- nel bilancio consolidato alla voce “attivita 'mmaterigli” & stato iscritto

quale attivita intangibile acquisita con la parntecipazione Atitech, il fair value

del rapporto con il cliente Alitatia ~ CAl, per un valore pari a euro 2.023
mia al netta della rilevazione di imposte differite passive pari a euro 640
mila;

dichiarato che:



- ha sisternaticamente effettuato le previste verifiche trimestrali durante le
quali non sono emers: fatt e/o aspetti di particolare ed anomaila rilevanza.
- nessuna denuncia da soci ex art. 2408 del Codice Civile & stata
presentata,

- nessun esposto compertante 'assunzione di particolari iniziative nisulta
essere pervenuto alla societa,

conciude che

Signofri Azioniati,

gwsfa ta facoltd concessaci, ai sensi e per gh effetti deli'ant. 153, comma
2, det D Lgs 58/1998, esprimiamo parere favorevole all'approvazione del
bilancio di esercizio nei suoi sei documenti, nonché delia “relazione sulla

gestione”, cosl come condividiamo la proposta di rinviare a nuove la

perdita d'esercizio.
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