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' RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI MERIDIE $.P.A. - REDATTA Al
SENSI DELL’ARTICOLO 72 E ALLEGATO 3A DEL REGOLAMENTO ADOTTATO DALLA CONSOB CON

DELIBERA 11971 DEL 14 MAGGIO 1999 E SUCCESSIVE MODIFICAZIONI (IL “REGOLAMENTO EM!TTENTEX”)
— SULL’AUMENTO DI CAPITALE, CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI GPZIONE, AI_‘SENSI DELL’ARTICOLO
2441, COMMA QUARTO, SECONDO PERICDQC, DEL CODICE CIVILE.
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La presente relazione ¢ stata tedatta per illustrare la proposta di aumento di capitale sociale a
pagamento di Meridie S.p.A. (la “Socieid” o “Meridie”), con esclusione del dititto di opzione ai sensi
dellarticole 2441, comma quarto, secondo petiodo, del codice civile, nei limiti del dieci pet cento del
capitale sociale preesistente, cosi come espressamente previsto dall'articolo 6 dello Statuto socialel di
Megidie.
In data 20 dicembre 2010, PAssemblea straordinaria degli azionisti, modificando Partcolo 6 dédllo
Statuto sociale, ha attribuito al Coansiglio di Amministrazione, ai sensi dellatticolo 2443 del codice
civile, tra Palivo, ta facoltd di anmentare @ pagamento il capitale sociale ai sensi delFarticolo 2441 Hel
codice civile comma quatto, ovvero ai sensi dell’articolo 2441 del codice civile comma 5, mediante
emissione di azioni ordinarie in una o pit volte entro il 19 dicembre 2015 per un iraporto complessivo
massimo di Euto 60 milioni, attribuendopli altresi la facoltd di stabilive termini e condizioni dd gli
aumenti di capitale e, quindj, tra Daltro, il loro esatto ammontate, il mumero delle azioni da emesterd, il
prezzo e le modalita di emissione.

11 Consiglio di Amministrazione intende esercitare patzialmente la delega sopra richiamata [(la
“Delega”), aumentando il capitale sociale a pagamento, in via scindibile, per un importo massimo) di
euro 2 milioni, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dellarticolo 2441, comma quarto, secondo
petiodo, del codice civile, Emdiante emissione di massime n. 5.000.000 di azioni otdinarie, ad un prezzo
pes azione di Euro 0,40 (F “Aumento di Capitale”), da offtite in sottoscrizione apgli mvestitori Fogus
Asia gmbh, con sede in Francoforte {(“Focus Asia”), controllata al 100% da Focus Asia Consult bte
Ltd con sede in Singapote, e al Fondo Lussemburghese BN&P Nano Growth Secure Pro Lux F d,
compatto 1 di Secure Pro Lux 8.A. regolato via Eurocleat & Cleatstream ("NG” e, congiuntaments a
Focus Asia, gli “Investitori”), con le modaliti meglio specificate nel prosieguo della presente relazione,
senza la'preventiva pubblicazione di un prospetto informativo di offerta e quotazione, in vittd déile
esenzioni previste dagli articolo 34-ter, comma 1, lett. b} e ), e articolo 57, comma 1, lett. a) ¢ I), glel
Regolamento Emittend. '

1. Motivazioni della proposta e destinazione del’ Aumesto di Capitale

DA recente la Societd & stata contattata da alcuni investitori isttuzionali interessati ad entrare ndia
compagine azionaria di Meridie.

In patticolare, in data 29 giugno 2012, la Societd ha ticevuto le seguenti ptoposte irrevocabili perla
sotioscrizione di un aumento di capitale, da deliberarsi da parte del Consiglio di Amministrazione [in
esecuzione della Delega:

A) una proposta irtevocabile da patte della societi Focus Asia Consult pte ltd, societd con sede |in
Singapote ed uffici affiliati in Hong Kong, Manila, Philippine, China, ¢ Germania {“Focus Agia
Singapore™), specializzata in servizi di consulenza strategica e professionale per clienti enropei
interessati 2 sviluppare una significativa presenza nel territotio cinese e di wutto il sud est asiatiqo,
nonché aziende asiatiche interessate ad espandersi nel metcato Butopeo, attraverso operazioni di sodur-
ventire, MeA, Licene Agreowiont, publicprivate parimership. La proposta (di seguito Ia  “Proposta
Irrevocabile Focus Asia”) prevede, infer aliz:
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) la sottoscrizione di un aumento di capitale sociale tiservato fino a compl
milion;
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—{i) I prezzoTPer azIone o SUpPeTiorE ad eurs 0 0;

@)  limpegno a liberare le azioni successivamente al 15 luglio 2012;

(v)  limpepno a mantenere le azioni sottoscritte per un periodo di un anno.

proposta effettuata, PAumento di Capitale sard sottoscritto dalla branch europea del gruppo e, quindi,
ddlla Focus Asia, controllata al 100% della Focus Asia Singapore.

B} una proposta irrevocabile da patte di NG, fondo lussemburghese, che ha tra i propri sottoscrittod
nyestitori asiatici di pritario standing.

13 data odierna, Focus Asia Singapote ha comunicato che, fermi testando 1 termini e le condizioni della

L3 ptoposta di NG {la “Proposta Itrevocabile NG” ¢, congiuntamente alla Proposta Itrevocabile
Faocus Asia, le “Proposte”) prevede, inver alia:

@ la sottoscrizione di un aumento di capitale tiservato, fino 2 complessivi euro 600.000,00;
(i) un prezzo per azione non superiote a euro 0,40;

<} Pimpegno, salvo i casi di liquidazione anticipata del fondo, 2 mantenere le azioni sottoscritte
per un periodo di un anne.

trambe le Proposte scadono il 30 settembre 2012,
Fqcus Asia, indirettamente, attraverso la Nano Growth s.a.xl gestisce il fondo NG.

Gli Investitori rappresentdno un’opportuniti per Meridie, quali partrer strategict in grado di dare alla
Societd valore aggiunto atiraverso Paccesso ad un network di investitori asiatici con i quali potrebbero
empergere intetessanti sinetgie, soprattutto con riferimento ai settori in cui operano le principali
coptrollate di Meridie.

1| Consiglio di Amministrazione di Meridie rtiene che le Proposte debbano essere valutate
positivamente, dal momento che consentono di ampliare la compagine azionaria attraverso Pingtesso di
un gruppo di investitord intetnazionale (che, per le propiie caratteristiche, potrebbe tilevarsi un parwer
strategico) e di reperite risorse finanziasde utili al rafforzamento della struttura patrimoniale ed alla
rejlizzazione del piano di crescita posto alla base della Delega.

I’ Aumento di Capitale rsulta dunque coerente con il perseguimento dei predeta obiettivi e, pertanto, il
Cansiglio ritiene opportano avvalersi della facoltd attribuita alle societd quotate dall’articolo 2441,
conma quarto, secondo petiodo, del codice civile, espressamente recepita all’articolo 6 dello Statuto
sotizle di Meridie, ai sensi del quale il diritto di opzione pud essete escluso nei limiti del dieci per cento
del capitale sociale preesistente, a condizione che il prezzo di emissione cottisponda al valore di
marcato delle azioni e cid sia confermato in apposita relazione della societd incaricata della revisione
coptabile. Nel rispetto della predetta previsione, le massime 5000.000 azioni da emettere
cotrispondono al 9,86% del capitale sociale preesistente deila Societs.

Infatti, Pesclusione del diritto di opzione, ai sensi dellarticolo 2441, comma quaste, secondo periodo,
de]Lcodice civile, ha la finalita di consentire ingresso degli Investitoti nel capitale sociale di Meridie con
lo scopo di:

- teperite tisotse finanziarie utili ad incrementare lo sviluppo della Societd ed il raggiungimento

del piano di crescita prefissato dall’Assemblea degli azionisti anche attraverso il conferimento
della Delega;
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O | afforzate la struttura patrimoniale della Societd che sino ad oggi non ha mai fatto ricorso 3
allindebitamento bancatio, confermandone questo aspetto positivo it un momento in cui il

—————-ricorse-n-tale-indebitarnenterper-la-particolare situasione-dimeteatorappare-difficilee-nepativp;

- ampliare Ja base azionaria a priman investitori istituzionali internazionali, anche per favorite la
stabilitd del dtolo;

- agevolare rapporti con sopgetti imprenditoriali esteri, partner strategici, soprattutto asiatici,
interessati a stungere alleanze in Italia, con particolare tiferimento alle attivitd |di
-consolidamento e crescita delle controllate di Mertdie ma anche a quelle di consulenza strategica
da offrire a piccole e medie imprese italiane per progetti di internazionalizzazione.

Inoltre, nella fattispecie, Uoperazione in oggetto trova interesse strategico e struttutale per la sociktd
emittente anche in ragione del prezzo di sottoscrizione offerto dagli Investitoti, che & fortemente
premiante tispetto alla media asitmedca ponderata del prezzo delle azioni Meridie dell'ultimo semestre
{per le considerazioni sul prezzo, si veda sotto il paragrafo 6).

Per gli elencati motivi e per le altre ragioni esposte nella presente relazione, it Consiglio | di
Amministrazione ritiene opportuno deliberare PAumento di Capitale sociale in esecuzione della Delega
ai sensi delParticolo 2441, comma quarto, secondo periodo, del codice civile, 2

2. Composizione dell'indebitamento finanziario neftto
P

L’Aumento di Capitale non @ finalizzato ad una riduzione ovvero ad un mutamento della struttina
delPindebitamento finanziario di Meridie.

3. Andamento gestionale della Societa e del Gruppe ad essa facente capo.

Con rifetimento allandardento gestionale di Meridie e del gruppo ad essa facente capo e dei risultati
dell'ultimo esercizio chivso al 31 dicembre 2011 si ritvia a quanto comunicato nella relazione sglla
gestione relativa al bilancio di esercizio e consolidato chiuso al 31 dicembre 2011.

Per una descrizione dell'andamento gestionale di Meridie ¢ del gruppo ad essa facente capo per il pritno
trimestre dell’esercizio 2012 si rinvia al resoconto intermedio di gestione al 31.03.2012.

In particolate, tra i principali obiettivi nel medio periodo della Societd, vi & Pesecuzione della deléga
conferita dagli Azionist per Paumento di capitale, il ragginngimento del brvak-even point € la dismissigne
delle principali controllate. L'individuazione di tali obiettivi nasce dalia natusale esigenza di Meridie|di:  © 7
generare ¢assa, PIoMmuovere Nuovi deal, creare frack-record, valorizzare 1l titolo e Ia Societd.

4, Eventuale consorzio di garanzia e/o di collecamento

Non sono previsti consorzi di garanzia e/o di collocamento.

5, Eventuali altre forme di collocamento

Non sono previste altre forme di collocamento.

6. Determinazione del prezzo per le azioni di nuova emissione; effetti economico-
patrimonialt e finanziari delPoperazione ed effetti sul valore unitario delle azioni.

Come desciitto al paragrafo 1 della presente relazione, gl Amministratori hanno dcevuto digli
Investitori le Proposte per la sottosctizione di un aumento di capitale sociale riservato ﬁn{j a .
complessivi euro 2 milioni {di cui fino ad euro 1,4 milioni da Focus Asia e fino a euro 600.000 da NG) /
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ad wn prezzo per azione non soperiore ad euro 0,40. Gl Amministatosi hannoﬁﬁé@ﬁ
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corrispondenza di tale prezzo massimo tispetto ai valori di botsa, in linea con quANnto dls{pﬁst@;;;i

analizzando Pandamento del prezzo del titolo nei 3, 6 e 12 mesi precedenti alla data della presents

1

Agﬂe scopo gh Amministratori hanno fatto riferimento al

Lajtabella seguente esptime i prezzi medi semplici e ponderati.

zione, in linea con la prassi di mercato per questo genete di operazioni.

e

Valori in euro Media semplice Media ponderata per i volumi
scambiati

UFtimi 3 mesi 0,076 0,076

UIIiimi 6 mesi 0,085 0,097

Ultir 12 mest 0,108 0,117

Teputo conto di quanto sopra esposto, si rleva che il prezzo offerto, pari ad euro 0,40 pet azione,
confrontato con Pandamento di Botsa nei 3, 6 ¢ 12 mesi precedenti ]a data della presente relazione,

ncorpora un significativo premio tispetto al valore di mercato delle azioni, inteso come da prassi il
prezzo di botsa.

Unt'ulteriore analisi relativa alPandamento del titolo in borsa mostra che il prezzo delle azioni della
Sotieti non supera euro 0,40 per azione dall'agosto del 2010.

Pestanto, un prezzo di emissione di euro 0,40 per azione, pati al prezzo massimo offerto dagli

Tny

estitor, tisulterebbe non inferiore al valore di mercaso delle azioni di Meridie.

St propone, dunque, che # prezzo di emissione sia detetminato in enro 0,40 per azione, mediante
emjssione di numero 5.000.000 di azioni otdinarie, senza valore nominale, con caratteristiche uguali 2

qug

fle attualmente in citcolazione (e pari alla data delia presente reazione a n. 50.713.000), di cui

nufpeto 1.500.000 riservate alla sotioscrizione di NG e numero 3.500.000 azioni mservate allz
sottoscrizione di Focus Asia.

Ad

esito delPintegrale sottoscrizione dell Aumento di Capitale, il capitale sociale di Meridie sari pari a

euto 52.713.000,00 tappresentato da 55.713.000 azioni ordinade, con effetti diluitivi sul valore

del]
Tea

§011

del]

‘azione di Metidie, tisultante dalla situazione infrannuale al 31.03.12, pari al 8,9%.

ttandosi di sumento di capitale a pagamento gli effetti economici, pattimoniali e finanziari dicetti
o riconducibili ad un rafforzamento del patrimonio retto della Societs part all'importo
’Aumento di Capitale.

Azionisti che hanno manifestato la disponibilith a sottoscrivere le azioni di nuova
emissione

Nop ¢ stata manifestata la disponibilit da parte di alcun azionista alla sottosceizione delle nuove azioni
detivanti dall’ Aumento di Capitale, in quanto tali azioni sono interamente tiservate agh Investitori, con

usione, ai sensi delParticolo 2441, comma quarto, secondo petiodo, del codice civile, della facolta

degli azionisti di esercitare il diritto di opzione.

Le:

Periodo previsto per Pesecuzione delPAumento di Capitale ¢ modalita di esecuzione

aﬂf

secuzione dell’Aumento di Capitale & presumibilmente prevista entro la fine del mese di luglio 2012,
sito del Consiglio di Amministtazione che delibererd ghi aumenti di capitale sociale a valere sulla

Delega ¢, in ogni caso, entro il termine previsto dalle Proposte {j.¢., 30 settembre 2012).
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O} termine ultimo entro il quale Paumento di capitale dovrd essere eseguito & il 30 settembre 2012,
Qualom I’aumcnto di capitaie non fo:sse mtegralmcnte sottoscntto entro il 30 settembre 2012, lo stesso

sensi ddi’arttcclo 2439 comma 2 del cod:ce cavﬂe

9. Data di godimento delle azioni

Le azioni di nuova emissione avianno godimento regolare e, pestanto, garantitanno agh Investitosi pari
diritti rispetio alle azioni ordinarie in circolazione al momento delPemissione.

10. Meodifiche dello Statuto

Al sensi delParticolo 72 e dell’Allegato 3A del Regolamento Emittenti si riporta qui di seguito il testo
dell'asticolo 6 dello Statuto sociale nella versione vigente e nella nuova versione consegnente
all Aumento di Capitale con le modifiche evidenziate in grassetto.

Testo vigente alla data del 2 07 2012

Testo modificato

CAFITALE EAZIONT
Asticolo 4.} Capitale sociale e azioni

Il capifale sociale é di euro
50.713.000(cinquantamilionisettecentotredicimila), diviso in
numero 30.713.000 (cinguantamilioniseticecntotredicimila)
azioni ordinarie senza valore nominale,

L'assemblea straordinaria in data 20 dicembre 2010, () ha
attribuito el canmgha di zmmmxstrazaone, ai sensi dell'art
2443 cod. civ,, la facolth di aumentare a pagamento 11
capitale sociale ex art. 2441 cod. dv. comma 1, mediante
emissione di azioni ordinarie da offsire in opzie:me ai socl in
una o pii volte entro it 1912.2015 per un importo
complessivo massimo di euro 40.000.000,00; (i} ha attribuito
al consiglio di amministrazione, af sensi dell'art. 2443 cod.
civ., la facold di aumentate a pagamento 1l capitale social ex
art. 2441 cod. civ. comma 4 ovvero ex art. 2441 cod. v
commna 5, mediante emissione di aziont ordinagie in um o
pilt velte entro i 19.12.2015 per un importo complessivo
massimo i eure 60.000.000,00; e (i) ha altresi atiribuito al
consiglie di amministrazione la facoltd di stabilize termini
condizioni degli sumenti di capitale sopra citati, e quindf twa
Yaltro, il loro esatto ammontate, i aumero delle azioni da
emetters, il prezzo e le modalitd di emissione, 'eventuale
rapporto di ppzione.

£ sensi dell'artdeolo 2441, comma 4, seconda frase, c.c,
Passemblea stracrdinatiz pud sumentare il capitale sociale
con confedmenti in danaro e con esclusione del disitto di
opzione, nei limith del 10% {dieci per cento) del capitale
sociale preesistente, a condizione che il prezzo di emissione
cordsponds al wvalore di mercato delle azioni ¢ cid sia
confermato in apposita relezione della societh incaricata
della revisions contabile. Le azioni sono rappresentats
secondo le norme vigend per il sistema di gestione
accentestn degli strumenti finanziar negoziati in mercad
regolamentati. Tutte le guioni hanno le  medesime
caratteristiche e attdbuiscono i medesimi digtt, come
stabilito dalla legge ¢ dallo swamto. I1 capitale potrd essere
surnentato anche con l'emissione di szioni di risparmio o
aventi didtth diversi da queli delle azioni ordinarie. La

CAPITALEE AZTIONI
Articolo ¢,) Capitale sociale ¢ azioni

It capitale sociale 3 di efuo
36.713.000(cingnantamilionisettecentotredicimiln), diviso! in
numero 50.713.000 {cinquantamilionisetiecentorredicindilay
azioni ordinarie senza valore nominale.
L'assemblea straordinaria in data 20 dicembre 2010, ()| ha
attribuito al consighio di amministrazione, ol sensi dell'pre,
2443 cod. civ., 1a facoltd di sumentare 2 pagamentg il
capitale sociale ex art. 2441 cod. civ. comma 1, mediahte
emissione di azioni ordinarie da offiite in opzione ai soc} in
una ¢ pin volte entro il 19122015 per un impgrto
complessive massime di ewe 40.000.000,00; ) |ha
attribuito al consighio di amministeazione, i sensi delffart.
2443 cod. civ, la facoltd di aumentare a pagamentg il
capitale sociale ex art. 2441 cod. civ. comna 4 ovvers ex

emissione, nonché Peventuale rapporto di opzione.

in esecuzione della delega di cui al capo (i)
precedente comma il consiglio di amministrazione fel
giomoe 9.7.2012 ha deliberato l'aumento di capitale
scindibile a pagamento ad euro 52.713.000,00 mediante
emissioni di o. 5.000.000 azioni otdinarie senza valore
noininale con esclusione del diritto di oprione ai sensi
dell’articolo 2441 ¢c¢ comma 4, seconde pcﬁogo,
stabilendo guale termine per la sottoscrizione la dita
dei 30 settembye 2012,
Al sensi dell’articole 2441, comma 4, seconda frase, d.c.,
Passemblea straordinaria pud avmentars i capitale sociale
con conferimenti i danare e con esclusione del disited di
opzione, nei lmitl del 10% {dieci per capitale sociale
precsistents, a condizione che il prezzo di emissidne
cordsponds al valore di mercate delle aziomd e cid [sia
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“societd pud emettere obbligazioni sia al portatote sia

nominative, nonché converdbilt in azion], in conformita alle

L& azioni sone rappresentate secondo le nezm Gigenth. erﬁ

confermate in apposita welazione dell;@ soueta e r;tiam,-
della revisione contmbile. T 7

disposizion di le@;‘e.

| sistema di gestione accentrata degli strnhqerm ﬁmﬁzm

4 azioni vrdinatie.
A La socleth pud emetters cs‘hhhgazmm sia al portatore sia ¥

: disposlzlmu di Iegge

=, W
negoziati in mercati regolamentati, R

Tutte le azioni hanno le medesime caratteristiche ed
attribuiscono 1 medesimi dirittf, come sibilito dalla legge e
dalle statuto.

il capitale petré essere aumentito anche con Vemissione di
azioni di dsparmio o avent didtth diversi da quelli deﬁe

nominative, nonché convertibili in azioni, in conformic .{I]a T

difCapitale nei termini richiesti dalle Proposte.

Nhpoli, 9 luglio 2012

* &R

L§ socleta di tevisione PriceWatethouseCoopers S.p.A. meftera a disposizione la propria relazione at
sensi dell'asticolo 2441, comrma quarto, secondo petiodo, del codice civile. Si chiede alla societd di
trisione di rinunciare al termine previsto in suo favore considerata la necessitd di deliberare PAumento

pet il Consiglio di Amministrazione di Meridie S.p.A.
Il Presidedte
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