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Il private equity non si ferma

Nonostante la crisi nel 2009 si & investito il 6,5% in pil

PAGINE A CURADI
Francesco Prisco

Questo sorprendente da-
to arriva direttamente
dall'Aifi, associzzione di ca-
tegoria che riunisce gli inve-
stitori istituzionali di tutta
Ttalia, e comunque nonsmen-
tisce unquadro disistemapa-
ese nel quale il Mezzogiorno
esercita un peso piuttosto
marginale. Secondo I'Aifi,
l'anno scorso al Sud si sono
registrate nove operazioni
diinvestimento conlaformu-
la del private equity o del
venture capital, a fronte del-
le 7 del 2008. E sugli importi,
perd, che si notal'incremen-
to pill interessante: nel 2009
nelle cinque regioni meridio-
nalisono statiinvestiti 68,175
milioni, rispettoai 63,085 mi-
lioni dell’anno precedente
(+0,5%).

Al contrario, a livello na-
zionale si & passati dalle 372
operazioni del 2008 alle 283
dell'anno scorso, con le risor-
se investite ridottesi da 5,457
miliardi a 2,614 miliardi. 11
Mezzogiorno in termini di
volumi resta poca cosa, se

consideriamo che gli investi-
menti concentrati sull’area
valgono a stento il 2,69 del
business italiano. Ad analiz-
zare poiil trend storico degli
ultimi cinque anni, la perfor-
mance 2009 del Sud per
quanto riguardagliimportie
secondasoltantoaquella del
2006 (86,718 milioni concen-
tratiinundicioperazioni). «I
datidi Aifi-commenta Ame-
deo Giurazza, ad della napo-
letana Vertis Sgr - testimo-
niano un sempre maggiore
interesse da parte delle im-
prese meridionali versoino-
stristrumenti.C'é¢ meno diffi-

denza rispetto a qualche an-
no famasoprattutto piticon-
sapevolezza».

Lo "scacchiere" degli ope-
ratori attivi nel Meridione &
comungue poco articolato.
Nel private equity si conta-
no sei soggetti: Sanpaolo Imi
Fondi Chiusi e Mps Venture
Sud 2, espressione dei rispet-
tivi gruppi bancari, Regione

Siciliana Sgr, Meridie Spa, la s

stessa Vertis Sgr e Igi Sgr
(quest'ultima ha esaurito il
proprio fondo nel 2008). Per

quantoriguardail venture ca-
pital, i soggetti operanti so-
no quattro: Quantica (vedi
pezzoaparte), Vegagest con
unadote da 4o milioni, Atlan-
te Ventures (gruppo Intesa
Sanpaolo) e Vertis Venture,
ciascuno con una dote da 25
milioni. Quest’ultimo, come
racconta Giurazza, ad della
Sgr di riferimento, «fino a
questo momento & unico
tra quelli operanti al Sud ad
aver effettuato tre investi-
menti su aziende di settori
quali edilizia, le comunica-
zionie, giusto poche settima-
ne fa, anche sanita».

Tra le regioni, 'unica a
non essere stata interessata
da operazioni di nessun tipo
nell’anno appena conclusosi
e la Basilicata, dove l'ultimo
movimento (da 6oomila eu-
ro)risaleal 2006, Lapitiviva-
ce risulta la Campania, con
tre investimenti da 58,475 mi-
lioni. Digran lungadistanzia-
te Sicilia (4,6 milioni circa),
Puglia (3,5 milioni) e Cala-
bria (appena1,3 milioni). Nel
2008, invece, fu il Tavoliere
larealtd interessata dai mag-
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giori movimenti, con tre ini-
ziative da 51,8 milioni.

La crisi a livello nazionale
dimezzail valore delleopera-
zioni di private equity e ven-
ture capital? Al Sud si viag-
gia nella direzione opposta:
ecco allora che nel 2009 gli
investimenti nel capitale di
rischio di aziende attive sul
territorio crescono del 6,5%
sull’anno precedente.

Ma in che direzione sono
andati gli oltre 68 milioniin-
vestiti al Sud I'anno scorso?
La gran parte (49,1 milioni}
si & concentratasulle cosid-
dette operazioni di buy out
(Pacquisizione di parte o di
tutta un’azienda a opera di
managemen{ pI’()Vt‘Hit‘.H[C
dall’azienda stessa). Ben
11,375 milioni sono stati con-
vogliati sull'expansion fi-
nancing, ossia le operazioni
di consolidamento di attivi-
ta gia avviate, mentre a seed
financing e start up (Pavvio
dinuove attivita a partire da
un progetto innovativo) &
andato in ultimo I'11,39% del-
lerisorse.
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