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Relazione intermedia sulla gestione al 31 dicembre 2008 redatta ai sensi dell’art.
134-ter del Decreto Legislativo 58/1998

it semestre al 31 dicembre 2008 della Investimenti e Sviluppo Mediterraneo SpA (anche la Societa o |E-
SMED}, chiude con:

a) un margine di interesse di euro 967 mila,

b) un margine di intermediazione di suro 1.037 mila,

¢} un risultato della gestione operativa negativo per euro 977 mila,

d) una perdita d’esercizio alla dats di euro 977 mila,

e} un patrimonio netto di euro 43,766 mila,

f} una posizione finanziaria netta positiva con cassa pari a euro 35.842 mila, .

I dati del semestre al 31.12.08 non sorio confrontabili in modo significativo con guelli del semestre

dell’esercizio precedente perché, come & noto, la Societa, & stata costityita i 16 maggio 2007 can un capita-
le sociale di 1 milione di euro, ed il semestre al 31 dicembre 2007 ha registrato solo mere attivitd di prepa-

razione alla quotazione, pertanto pocoe sighificative. il risultato della semestrale in esame sconta essenzial-
menier

1} La prosecuzione nelf’attivita di sviluppo del business: daila data di inizio effettiva dell attivita (1 30
gennaio 2008) sono state, infatti, contattate 110 aziende possibili target di investimento, ron una
media di due aziende visitate ogni 10 giomi, cfr. tabella seguente da cui emerge anche la progres-
sione dell’attivitd. Naturalmente, mentre nei primi mesi prevale Vatiivita di scouting, nel semestre
in esame prevale Pattivits di analisi degliinvestimenti

2) L3 caratteristica tipica della redditivita delle societa dj investimento che effettuano Pattivits di pri-

vate equity che si manifesta nel medio periodo di almeno 3/5 anni, mentre sono trascorsi solo 11
mesi di attivitd caratteristica.

Il mercato borsistico mondiale ha vissuto proprio in questi mesi una punta congiunturale particolarmente
sfavorevole per i titoli bancari e finanziari dovuti alfonda lunga di una crisi finandaria e di ligquiditd che
coinvolgera pesantemente anche i settori produttivi e, quindi economia reale. In questo scenario I'attivita
propria di IES MED, che & quelfa di investire acquistando partecipazioni in sacieta fornendo supporto finan-
ziario al loro sviluppo, presenta certamente delie opportunitd, ma anche dei rischi: if sistema bancario, per
la crist di liquidtitd nell'interbancario, & molto pili restio a concedere finanziamenti per lo sviluppo delle im-
prese. Sempre di pit quindi gli investitori istituzionali trovano un fertile terreno per le proprie attivita.
D'altro canto, perd, proprio in questo periodo & necessarip pidt che mai prestare molta atienzione nella
scelta e nella selezione delle aziende nelle quali investire. | riflessi che la crisi finanziaria sta avendo
sulf'economia reale impongono cautela, prudenza ed estrema attenzione alfattendibilita delle previsioni di
crescita e di sviluppo delle imprese potenziaimente interessanti per gli operatori di private equity. Pertanto
it risuttato del semestre in esame, che & in linea con le aspettative, anche considerando il concreto conte-
nimento delle spese di esercizio da parte del management, va letto in chiave prospettica, In questi primi
mesi di attivita, in particolare dal 1 luglio 2008 al 31 dicembre 2008, ii management della Societd ha valuta-
to numerose opportunitd di potenziali investimenti in diversi settor], tra cui

1} Agro alimentare

2} Moda

3} Elettronica & LT,
4) Aereenautica
5} Cantieristica
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Pilr in particolare, nef semestre in esame e dallinizio delf'operativita (30 gennaio 2008), sone state svolte le
attivita riassumibili nella tabella seguente:

I DATI par TRIMESTRE ] I DATCUMULATI 1
ATTIVITA SYOLTA NEL | TRIMESTRE ‘D8 # Totale Aziende Contuttate » 110
Arlende Visitate 17 '
Aziende Seartate 1 totgle Visitute® 47
Letters.diintent] Z
Qperaziont Conduse 0 totule Seartate. 45
Giornt laverdtivi 45
totole LOP 18
ATTIVITA' SVOLTA NEL I TRIVIESTRE '08 #
Aziénde Visitate 0 totale Operezionf Conclyse™ 4
Aziende 3cartate 8
Lettere d'intentt 11 tot afornl luvorativi 226
Operazieni Concluse 2
- Giorni lavaeativi 61 LOI ognl 10 qiarni Ed
Azjende visitate oynl I0 giorni 2
ATTIVITA’ SYOLTA NEL [/ TRIMESTRE ‘68 #
: Aziende Visitate 3 Azigpde_contattote gani 10-giorn] 5
Aziende Scartate -3
tettere 'Intenti 4
Operadoni Concluse 2 Visitate/Contattate 43%
Giorni lavorativi 61
Scartate/Contattate 5%
ATTIVITA SVOLTA NEL IV TRIMESTRE '08 LOIfAziende Visitate 38%
Azierwle Visitale
Aziende Scartate Dperazionifig] 224

Lettore d'intenti
Operazioni Concluse
Giorni lavorativi

e -

Legenda:

Axlende Contattate = Implica uno o pii incantri con Imprenditoref/Consulente delPazienda

Azlende Visiate = tmplica uno o piltinconti con imprenditors/Consulente dali'Azienda o Visita presso {o Stabllimento

LO=Lettere di riservateza e di eslousiva a trattare sole con IESMED [durata media & i)

Operazioni Concluse = implico contraty sottoscritt di Equity/Semiequity

LB, Nel 10708 si tenga presante che Fattivita & iniziata al 30/01/08 , nel 4008 Pazienda st & dotata d1 una sede operativa solo dal 30/4/08

Pilt in dettaglio fe attivita svolte, anche in termini di investimento, sono state le seguenti:

1.

It 10 luglio 2008 & stato sottoscritto un contratio preliminare non vincolante di acquisto di aziont
dell’'80% della Equity Sud Advisor srl (ESA), che prevede I'esecuzione definitiva subordinata ad upa serie
di condizioni tra cui Passegnazione dei fond previsti dal bando di gara “Fondi per il capitate di rischio
per PMI innovative per il mezzogiorno” pubblicate su GUCE $/141 del 25 lughio 2007 e su GUR! - 5° Se-
rie Speciale — Contratti Pubblici n.89 dell'1 agostn 2007,

it 30 luglio 2008, 1ES MED, nell'ambito dellattivita di diversificazione dej propri servizi, ha sottoscritto
un contratto di advisory del gruppo Spadaro, fa cui attivith @ [a vendita al dettaglio di elettronica da
censumo con il marchio EURONICS, che prevede lo svolgimento di attivit di ristrutturazione de! debito
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€ successivamente di valutazione, analisi economica-finanziaria e studi di fattibifita di potenziali oppor-

tunita di aggregazione presentate da €S MED e/0 indicate direttamente dallo stesso gruppo Spadaro.

3. 1131 luglio 2008 fa IES MED ha acquistato n. 3.000.000 azioni di INTERMEDIA HOLDING — FINANZIARIA
DI INVESTIMENTI, PARTECIPAZIONI E CONSULENZA SpA, di cui n. 1.500.000 di azioni da Impresa & Fac-
tor @ n. 1.500.000 di azioni da Finanza & Factor SpA, al costo complessive di euro 3.372 mila. Questa
partecipazione consentird di sviluppare fe possibility di co-investimenti sia attraverso | soci di inferMa-
dia sia attraverso le societh territoriali attive sul territorio centra-meridionale.

4. llprimo agosto 2008 le socleta Impresa & Factor 3pA e Finanza & Factor SpA hanno rimborsato ciascu-
na un milione di euro delle obbligazioni sottoscritle, pertanto il debito residug complessivo di entram-
be le societa nef confronti dj IESMED ammonta a due milioni df BuUro,

5. I primo agosto 2008 IES MED ha partecipato alla costituzione deila MedSolar SpA, societd per azioni di
200.000 euro di capitale soclale, di cui detiene '85%, mentre il 15% é di proprieta del dott. Giovanni
Caroppo che fa parte del management aziendale della stessa e riveste, inoltre, fa carica di consigliere di
ampministrazione delegato. MedSolar SpA intende realizzare un’attivits di produzione di moduli in silicio
mono e multi-cristallino oltre ad un impianto di produzione di moduli fotovoltaici in film sottile.

Pertanto, alla luce delie attivitd e degli investimenti rédlizzati in questi mesi la disponibilita finanziaria della
Societa alla data del 31 dicembre 2008 & cosi ripartita;

a) Obbligazioni per eurc 1 milione emesse da Finanza & Factor SpA, e per euro 1 milione emesse da impre-
5a & Factor SpA;

b) N. 75.000 azioni di Tessitura Pontelambro SpA, quotata nel Mercato Alternativo dej Capitali (MAC) per
un con controvalore al 31.12.08 di euro 262 mila al netto di fondo svalutazione di euro 11 mila e della riser-
va patrimoniale di euro 26 mila :

¢} N. 106.000 azionf di BIOERA Sph, quotata alla Borsa di Milano segmento EXPANDI, per un controvalore af
31.12.08 di euro 387 mila, al netto del fondo di svalutazione di euro 81 mila e della riserva patrimoniale di
euro 554 miila;

d} N. 3.000.000 di azioni Intermedia Holding ~ Finanziaria di Investimenti, Partecipazioni e Consulenza SpA,
per un controvalore di swro 3,.372.000;

f) La differenza part ad euro 35.793 mila & depositata: presso fa Banca MB per euro 10.974 mila su conto
cortente e per ewo 8,000 mila su deposito vincolato a tre mesi, sul primo conto corrente maturane Inte-
ressi attivi pari alleurlbor mensie pid uno spread dello 0,20%, mentre sul conto vincolato a tre mesi, matu-
rano interessi pari alf'euribor trimestrale pili uno spread dello 0,50%; presso la Banca di Credito Papolare
per euro 15.030 mila, con un rendimento pari alleuribor ad un mese, su un deposito acceso cen Finleasing
per euro 700 mila con un rendimento pari all euribor trimestrale pils uno spread di 1,5%, mentre euro 1.089
mila sono presso il MPS af soli fini operativi correnti.

in data 29.09.08 IES MED ha presentato un‘offerta preliminare e nan vincolante per Facqulsto dell’azienda

{owvero di suoi rami) ATITECH SpA, societa del gruppo Alitalia che realizza manutenzione pesante e leggera
di aeromobii.

Profilo societario della Investimenti e Sviluppo Mediterraneo SpA

La Societa & stata costituita come Investment Company nelfambito di un progetto, promosso da MCM
Holding SpA, Investimenti e Sviluppo SpA ed Furinvest Finanza Stabile SpA, avente per oggetto la realizza-
rione di investimernti in societd, quotate e non quotate, localizzate prevalerntemente nel centro-sud ltalia,
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selezionate dal management, con Pobiettive di offrire prevalentemente alla realtd industriale italiana un
concreto contributo in termini di esperienza, risorse, innovazione & creativitd, oltre che di offrire aghi inve-
stitori la possibilita di un investimento liquido e con una valutabilita immediata.

Uattivits della Societa consiste prevalentemente nell’effettuare investimenti consistenti nelassunzione d
partecipazioni, di maggioranza o di minoranza, realizzati direttamente o attraverso societd controllate o
partecipate, in societa, imprese o altre entitd localizzate prevalentemente nel centro-sud Italia,

In sostanza Uattivita della societd & assimilabile a quella tipica deghi operatori di Private Equity e Venture
Capital, seppur con importanti differenze, consistenti inn minori limitazione nell'operativita, rispetto a (uest]
ultimi. In particolare, mentre e tipiche strutture di Private Equity e pil in generale glt investitori in capitale
di rischio, sono caratterizzate dal rimborso dei fondi ai sottoscrittori ad una prefissata scadenza, le opera-
ziont di IESMED nion necessitano di avere una durata temporale necessariamente predefinita; in questo
modo la Societa potra dare a ciascun investiments effettuato I'erizzonte temporale ottimale in relazione
alle specifiche caratteristiche che lo contraddistinguone. Uinvestimento in capitale di rischio nell'attuale
contesto di mercato e nei futuri scenari che presumibilmente sl andranno a delineare, sara sempre di piti
caratterizzato da "capitale paziente” ciod in grado nel medio periado di creare valore per tutti gli azionisti
massimizzando il rendimento proprio perché non stressato da una way-out in tempi brevi. L'esigenza di in-
vestitori con ampio orizzonte temporale, ma tomunque attenti alla dismissione dell'ivestimento e alla
creazione di valore all'interno di un progetto industriale chiato e realistico, & ancora pill marcata nei merca-
ti emergenti quali il Mezzogiorno e il bacino del Mediterraneo pilt in generala.

Rapporti con parti correlate

Per ¢ib che concerne i rapporti con le parti correlfate si rimanda a quanto analiticamente deseritto nelia no-
ta integrativa paragrafo 4.3

Attivita di ricerca e sviluppo
La sacieta non ha svolto attivita di ricerca e sviluppo.

Azionariato della societd

Al 25 febbraio 2009 gli azionisti rilevanti sono: 1) Investimenti & Sviluppo SpA con 10,555%; 2) Sofipar SpA
8,045 %; 3) Giraglia SpA 6,901%; 4) Twice Sim SpA 3,591%; 5) MC Capital SRL 2,017%; 6) Fratelli ¥ Amato
SpA 4,732%; 7} Intermedia Holding SpA con 9,859%; 8) LT Investment Company sl con 9,202%; 9) Banca
MB SpA con 5,916%; 10) MCM Holding SpA con 0,658%; 11} Protea Srl con 3,943% 13) Trigone Finanziaria
51 0,651%.

Tra gli azionisti Eurinvest Finanza Stabile SpA, Investimenti e Sviluppo SpA e MCM Holding SpA & stato sot-
toscritto in data 22 ottobre 2007, un patto parasociale di lock up della durata di 12 mesi.

Azioni proprie

La Sacieta non possiede azioni proprie né direttamente né per il tramite di societa fiduciarie o interposta
persona.

Operazioni atipiche efo inusuali
Nell'esercizio non sono state effettuate operazioni atipiche &/0 inusuali.

Eventi di rilievo successivi alla data di riferimento
Gli eventi successivi che hanno caratterizzato Ja gestione sono | seguenth;
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a)

b)

¢}

d}

e)

g)

h)

in data 13 gennaio 2009, IES MED ha erogato un prestito alla controllata MEDSOLAR SpA di euro
800.000, remunerato all'euribor + uno spread dell'1,5%

tn data 13 gennaio 2009, {ES MED ha acquisito '80% del capitale sociale di Equity Sud Advisory sri
(ESA) per un controvalore pari a 480 mila euro. ESA & V'advisory company prometrice, insieme a Ve-
gagest 5.g.r. e Banca Premos SpA, del fonde di private equity Promo Equity Sud, fondo promaosso
dal Dipartimento per Pinnovazione Tecnologica {DIT) presso i Ministero per le Riforme e le Innova-
zioni nella Pubblica Amministrazione.

n data 14 gennalo 20092 stato siglate uh contratto di investimento con la societd 1.7.5. SpA., sof-
tware house e system integrator con sede a Torre del Greco {Napoli}. I contratto preveds la sattg-
scrizione entro i 30 aprile 2009 di un Prestito Obbligazionario Convertibile (POC), assistito da ido-
nee garanzie reali, per un importo pari a 3 milioni di euro, della durata di 3 anni, con un rendimento
pari al 10% e pagamento in un‘unica soluzione al momento della conversione o rimborso. |l contrat-
to prevede inoltre che, in caso di esito pasitivo della due diligence legale, fiscale e contabile 3 cui
sara soggetta LTS, ed entro sei mesi dala conclusione delia stessa, si impegni a sottoscrivere una

quota dell’aumento di capitale sociale che sara deliberato da LT.5., per un controvalore di 500 mila
euro.

In data 14 gennaie 2009, Ia societd ha sottoscritto un contratio di advisory con le societa Effequat-
tro SpA e Giaguaro SpA, entrambe industrie conserviere con particolare focus nella “linea rossa”,

In data 23 gennaio 2009, il CdA della societa, ha deliberato di nominare per cooptazione due nuovi
consiglieri, Giuseppe Lettieri e Francesco Marella.

In data 26 gennaio 2009, fa societd ha sottoscritto con Ia SOFIPAR SpA, un Prestito Obbligazionario
(PO}, dell'importo di 2 mifioni di euro al tasso del 8,50 9, assistito da pegno su azioni delia SOFIPAR
SpA.

in data 7 febbraio 2009, la societd ha firmato un commitiment per fa sottoscrizione di quote del
Fondo Promo Equity Sud, per un importo complessiva di 20,1 mitioni di euro. Il Fondo in oggetto, &
risultato aggiudicatario del Bando di Gara * Fondi per il capitale di rischio per PMI innovative nel
Mezzogiorno™ , indetto dal Dipartimento per I Innovazione e le Tecnologle presso [l Ministero per
le riforme e le innovazioni nella Pubblica Amministrazione, (DIT), ai sensi del quale il DIT sottoscri-
vera quote del Fondo Prome Equity Sud, per una quota pari a 20 milioni di euro. Limporto sotto-
scritto dal DT prevede una remunerazione, fissata dal Bando e dal Regolamento del Fondo, pari al
tasso euribor alla data di sottoscrizione maggiorato di 200 punti base,

In data 16 febbraio 2009, la societs ha sottoscritto un contratte di consulenza [advisory) con if Polo
Tecnologico Ambientale finalizzato allo sviluppo dell attivita.

Paiche con la semestrale al 31 dicembre 2008, vengono attestati i requisitl patrimoniali che rendo-
no obbligatoria l'iscrizione nelfelenco speciale di cuiall'art. 107 del Dlgs del primo settemibre 1993

numero 385, & in corso la predisposizione della documentazione necessaria , da inolirare 2 Bahca
d‘italia a tal fine.
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Evoluzione prevedibile delia gestione

il management della societd sta valutando fiumerose opportunita di potenziali investimenti con particolare

riferimento e focus al settore agro-alimentare, nautico, aereonautico, media e manifatturiero in generale
che dovrebbero concretizzarsi nei prossirni mesi.

Altre informazioni

a) i consiglio di amministrazione della societa ha approvato nella riunione del 17 ottobre 2008 il mo-
dello organizzativo previsto dal D.Lgs 231/01, it codice etico F'organismo di vigilanza;

b) La societd ha in corso Ia redazione del documento programmatico sulla sicurezra richiesto dalla
normativa sulla privacy di cui al decreto legislativo 196/2003

Napoli, 26 febbraio 2009

L'Amministratore Del€gato

e ]

A,
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STATO PATRIMONIALE

{vatfori gspressi in ynith di euro)

AL 3 dicenibre | Al 30 ghugno
Vocidell'attive 2008 2008

10| Cassa e disponibilita liguide 14,206 39
30 | Attivitd finanziarie ai fair value - 1.231.408
H) | Altivitd Gnanziasie disponibili per Ta vendita 4022 460 -
30 | Attivitd finandiarie detenule sino alla scadenza 2,025,808 060,494
60 | Crediti 36.180.9901  39.973.338%
96 | Parteciprzioni 870.00D =
100 § Adtivitd materiali 71386 71.260
110 | Attivith immateriali 10573 5429
120§ Ativita fiseali - -
@) Correnti 513.629 237.042

b} Anticipaie - -
140 | Altie siglvifa 1.028.580 517008 |
TOTALE ATTIVO 44741835 |  46.096.028 |
Al31 dicembire | Al 36 giugno

Vori del passivo ¢ del patrimonie netto 2808 2008
10| Debiti 52 242
70 | Passivith fiscali

o) Correnti - .

b} Anticipule - =

90 | Alire passivith , _ 920087 964.188
160 | Tragamente di fine rapporto del personale i5977 2.645
120 | Capilale 30713000 50.713.000
160 | Riserve = 5380.047 4.563.714
170 { Riserve da valmazions - 580948 -
+ 180 | Perdita det periode . - 9713861 - 1020083
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 44.743.8351 _ 46.096.028

10
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CONTO ECONOMICO

{valori cspressi in unith di ears)

Semestre chiuso
al 31 dicembre

Semaesire chiuso
al 31 dicembre

2008 2607
19 1 Interessi attivi e proventi assimilati _967.037 7.766
20 ; Interessi passivi & oneri assimilati - 9 “
MARGINE DI INTERESSE 967,028 T.766
30 | Commissioni altive 73.383 -
48 | Conmmissioni passive - 6372 - 413
COMMISSIONI NETTE 66.811 - 415
30 { Dividendi e proventi assimilati - -
80 | Risultato netio delle attivitd findnziagie al fir valye = -
100 | Utilefperdita da cessione o riacguisto di:
b} atiivita finanziaric disponibili per la vendita 2752 -
= MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 1.036.501 7.351
110 Reuifiche di valore nette per deferioramento di:
| &) erediti - 88060 -
120 | Spese anninistrative: ~ 1.924.600 - 353,158
«a) spese per il personaly - 1475.657] ~ 435,250
bj altre spese auninistrative _ - 448952 - 107,908
138 | Rettifiche di valore nette su atfivith materiali . 3.555 - 400
140 | Retiifiche di valore nette su attivita inunateriali - 557 -
170 | Altri oneri di gestione - 31778 -1
180 | Altri proventi di gestione _ 34.582 828
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA - 977.386. - 345380
210 | tmposte sul reddito delesercizio deli’operativitA corrente - -
PERDITA DEL PERIODO - 977,386 - 345380
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RENDICONTO FINANZIARIO (Metodo indircttn)

(valori espressi in unita di euro)

Semestre chiuse al
31 di_cembre, 2008

Semestre chiuso al
31 dicembre 2007 _

ATTIVITA' OPERATHV A

1. GESTIONE

-977.386

-345.384

Interessi attivi ¢ proventi asshnilat

967.037

7.766

Interessi passivi e oneri assimilati

-9

dividendi e proventi assimilati

2752

connnissioni attive

73.383

commissioni passive

6572

-413

spese per il persenale

-1.475.657

-245.250

altri costi

=372.902

-108.30%

altri ricavi

34.582

828

Imposte

FINANZIARIE

2, LIQUIDITA! GENERATA DALLA RIDUZIONE DELLE ATTTVITA'

attivita finanziarie detenitie per la negoziazione

attivitd finanziarie al fair value

aitivitd finanziarie disponibili per-1a veadita

Crediti

altre ativiia

3. LIQUIDITA’ ASSORBITA DALL'INCREMENTO DELLE ATTI-
VITA FINANZIARIE

-1.349,323

attivita finanziarie detenute per la negoziazione

-3.579,201

altivitd finanziarie al fair value

-

attivita finanziarie disponibili per la vendita

-2.791.052

Crediti

altre attivita

-788.149

-1.349.323

4, LiQUf DITA' GENERATA DALL'INCREMENTO DELLE PASSI-
VITAT FINANZIARIE

53332

1415077

Bebiti

titoli in circolazione

passivita finanziarie di negoziazione

passiviti finanziarie al fair value

alfre passivita

1.615.077

LE PASSIVITA' FINANZIARIE

5. LIQUIDITA" ASSORBITA DAL RIMBORSO (RIACQUISTO) DEL-

Debiti

tilol in-circolazione

passivita finanziarie di negoziazione

passivitd finanziarie al fair value

altre passivita

-44.102
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LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL'ATTIVITA'

_ __OPERATIVA -4.547.447 -79.626
ATTIVIFA' I INVESTIMENTO
L. LIQUIDITA' GENERATA DAL DECREMENTO DI 2.030.686 .
Partecipazioni - .
attivita finanziaric detenute sino alla scadenza 2.030.686 .
attivitd materiali - -
attivita immateriali . .
altre attivin - -
2. LIQUIDITA' ASSORBITA DALL' INCREMENTO DI 875.473 1740
Parteciparioni -870.000 -
attivita finanziarie detenute sino alla scadenza . .
attivitd maieriali ' 329 1740
attiviti imnateriali -5.144 -
altre atiivits - -
LIQUIDITA’ NETTA GENERATA (ASSORBITA) DALL'ATTIVITA!
DLINVESTIMENTO 801.704 -1,748
ATEIVITA' DI FINANZIAMENTO ' ' .
emissione/acquisti di azioni proprie . 750.000
emissione/acquisto stumenti di capitale - .
disfribuzione dividendi ¢ alive finalita 2385949 “12.000
LIQUIBITA' NETTA GENERATA {ASSORBITA) DALL'ATTIVITA'
DI FINANZIAMENTO “385.949 738.000
LIQUIDITA’ NETTA GENERATA NEL PERIODO | g 131 601 56634
RICONCILIAZIONE
Cassa e disponibilita quide all’inizio del periodo 39.973.377 250.000
Liquidit totale netta generata(assorbita) nel periodo -4 131.691 656.634
Cassa e disponibilith liquide alla chiusura det periodo 35‘861..686 906.634
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NOTA INTEGRATIVA

PARTE A - POLITICHE CONTABILI

AL PARTE GENERALE

Sezione 1 - Dichiarazione di conformitd ai prineipi contabili internazionali

1 presente dacumento, approvate dal Consiglio di Amministrazione in data 26 febbraio 2009 & stato slabora-

1o ai fini dellart. 154-ter , comma 2, D.Lgs. 24 febbraio 1998 1. 58 ed & redatfa secondo i principi contabili
emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) e le relative interpretazioni dell’ International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e omologati dalla Commissione Europea, come sta-
bilito dal regolamento Comunitario n. 1606 del 12 lnglio 2002 (IAS 34 Bilanci Intermedi).

{ principi contabili adottati nella predisposizione del presente bilancio semestrale abbreviato (di seguito i
“bilancio”) sono stati applicati in mode coerente a tutti i precedent! periodi eggetto di informativa periodica.

Sezicne 2 - Principi generali di redazione

In considerazione dei valori del patrimonio netto la Soeietd in ottemperanza del Decreto del Minisiro del Te-
soro 13 maggio 1996, art. 2, comma 2, sard tenuta all’iscrizione ali’elenco speciale di cui all*asticolo 107 del
T.U.B. (D.Lgs. n® 385 del 1993) che prevede, ai fini della redazione def bilancio, "obbligo dell*applicazione
del provvedimento de! Governatore della Banca d'Italia del 14 febbraio 2006 (di seguito anche il “Provve-
dimento”) in base a principi contabill internazionali in vigore. Pertanto, nella redazione del presente bilancio
ci si & avvalsi degli schetni emanati dalla Banca d*Htalia con il suddetlo Provvedimento.

I bilancio ¢ redatto in unitd di Euro e gli importi esposti sono arrotondati all*unita, comptesi gli importi In
nala integrativa.

La presente Relazione Finanziaria semestrale & costituita datlo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal
Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto, dal Rendiconto Finanziario, dalla nota integrativa ¢ dalla
relazione intermedia sulla Gestione,

La Societd chiude i bilancio di esereizio al 30 giugno di clascun anno.

La Societd ha registrate per il semesire chiuso al 31 dicembre 2008 una perdita di periodo pari a Ewro
977.386.

Si segnala che non ¢ stato predisposte il bitancio consolidato, in quanto la societa controllata Med Solar SpA,
costituita il 1 agosto 2008, & ancora in Tase i avvio e, pertanto, 1 dati contabili della stessa al 31 dicembre
2008 non sono significativi.

Sezione 3 - Eventf successivi alla data di riferimento del bilancio semesirale abbreviato

In data 13 gennaio 2009, JIESMED ha erogato un seconda tranche di finanziamento alla societd controllata
MEDSOLAR SpA di euro 800.000, renunerato all’euribor 1 mese + uno spread dell’ 1.5%.

In data 13 gennaio 2009, IESMED ha acquisito "80% del capitale sociale di Equity Sud Advisory stf (“E-
SA™) per un controvalore pari a 480 mila ewro, ESA ¢ Padvisory company promotrice, fnsieme a Vegagest
S.gr. e Banca Promos SpA, del fondo di private equity Prome Equity Sud, fondo promosso dal Dipartimento
per I'Innovazione Teenalogica (DIT) presse il Ministero per le Riforme ¢ le Innovazioni nella Pubblica
Amministrazione.

In data 14 gennaio 2009, & stato siglato un conteatto di investimento con la societd LT.S. S.p.A., software
house e system integrator con sede a Torre del Grepo (Napoli) , 1l centratio prevede Ia sottoscrizione entra i
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30 aprile 2009 di un Prestito Obbligazionario Convertibile (POC), assistito da idonee garanzie reali, per un
:mporto pari a 3 milioni di euro, della durata di 3 anni, con un rendimento pari al 0% ¢ pagamento in
un’unica sotuzione al momento della conversione o rimborso. 1l contratto prevede inoltre che, in caso di esito
positive della due diligence lega]a, fiscale e contabile a cui sard soggetta LT.S., ed entro sei mesi dalla con-
clusione della stessa, IES MED si impegna a sottoscrivere una quota dell*aumento di capitale sociale che sa-
ra deliberato da LT.S., per un controvalore di 500 mila euro,

fn data 14 gennaio 2009, la societd ha sottascritto un contratio di advisory con le societa Effequatiro SpA e
Giaguaro SpA, enframbe industrie conserviere con particolare focus nella “linea rossa”,

Tn data 23 gennaio 2009, il CdA della societd, in seguito alle dimissioni dei consiglieri Riccardo Ciardullo e
Mario Fortunato, ha cooptato due nuovi consiglieri, Giuseppe Lettieri e Francesco Marclla,

In data 26 gennaio 2009, la societd ha sottoscritto con la SOFIPAR SpA, un Prestito Obbligazionario (PO,

dell’importo di 2 milioni di euro al tasso del 8,50 % scadente il 26 uglio 2010, assistito da pegno su azioni
della SOFIPAR SpA.

In data 7 febbraio 2009, {a societd ha firmato un committment per la sottoscrizione di quote del Fondo Promo
Eqmty Sud, per un importo complessivo di 20,1 milioni di euro. 1l Fondo in oggefto, & risultato aggiudicata-
rio del Bando di Gara “Fondi per il capitale di rischio per PMI innovative nel Mezzogioma®”, indetto daj Di-
partimento per I’ Innovaziosie e le Tecnologie (“DIT™ presso il Ministera per le siforme e le innovazioni nel-
la Pubblica Amministrazione, (DIT), ai sensi del quale il DIT sottoscriverd quote del Fondo Promo Equity
Sud, per una quota pari a 20 miliord di earo. L’ importo scttoscritfo dal DIT prevede una remunerazione, fis-
sata dal Bando e dal Regolamento del Fondo, pari al tasso euribor alla data di sottoscrizione maggioraio di
200 punti base.

In data 16 febbraio 2009, la societd ha soitoscritto un contratto di consulenza {advisory) con il Pole Tecnolo-
gico Ainbientale finalizzato allo sviluppo delf*attivita,

Poiché con la semestrale al 31 dicembre 2008, vengono raggiunti § requisiti patrimoniali che rendono obbli-
gatoria I'iscrizione nell’elenco speciale di cui all’art. 107 del D.Lgs. 1 settembre 1993 n. 385, & in corso la
predisposizione della docwmentazione necessaria, da inoltrate a Banca d*ltalia a tal fine.

Sezione 4 - Altri aspetti

Non vi sono ulteriori aspetti da segnalare,

A2 PRINCIPALI AGGREGAT! PEL BILANCIO

D4 seguito sono llustrati i criteri di iscrizione, classificazione, valutazione, cancellazione e rilevazione delle
componenti reddituali adotiati per la redazione del presente bilancio con riferimento af principali aggregati
dello stato patrimoniale e del conto economico.

Attivith finanziarie af fair value

Criferf di iserizione
Le attivith finanziavie valotate al fair value sono iseritte al costo di acquisto al netto degli oneri di transazione
di direfta imputazione sostenuti al momento deli’acquisto.

Criteri di classificazione
Comprendono titoli di partecipazione al capitale di societd quotate in mercati regolamentati,

Criteri di vatutazione

Successivamente i titoli sono adeguati al loro fair value rilevato dai prezzi alla data nef rispeftivi mercati di
quotazione. I risultato del’adeguamento al fair value viene iscritio nel conto economico aella voce 80 “Ri-
sultato netto delle aitivita ¢ passivita finanziarie valutate al fair value™.

17




VOLULLDUVYUUTUTTIUAY000DL000 00D L LLLLLL VL L L LU LY

Criteri di rilevazione delle componenti redditiali

Ad ogni chiusura di bilancio i titoli vengono adeguati al loro fair valye come sopra descritto, isctivendo i vi-
sultati dell’adeguamento nel conto economico alla voce 80 “Risultato netto delle attivita o passivita finanzia-
rie valutate al fair value™. Eventuali utili deliberati per i titoli di partecipazione al capitale vengono contabi-
lizzati al momento della loro erogazione.

Criferi di cancellazione

Infine, le attivitd finariziarie valutate al fair value sono eliminate dallo stato patrimoniale al moments del loro
trasferimento ed in corrispondenza di ogni altto evento che porti alla peedita della titolarita dei diritti patri-
moniali e legali relativi alla partecipazione.

Attivitd finanziarie disponibili per la vendita

Criteri di iscrizione

Alla data di prima iscrizione le allivita finanziarie disponibili per la vendita sono rilevate al lore fair value,
corrispondente di norma al corrispettivo pagato, a cui sono aggiunti gli eventuali costi di diretta imputazione,
se materiali ¢ determinabili. Nel documento qui in-esame le partecipazioni riclassificate dalla voce “Attivita
finanziarie al fair value” sono state inizialmente jseritte af fair value rilevato al 1 fuglio 2008 in applicazione
dell’ Amendment dello TAS 39 come da Regolamento CE n. 1004/2008 della Commissione Europea del 15
ottobre 2008,

Critert di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attivita finanziarie non derivate {incluse le partecipazioni non di con-
trollo) e non diversamenie classificate come crediti, attivitd detenute per la negoziazione o atlivitd detenute
fino a scadenza,

In particolare, vengono inclust in quésta voce i possessi azionari nou di negoziazione e non qualificabili di
controilo, collegamento ¢ controllo congiunto,

Criteri di valutazione

Successivamente alla prima iscrizione, le attivita finanziarie disponibili per fa vendita sono valutate al fair
value in contropartita ad una apposita riserva patrimoniale di valutazione fino alla dismissione,

Per fa determinazione del fair value degli strumenti finanziar quotati in uty mefeato attivo, vengono utilizzate
le quotazion di mercato. In assenza di un mercato attivo, vengono utilizzati metodi di stima e modelli valuta-
tivi che tengono conto di tutti i fattori di rischio correlati agli sttumenti stessi.

La verifica dell*esisicnza di obiettive evidenze di ¥iduzione di valore {impairment test) viene effettuata ad
ogni chiusura di bilancio o di situazione inframmale, e comunque quando se ne ravvisano | presupposti, ed
eventuali rettifiche conseguenti trovane contropartita nel eanto economico,

Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verificatost successivamente alla
rilevazione della riduzione di valore vengono effattute riprese di valore con iputazione a conto economico
se litoli «li debito e a patrimonio netto se titoli di capirale.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie sono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalle
attivith stesse o quando Pattivita finanziaria & ceduta trasferendo sostanzialmente tuttl i rischi e benefici a es-
§a cOnNEssi,

Al momento della dismissione ghi utilifle perdite cumnulate in precedenza confluiscone a conto economico.
Attivith finanziarie detenute sino alla scadenza

Criteri di iscrizione

Sono iscritti al fair value alla data di regolamento corprensivo degli eventuali costi o proventi direttamente
attribuibili.

Criteri di classificazione
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Includono i titoli di debito con pagamenti fissi o determinabili e seadetiza fissa, destinati sin dallorigine ad
essere detenuti fino a scadenza.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le Attivita finanziarie detenute sio aila scadenza sono valutate al
costo ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso di interesse effetiivo, con imputazione a conte economi-
¢o pro-ralq femporis della differenza tra il valore di iscrizione ¢ il valore rimborsabile alla scadenza, Ad ogni
chiusura di bilancio o di situazione infrannuale viene verificata Peventuale esistenza di riduzioni durevoli di
valore, in presenza delfle quali la relativa perdita viene registrata a conto economico avufo riguardo, per i tito-
It quotati, ai prezzi di mercato e per quelli non quotati al vafore attuale dei futuri flussi finanziari stimati e
scontali al tasso di interesse effeftivo originario. Se successivamente vengono meno i motivi della perdita si
procede a effettuare riprese di valore, con imputazione a conto econonico, fino a ednearrenza del costo am-
mortizzato, ’

Criteri di cemceflazione

Infine, le attivitd finanziarie detenute fino alla scadenza sono eliminate dallo stato patrimoniale al momento
del loro rimborso ed in corrispondenza di ogni altro evénto che porti alla perdita della titolarita dei diritti pa-
trimoniali e legali relativi al titolo.

Crediti

Criteri di iscrizione

Alla data di prima iscrizione, i crediti con scadenze a breve termine sono rilevati in bilancio al loro fafr va-
hue. 1l fair value corrisponde al corrispettivo al quale un’atfivith potrebbe essere scambiata, o una passivita
estinta, in una libera transazione fra le parti consapeveli ¢ indipendenti.

Criteri di classificazione

I crediti comprendono le attivitd finanziarie non derivate, inclusi i titoli di debito, con pagamenti fissi o de-
terminabili che non sono quotate i un mercato attivo e che non sono classificate dall’acquisizione tra {e atti-
vitd finanziarie disponibili per la vendita.

Criteri di valutazione

Lerediti sono valutati al costo ammmortizzato, sulla base del metodo del tasso di interesse effettivo.

Per i crediti a breve termine, tale metodo del costo ammortizzate non viene adottato, attesa la non rilevanza
degli effeiti dell’applicazione del criterio dell’interesse effettivo.

Successivamente alla rilevazione iniziale, i valare di bilancio dei crediti viene assoggetiato alla vertiica della
sussistenza di eventuali perdite di valore, che potrébhero, couseguentemente, determinare una riduzione del
loro presumibile vatore di realizzo.

Criteri di cancellazione

I crediti sono eliminati quando si verifica una delle seguenti due condizioni:

* i diritti finanziari contrattuali sui flussi finanziart derivanti dai crediti scadono;

* impresa trasferisce il credito e il trasferimento si qualifica per I'eliminazione secondo quanto previsto
dallo TAS 39,

Partecipazioni

Crileri di ixerizione

Le partecipazioni sono rilevate al lore Fair value che, alla data di prima iscrizione, corrisponde di
norma al costo di acquisto comprensivo dei costi di transazione di direita imputazione, se
materiali e determinalbsibi,

Criteri di elassificazione
La voce comprende le partecipazioni detenute in societd controllate cos elassificate secondo
quanto previsto dal principio JAS 27.
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Criteri di valutazione

Se esistono evidenze che il valore di una partecipazione possa avere subito una riduzione, si procede alla
stima del valore recuperabile della partecipazione stessa, tenendo conto del valore attuale def flussi finanziari
futuri che la partecipazione potra generare, incluso it valore della dismissione finale dellinvestimento,

Nel caso in cui il valore di recupero visulti inferiore al valore cantabile, 1a felativa differenza & rilevata a con-
to economico. Qualora i motivi della perdita di valore siane rimossi & seguito di un evento verificatosi suc-
cessivamente alld rilevazione della riduzione di valore, vengono effetiuate riprese di valore con imputazione
a conto economico, nel limite del costo storico di acquisto.

Criteri di eancellazione

La partecipazioni vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui Hlussi finanziari derivati delle
attivitd stesse o quando Uattivita finanizimvia viene ceduta trasferendo sostanzialmente tufti 1 vischi e 1 benefici
ad eg5a connessi,

Athvith materiali

Criteri di iscrizione

Le attivith materiali sono iscritte fra le attivitk quando & probabile che generine benefici economici futuri e il
costo pud essere attendibilmente stimato. Esse sono iscritte al costa di acquisto pilt ghi oneri di divetta impu-
tazione sostenuti al momento dell*acquisto e necessari al fine di rendere utilizzabile il bene.

Criteri di classificazione
Comprendono macchine elettroniche che si ritiene di utilizzare per piti di un periodo.

Criteri di valwazione

Successivamente alla rilevazione iniziale le attivitd materiali sono valutate al costo di acquisto, comprensivo
degli orieri accessori al netto degli ammortamenti accumulati e, ove esistente, di qualsiasi perdita per ridu-
zione di valore. Gli ammortamentj vengono rilevati a partire dal momento in eui Pimmobilizzazione ¢ dispo-
mibile per Puso, oppure & potenzialmente in grado di Tornire i benefici economici fuiuri a essa associati.

1 valore residuo ¢ la vita utile sono rivisti alneno alla fine di ogni esercizio,

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Ad ogni chiusura di bilancie, se esiste qualche indicazione che dimostri che un’attiviti possa aver subito una
perdita di valore, si procede al confronto tra il valore di carico del cespite e il suo valore di recupero, pari al
minore tra il fiir value, al netto degli eventuali costi di vendita, & il relative valore d uso del bene, intesd co-
me il valore ativale dei Nussi fututi originati dal cespite. Le eventuali rettifiche vengono rilevate a conto eco-
ROmMIco.

Qualora vengano wieno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita, si di Inogo a una ripresa di
valore, che non pud superare il valore che Pattivitd avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti caleolati n
assenza di precedenti perdite di valore.

Criteri di cancellasione
Infine, lo attivita materiali sono eliminate datfo stato patrimoniale al momento della dismissione o quando il
hene & permanentemente ritivate dali*uso e dalla sua dismissione non sonc attesi henefici economici Tuturi.

Aftivita immateriali

Criteri di iscrizione

Le attivitd immateriali sono iscritte al costo, reltificato per eventuali oneti accessori solo ove sia probabile
che i futuri benefici economici attribuibili all’attivita si realizzine ed il cosio dell"attivitd stessa possa essere
determinato attendibilmente. In caso contrario if costo deliattivitd immateriale & rilevato a conto economico
nell’esercizio in cui & stato sostenato.

Criteri di classificdzione
Includono il software applicativo ad utifizzazione pluriennale.
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Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

I} costo delle immobilizzazioni immateriali & ammortizzato in conto a quote costanti sulla base della relativa
vita ulile. Se questa ¢ indefinita pon si procede all’ammertaments, ma solo alla periodica verifica
dell’adeguatezza del valore di iscrizione. Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, in presen-
za di evidenzo di perdite di valore, si procede alla stima del valore di realizzo dell’atlivitd, L ammontare del-
la perdita, rilevato a conto economice, & pari alla differenza tra il valore contabile dell*attivita ed if valore re-
cuperabile,

Criteri df concellazione
Le aftivitd immateriali sono eliminate dallo stato patrimoniale al momento della dismissione o quando il bene
¢ permancntemente ritirato dalf*uso o non sono attesi benefiei economici futyti,

Trattamento di fine rapporto

La passivita relativa al trattamento di fine rapporto del personale & normalmente iscritta in bilancio in base al
valore attuariale della stessa in quanto qualificabile quale beneficio ai dipendenti dovuto in base ad un piano
a prestazioni definite e, pertanto, vichiederebbe la stima delle date di presunta interruzione dei rapporti e
Papplicazione di un metode di caleolo attuariale degli esborsi futuri considerando variabili di varia natura

{finahziaria, demografica, storico-sociate, ecc.).

In deroga a quanto sopra, tenuto conto che I"anzianith media dei dipendenti alla data di chiusura
dell’esercizio ¢ di pochi mesi ed essendo di conseguenza la passivita di importo non significativo, nel presen-
te bilancio il Trattamento di Fine Rapporta coincide con I'importo oggetio deli’esborso nell’ipotesi di conte-
siuale interruzione di tutti i rapporti di lavoro.

Rigonoscimento dei ricavi

Tricavi sono riconoseiuti quando sono percepiti o comunque quando & probabile che saranno ricevuti i
benefici futuri e tali benefici possono essere quaitificabili in modo atfendibile. In particolare:

* gl interessi sui crediti verso la clientela e banche sono classificati negli interessi attivi e proventi assimilat
derivanti da crediti verso banche ¢ clientela e sono iseritti in base al principio di competenza

temporale;

* le commissioni e gli interessi ricevuti o pagati relativi aghi strumenti finanziari vengono contabilizzati
secondo i criterio della competenza.

Riconoscimento dei costi
1 costi sono rilevati quando relativi a beni ¢ servizi acquistati e constunati netl’esercizio oppure quando non
si possa identificare Putifitd futura degli stessi.

Imposte correnti e differite

Le imposte comenti sono ¢alcolate silla base del reddito imponibile dell’esercizio, applieando le aliquote fi-
scali vigenti alla data di bilancio.

Le imposte differite sono caleolate a fronte di tutte le differenze che emergono tra la base imponibile di una
attivitd o passivith ¢ il relativo valore contabile, a cecezione dell*avviamento e di quelle relative a differenze
rivenienti dalle partecipazioni in Societd controllate, quando la tempistica di i giro di tali differenze € sogget-
ta al controllo della Societi e risulta probabile che non si viverseranno in un lasso di fempo ragionevolmonte
prevedibile. Le imposte differite attive, incluse quelle relative alle perdite fiscali prégresse, sono riconoscinte
nella misura in cui & probabile che sia dispenibile un reddito Tmponibile futuro a fronte del quale possano es-
sere recuperate. Le imposte differite sono determinate utilizzando le aliquote fiscali che si prevede saranno
applicabili negli esercizi nei quali le differenze saranno realizzate o estinte.

Le imposte correnti e differite sono rilevate nel conto economico. Le imposte differite atiive e passive sono
compensate quando le iraposte sul reddito sone applicate dalla miedesima autorita fiscale, vi ¢ wn diritto lega-
le di compensazione ed £ atresa una liquidazione del saldo netto,

Utile/perdita per azione
{(a) Base
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L’utile/perdita base per azione & calcolato dividendo il risultato economico della Societd per la media ponde-
rata delle azioni ordinarie in circolazione dwante Pesercizio, escludendo 1o azioni proprie.

{b) Diluito

L wiile/perdita diluito per azione ¢ calcolato dividendo il risultato economico della Societi per la media pon-
derata delle azioni ordinarie in circolazione durante Pesercizio, escludendo le azioni proprie,

At fini del calcolo dell’utile/perdita dituita per azione, la media ponderata delle azioni in circolazione & mo-
dificata assumendo Pesercizio da parte di tutti gli assegnatari di diritti che potenziatmente hanno effetto di-
luitivo, mentre I"utile o Ta perdita netta della Societa & rettificata per tener canto di eventuali effetti, al netto
detle imposte, dell*esercizio di detti diritti,

Stock aptions (IFRS2)

I piani di stock options a favore di dipendenti ¢ amministatori fappresentano una componente del costo del
tavoro. Il relativo fair value e la corrispondente attribuzione a patrimonio netto nella voce “Alire riserve”,
vengono determinati alla data di assegnazione (grant daré) wtilizzando 1 modello valutative delle opzioni
rettificato per tener conto detla serie storica degli esercizi. La quota di competenza dell’esercizio & determi-
hata pro rata temporis ingo il periode di matwazione del beneficio (vesting period).

Informativa di settore
Le principali iniziative hanno a riferimento il Mercato Ialiano.

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

Sezione 1 - Cassa e disponibilita lignide — Voce 10

La voce “Cassa ¢ disponibilita liquide” pari a un importo di Furo 14.206 & compesta da valori contanti pre-
senti in cassa presso la sede sociale alla data del 31 dicembre 2008,

Sezione 3 — Attivith finanziarvie al fuir value — Voce 38

3.1, Composizione della voce 30 “Attivita finanziarie af fair vatue”

Al 31 dicembrg 2008 Al 30 giugne 2008
o y . Non guo-
Quatati | Non quotati | Quotati (il

Voci/Valori
1. Titnli i debito - - - -
2, Titoli di capitale 7 S - | 1.251.408 -
3. Quote di OI.C.R, B C. " i T -
4. Finanziamenti - 7 - v -
5. Altre attivita _ _ - - - -

6. Attiviid cedute non cancellate 7 - “ - -
6.1 rilevate per intero - . - -

6.2 rilevate parzinimente - . T

7. Altivit deteriorate - - N -
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Totale i

3

- | 1231408 |

Sezione 4 - Attivita finanziarie disponibili per la vendita — Voce 40

4.1. Composizione della voce 40 “Attivita finanziarie disponibili per la vendita”

Al 31 dicembre 2008

Al 30 giugao 2008

Voci/Valori

Quofati

Nen quotati

Quotati

Non quotati

L. Titoli di debito

2. Titoli di capitale

650.460

3, Quole di O.LCR.

4, Finanziamenti

3, Altre attivitg

0. Attivitd cedute non canceliate

6.1 rilevate per intero

6.2 rilevate parsishnente

7. Altivita deleriorate

Totale

650.460

3.372.000

4.2._Attivita finanziarie disponibili per la vendita: compasizione per debitorifemittenti

Al 31 dicembre 2008

Al 30 glugao 2008

Voei/Valori

Quutati

Nou quotatd

Quaotati

Naon quotati

L. Titoli di debito

a) Enti Pubblici

t) Banche

¢) Enii Finanziari

d} Altri emittenti

2, Titoli di capitale

2) Banche

b) Enfi Finanziari

3.372.600

¢} Abwi emitienti

630.460

3. Quote di OLC.R.

4. Finanziamenti

&) Enti Pubblici

b) Banche
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¢} Enti Finaoziari

d) Altri emittenti

3. Alfre atiivita

a) Enti Pubblici

1) Banehe

¢} Enti Finanziari

&) Altrf eplitenii

6. Artivith cedute non cancellate

a) Enti Pubblici

b} Banche

¢} Enli Finanziari

o) Altvi emittenti

7. Attivita deteriorate

a) Banche

b} Enti Finanziari

c) Altri emittenti

Totale

658,460

3.372.000

4.3. Attivita finanziarie disponibili per la venditu: variagioni ane

”E"imli Titoli di Ql:i?te Fii.lan- Aitrfr Attivi_té N
di .de- capitale | O.LCR zia- attivi- detgrm— Totale
bite menti th rate
A. Esistenze iniziali v - - - " ) "
B. Aumenti
B.1 Acquisti - 4.904,798 - ) - -1 4904798
B.2 Variazion positive di fajr value - - - - - - -
B.3 Altre variazioni -~ 1.231.408 - - - - 1,231,408
C. Diminwzioni
C.1 Vendite j 1,532,798 ) j ) ) 1,532.798
C.2 Rimborsi - - - - - - -
C.3 Variazioni negative di fair value - -580.948 - - - - -580.948
__C4 Altre variazioni - - - - - - -
D. Rimanenze finali - | 4.022.460 . - - - 4,022,460

Le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono relative a partecipazioni che non si qualificano né di
controlio né di collegamento nelle seguenti sacicta:
I. Bioera SpA, quotata alla Borsa di Milano Segmento “Expandi”, n. 106.000 azioni:
2. Tessitura Ponfelambro SpA, quotata nel MAC, n. 75.000 azioni:
3. Intermedia Holding — Finanziaria di investimenti, partecipazioni ¢ comsulenza SpA, non quotata, g,

3.000.000 azioni.

Le vendite si riferiscono ad una pacchetto di 1. 136.857 azioni nel

10 Segimento “Expandi™.
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Sezione 5 — Attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza — Voge 50

3.1. Composizione dellu voce 50 “Attiviti Sinanziarie detenute sino alla scadenza

Al 31 dicembre 2008 Al 30 giugno 2008
Va!ore._ bi- Fair vaiue Va[are. bi- Fair value
Voei/Valori lascio lanelo
I. Titoli ¢hi iiﬁ;!:;iio 2.029.808 2029808 4.060.494 4.060.494
2, Finanziamenti - - - -
3. Alireattivitd - - - -
4. Attivitd ceduie non cancellate - - - -
4.1 rilevale pér intero - - - -
4.2 rilevate payzialinente - . M -
5. Altivila deleriorate - ~ - -
Tofale | 2,029,308 2029.808 | 4.060.494 4.060.494

5.2, Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza: composizione per debitori/emitienti

At 31 dicembre 2008 Al 3% giugno 2008
Quotati | Non gquotati | Quotati | Non quotati
| Voci/Valoeri
1. Titoli di debito
&) Eiti Pubblici - - - -
b} Banche - - - -

| ¢} Enti Finanziari

2.029.808

4,069,494

d) Altri entittenti

2. Finanziamenti

a) Enti Pubblici

) Banche

&) Enti Finanziari

d) Aliri emitienti

3. Altre attivita

a) Enti Pubblici

b Banche

c) Endl Finanziari

) Aliri emittentd

4, Attivith cedute non cancollate

4) Enti Pubbilici




K

2

b) Banche ‘ - - - .

¢} Enti Finanziari - - . -

d) Al emittenti - - - -

3. Attivith deteriorate

a} Banche - - - -

b} Enti Finanziari _ - - - -

¢) Altri emiftenti - - - -

IETETEIE TR VETE VR Y

g5

Totale voee - 2.029.808 - 4.060.494

3.3, Attivita finangiarie detfeniute sino alla scadenza: vaiiazioni winue

yxs 1a . Finanzia- Altee Attivitd de- _
Titoli di debito nentt attivitd feriorate Totale

A, Esistenze iniziaii 4.060.494 - - - 4.060.494

B. Aumenti

B.1 Acquisti - - - - -

boLLLYL

¥

B.2 Ribrese di valore - - - - -

¢
,

¥

.

B.3 Trasferimenti da altvi portafopli - _ - - - -
B.4 Altre varfazioni , 29.808 - - - 29.808

C. Diminuzioni

B.1 Vendite - - - - -

B.2 Riprese di valore - - - - -

B.3 Trasferiment da altri portafosli - - - - -

B4 Alwe variazioni (2.060.494) - - - {2.060.494)
D. Rimanenze finali 2.029&868 = - - 2.028.808

Sono refative a n. 4 titoli obbligazienari emessi dalle societa Impresa & Factor SpA e Finanza & Factor SpA
ad un tasso fisso dell’8% con scadenza in data 22 ottobre 2009, comprensive di interessi maturati alla data
del presente resoconto. In data 1 agosto 2008 Ia Finanza & Factor SpA, ¢ la Impresa & Factor SpA hanno
rimborsato anticipatamente parte delle proprie obbligazion; per un importo nominale di Earo 1.000.000 cia-
scuna.

Detti titoli sono stati garantiti dagli emittenti con pegno su azioni Intermedia SpA di proprietd degli emittent
¢ con fidejussioni personali dei soci delle emittents.

Sezione 6 - Credii — Veee 60

6.1 ¥Crediti verse banche®

Al 3T diconibre 2608 Al 30 glugno 2008
Composizione

1. Depositi e conti corrent] _ 35181215 39.268.994

2_ Pronti coptro iermine - -

3. Finanziamenti - -

¢

AU U AT A L IR AR AR TR VAR oY

3.1 da leasing {inanziario - -

H

3.2 da attivita di factoring - -

4‘;&.«] et

- erediti verso cedenti _ N By

~ erediti vorsa debitori ceduti - -

"y
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3.3 altrd fmanziamenti

4, Titoli di debito

5. Altre attivied

6. Attivita cedute non cancellate

6.1 rilevate per interp

6.2 tilevaie parzialmente

7. Atiivitd deterforate

7.1 da leasing finanziario

7.2 da attivifd di factoring

7.3 aliri finanziamenti

Fotale vace di bilancio

35.104.215

39.268.994

Totale falr value

35.101.215

39.268.994

6.3 “Crediti verso enti finangiori®

Al 31 dicentbre 2008

Al 30 giugne 2008

1. Pronti contro termine

2. Finanziamenti

2.1 da leasing finanziario

2.2 da attivitd di factoring

- credifi verso cedenti

- crediti verso debitori ceduii

_ 2.3 altri finanziamenti

704344

3, Titoli

4, Alfre attivita

5. Attivith cedute non cancellate

5.1 rilevate per intere

3.2 rilevate parzialmeme

6. Alivil deteriorate

6.1 ta leasing finanziario

6.2 da attivita di factoring

6.3 aliri finanziamenti

Totale vaee di bilaneio

T26.265

704,344

Totale fair value

726.265

704.344

Il finanziamento iniziale ¢ stato di nominali Euro 700.000 incrementato dei relativi interessi maturati alla
chiusura del presenie resoconto. E' relativo ad un contratio di conto carvente con Ia socicld Finlcasing Lom-
barda SpA {controllata al 100% dalla societd Investimenti e Sviluppo SpA) con decorrenza dil 26 maggio

20608 al tasso Buribor 3 mesi lettera oltve uno spread dell’1,50%.

6.3 “Crediti verso clientela”

Al 31 dicembre 2008

Al 30 giugno 2008

L. Leasing finanziario

1.1 erediti per beni concessi in leasing fimmnziario

1.2 alty] crediti
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2. Factoring

- trediti verso cedenti

- grediti verso debitori ceduti

3. Credifo al consuma

4. Carte di credifo

5. Altri finanziamenti

6. Titohi

7. Altre attivita

8. Attivita cedute vion cancellate

8.1 rilevate per intero

8.2 rilevaie purzialmente

9. Adtivitd deteriorate

- leasing finanziarie

- factoring

- credito al consumo

- earte di credito

- altyi Ananziamenti

Totale vace di bilancis

353,509

‘Totate fair V-a_lne

353.569

I finanziamenti rappresentano un finanziamento soci fruttifers verso la controllata MED Solar SpA. 1l saldo

include interessi atti per Euro 3.509 maturati sul finanziamento cal

con uno spread dell”1,50%.

calati al tasso Euribor | mese maggiorato

La societd ha svalutato interamente il credito verso clienti pati ad Euro 88.060 relativo ad un contratto di a-

dvisar.

Sezione 9 - Partecipazioni - Voce 90

9.1 Partecipagioni: informuzioni sui rapporii partecipativi

Denominaz., | Valore Quota
haprese di i
bilancio | pariec,

Disponibilita
voii %

Sede

Totale
#attive

Totale
Ricuvi

Importe
patrimonio
netto

Risultato
dell*ghimo
Esereizio

Quotazione
{sifno}

A, Imprese
cordroflate in - -
viaesclusiva

Med  Solar

SpA 870.080 85

83

Salerno

NGO

B.  bnprese
confrollaie in
modo  con-
giunio

C. Imprese
softoposte ad
influenza
nolevale
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9.2 Variazioni annue delle partecipazions:

Partecipazioni non di Partééipaziani i grap- totale
gruppn po

A. Esistenze infziali

B. Aumenti

B.1 Acquisti ) ' ' 170.000 170,600

8.2 Riprese di valore

B.3 Rivalutazion

B4 Alive variazioni 7 i 700.000 TGO.000

C. Diminvzipni

.1 Vendite

C2 Reitifiche di valore

C.3 Alfre vavigzioni

D, Rimanenze finali ' 870:000 T 870.000

L*importo pari ad € 870.000 ¢ relativo, quanto a € 170.000 alla partecipazione di contrallo (85%) nella “Med
Solar SpA” e quanto ad € 700.000 ad un versamento in ¢/eapitale. Detta societd ha sede legale in Salerno ed
e stata costituita il 1 agosto 2008 chiude il suo prima bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2008 ¢ pertanto alla
data odierha non ha ancora predisposto i bilancio del suo primo esercizio di attiviia. La quota di capitale sot-
foscritta della controllata & stata interamente versata. I.*assemblea di costituzione della controllata ha dato
facolid al Consiglio di Amministrazione di aumentare il capitale — in sede di costituzione pari ad Eure
200.000 - fino a 10 milioni di Ewro entro 12 mesi dalla costituzione. In data 26 settembre 2008 il CdA della
controtlata ha deliberato un aumento del capitale a pagamento fino ad Buro 5.000.000 da offifre in opzione ai
soci ¢ da sottoscrivere entro i 31 gennaio 2009, 1 Consiglio di Amministrazicne della nostra socieid in data
14/11/2008 ha deliberate investimento in MedSolar spa fina ad un massimo 10 milioni di eura.

La “Med Solar SpA™, in qualitd di conduttore ¢ con decorrenza 30 settembre 2008, ha sottoscritto contratio
di locazione della durata di dodici anni per un immobile industriale sito in Saterno con Ia “MCM Holding
SpA”. Il canone mensile della loeazione & pari ad Euro 175.000, ridotto ad Euro 125.000 per i primi dodici
mesi ed ad Euro 150,000 per i secondi dodici mesi. Sulla base delle informazioni riportate, gli amministratori
hanno ritenuto di non svalutare i valore della partecipazione in quanto la stessa frovasi in fase di avvio che
comportera costi di start-up non costituenti perdite petmanenti di valoro.

Sezione 10 — Atfivith materiali —~Voce 100

10,1 Composizione dellu voce 100 “Aitivita nuteriali”
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Al 31 dicembre 2008 Al 30 giugno 2008
VocifValutazione
s Attivita o Aftivith
satitoat | Yolunte | TR vatate
costo at fair va- ctsto ai fai
) lue _ value
1, Attivitd ad uso funzionsie
L1 di proprieta
4) terrent _ 7 - - - -
i) fabbricati - - - -
&) mobili , 12,926 - 11582 -
d) strumensali 58.663 - 59.678 »
&) altri - o - -
1.2 acquisite in leasing finnnziario
a) ferient - 7 - - -
b) fabbrieati - - - -
c) mobili _ - - - -
dy strumentaii - - - -
e} aliri - - 7 - -




=
ot Totale 1 71.589 - 71.260 -
= 2. Attivith riferibili al leasing finanziario - - - -
3 2.1 beni inoptati - - - -
i 2.2 beni ritirati a seguito risoluzione 3 - - - -
s 2.3 aliri beni - - - -
- Tatale 2 - N - -
) 3. Attivith detenute a scopa di investiniento - " - ' -
2 Totale (142+3) 71.389 - 71260 -
- 10,2 Autivita materiali: variazioni annne
"@ PPy ‘ahbrica. : ~
ror-. | Fabbrica- | gy | Stromen- | b e
- reni £ tali
o
gy A. Esisicnze iniziali , - - 11382 29.678 - 71.266
g B. Aumenti ~
@ B.1 Acquisti - - 1,740 2.144 - 3.884
- B.2 Riprese di valore - - : " - - N
o B.3 Variazioni positive di fair value imputate a: _

‘,@ A) patrimonie nette - - N - - -
= B b} conto economico _ - - - - - -
- 3.4 Alire variazioni ~ - - - - - -
é C. Diminuzioni

- C.1 Vendite ) - - - - -
=2 C.2 Ammortamenti - - (396) (3.159) . (3.555)
g C.3 Rettifiche di valore da detericramento -

- putate a: ,

. PR ~ - N - . - -
. a}_patrimonio neito _

= ____b) conto economico - - - - - y
- C.4 Varlazioni negative di fair value imputate

o & -

f /) patrimonio neito T - - - * -
o b) conto economico - - - - - -
@ __C.5 Aiwre variazioni 7 - B - - - -
= D. Rupanenze finali - - 12.926 | 58.663 - 71.589
f L beni stramentali sono rappresentati da computer ammortizzati in cingue anui.
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Sezione 11 — Aitivita immateriali — Voce 110

111 Composigigne dellu voce 110 “Ativith immateriali”

VocifValutazione

Al 31 dicembre 2008

Al 30 gingno 2008

Attivity
valutate al
¢osto

Attivita
viluiate
al fair va-
hie

Attivith va-
tutate al
copxfo

Attivith
valutafe
al fair
value

1. Ayviamento

2. Altre Attivith immateriali

2.1 di proprieta

- penerate 'intemamc_me

-~ alire

2.2 acquisite in leasing finanziario

a) terrent

b) fabbricati

¢} mahbili

d) Strumentali

e} akir

Totale 2

10.873

3. Attivith riferibili al feasing finanziario

2.1 beni inoptat

2.2 beni ritirali a sepuito risoluzione

2.3 abiri bent

Totale 3

4. Aitlvith concesse in leasing operative

Totale (1+2+3+4)

5,419

Totale (Attivith al costo + Attivitd al fair value)

10.573

5429

11.2 Antbvita immrteriali: variagioni annue

Taotale

A. Esistenze iniziali

5.429

B. Aument

B.1 Actuist

8.701

1.2 Riprese di valare

B.3 Variazioni positive di fair value imputate a:

a) patrinionio netto

b} conto economico

B.4 Alire variazioni

C. Dinsinuzioni

C.{ Vendite

C.2 Ammortamenti

C.3 Rettifiche di valore imputate a:

a) patritionio nefto

b) conto econoimico

31




CA Variazioni negative di fair value imputate a: -
&) patritmonio agtto 3 , -

b) cento economico -

UL LOLUVLLLVLLLLLL LV L VLV VLD

31 dicembre 2008 30 gingno 2008
a) Correnti, 513.629 237.042
b} Anticipate - -
- in contropartita del conta econemico - -
- i comtropartita del patrimonio netto - -
Totaie 513.620 237.042
Sezione 14 — Altre attivith — Voce 14¢
14.1 Composizione detla voce 140 “Alire attivitg”
Al 3l dicem- § Al 30 gingno
. bye 2008 2008
Tad
% Spese per |a ristruiturazione edilizia della sede sociale in Napoli 283.247 297.417
! Canzione su Joeazione sede Napoli, sulle relative vtenze e sul noleggio auto 23.090 23.090
o Acconti a fornitori 202.902 168.803
o Aliri erediti 315.021 502
s, | Risconti attivi 4320 27116
- Totale 1,028.580 S17.018 |

1t

C.5 Altve variazioni

D. Rimaneuze finghi

14.573

Sono costituite dai software gestionali vtilizzati dalla societi.

Sezione 12 ~ Attivita fiscali e passivita fiscali

12.1 Composizione della voce 120 “Attivita fiscali: corventi ¢ anticipate”

H saldo pari ad Euro 513.629 ¢ costituito per Euro 424,876 dalle ritenute d*acconto subite sugh interessi atti-
vi dei conti correnti bancari, per Burg 59.785 ¢ per Euro 28.968 da un versamento in eccesso di ritenute fi-
scali sugli emolumenti dell’organe amministrativo.

Compgosizione

Le spese di ristrutturazione della sede sociale in Napoli in locazione sono state capitalizzate in considerazio-

By ne del fatto che la societd avra il controllo del bene durante Pintero periodo di locarione, wraendone benefici
oy ceonomici pluriennali. Tali spese sono state classificate nelle altre attivita ed il relativo ammortamento, che
oot segue il quinquennio del coritraito di locazione, & state esposto nella vace “Altri oneri di gestione™. Gli alti
= orediti includono principalmente prestiti ¢ anticipi su retribuzioni,
ERN
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Sezione I - Debiti - Voce 10

4.1 Debiti verso banche

Al31 dicem- | Al30gingne
. bre 2068 2008
Voei
{. Proitt coniro teﬁ;xitie - -
2, Fmanziamentl - -
3. Altri debiti 152 242
Totale 152 242
Fair value 182 242
L importo @ relativo al saldo del conto corrente. intrattenuto con Meliorbanca,
Sezione 9 — Altre passivitd — Voce 90
A131 dicembre | Al 30 glogne
2008 2008
Fom.iim‘i per fatture ricevaie 48911 93.817
Fornitori per note credito da ricevere - (23.878)
Fomiteri per fatlure da ricevere 41 8_,'}'54 409.152
Erarig céritenute lavoro dipendente  182.040 33.635
Erario ¢/riienute lavoro autonome 14.085 35.437
Debiti vfistituti di previdenza 125457 74.906
Debiii v/dipendenti ed anmministratori 130,840 341419
Totaie 470,087 564.188

T debiti verso dipendenti includono le retribuzioni differite ed il rateo dei premi contrattuali maturati al 31 di-

cembre 2008.

Sezionie 10 - Trattamento di fine rapporto del personale ~ Voce 106

10.1 “Traflamento di fine rapporto del personale™: vavingioni annue

Al31 dicem- | Al 30 giugne
bre 2068 2008

A, Esistenze iniziali 2.645 -
B. Aumenti - -
Bl. Accanforamento del periodo - 83332 26453
B2, Alire variaziond in aumenio - N
C. Duningzioni - -
Ct, Liquidazioni effettaate - "
C2. Altre varfazioniin dimipyziond .~~~ 4 T -
D, Esistenze finali 55977 2.645




Sezione 12 - Patrimonio — Voei 120, 160 & 170

12.1 Composiziene della voce 120 — “Capitale ¥

VLU ULLLLVLVLVLLLLVLLLLVLLLLY

Al 31 dicemsbhre 2008 AL 30 glugno 2008
Tipologie
| Capitale B
1.1 Azieni ordinarie 30.713.000 506.713.000
1.2 Altve azioni - - -
Totale 56.713.060 59,713,000
12.5 Composizione ¢ variazione della voce 160 — “Riserve”
Legale Perdite portate Alire Totale
a4 noveo

A. Esistenze fuiziali - (9.280) (4.554.434) (4.563.714)

B. Aumenti )

B2 Altre variaziom - . 195.000 195.000

C. Diminuizioni

C.1 Utitizzi

¢ copertura perdite ) - ) )

¢ distribuzione B i ) )

= trasferimento z capitale

- - o

C.2 Altre variazioni (580.948) (580.948)

| D. Rimanenze finali - (1.029.613) {4.940.382) (5.969,995)

La variaziene positiva del periodo inclusa nella colonna “Altre”, parl ad Furo 190.000, si riferisce per al co-
sto di competenza del piano di stock options deliberato dall’assemblea in data 3 ottobre 2007 attuato dal
Consiglio di Amministrazione con delibera dell* 11 aprife 2008,
La variazione negativa del periodo inclusa nella colonna “Attivita finanziarie disponibili per la vendita®, pari
ad Euro 580.948, si riferisce alla riserva per Padeguamento al fair value in applicazione dell*Amendment
dello IAS 39 come da Regolamento CE n. 1004/2008 della Commissione Euvropea del 15 ottobre 2008.

12.6 Composizione ¢ variazione della voce 170 — “Riserve da valutazioue™

Attivita Leggi specia
finanziarie . . X Heoet IR Altre ik
n.m_nm'arrm.r Astivith Attiviia Cﬂ[fenlzzra §i di vivaiu- tre Totale
disponibili materiahi | immateriali dei flasst tazione
perla ' finanziari ’
vendita
A. Esistenze iniziali i
B. Aumenti .
B.l Vaiazioni posi-
tive di fair value
B.2 Altve variazioni
C. Diminuzioni .
34




C.l Variazioni nega- . ' B .
tive di forir value _ 580.948 _ 580.948
C.2 Altre variazioni

. Rimanenze finali 580,048

580,948
Prospetto dispenibilith ed utitizzazione delle riserve ex art. 2427 par 7his del Codice Civile
Importo g?:f:;g;i:; Quata disponibite Utilizzi

Capitale 50.713.000 B 45772618 .

Altre Riserve 7

- Riserva capitalizzazione costi costituzione {3213) - - -

- Riserva capitalizzazione costi quotazione (4.636.221) - - -
| - Riserva fair value stock options 230,600 “ - -

- Riserwg varinzione AFS (580.§48) - - -

Perdite a nuovo {1.029.613) . (1.02%.613) .

Perdita del periodo 977.346) - {977.386) -

Totate 43.765.619 - 43.765.619 - ;
VQucia non distribuibile “ é
Residua quota distribuibile | |

Legenda:

A = Aumento capitale;

B = Copertura perdite;

C = Distribuzione agli azionisti,

In siferimento alfa riserva relativa al piano di stock options (Opzioni su azioni ordinarie Investimenti e Svi-
fuppo Mediterraneo SpA, con liquidazione fisica), deliberato dalla societa in data 3 ottobre 2007 e dal Con-
siglio di Amministrazione in data 11 aprile 2008 (data di assegnazione) si riporta la seguente tabella di detin-
glio:

Neminativo Funzione Numero opzioni Prezzo Scadenza Prezzo di
dlesercizi mercato
[ strumenti
finanziari
allg
datn di
assegnn-
zione
Gipyanni Lettieri Amministratore Delegato 2.535.650 LO2 | 31420011 181
Francesco D’ Antonio Diretiore Generale LO14.260 1,02 | 3171272011 § 1,41
Andrea de Lucia Investment Manager 507,130 1,02 | 3171272010 | 1,01 |
Totale _4.057.040

R R R R SR SR SRR CR SR AR SR TR SR SE SR SRAR SRS SR IR AN Y VR OULLLLe 20029000y IRy

Lincremento di fair value delle sfock options nel semestre chiuso al 31 dicembre 2008 & pari ad Euro
195.600.
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 — Interessi - Voce 16

1.1 Composizione della yoce 10 “Interessi attivi e proventi assimitati”

Titoli
di debi-
{o

Finanzlamenti

AHivith
deteriorate

Altro

Totale al
31 di-
cembre
2008

Tatale
al 34
gingno
2008

1. Attivita finanziarie detenute per la
negoziazions

2. Attivita finanziarie al fair value

3. Autivitd finanziarie disponibili per Ia
vendita

4. Attiviga finanziarie detenute sino alla
scadenza

136.115

136.115

60.4%4

3, Crediti

5.1 Creditl verso banche
® per leasing finanziario
= per factoring
® per garanzie e mpegni
= per altri crediti

5.2 Crediti verso enti finanziari
= per leasing finanziario
= per factoring
s per garanzie ¢ impegni
& per altri crediti

3.3 Crediii verso clientela
= per leasing finanxiario
= per factoring
2 per garanzie ¢ inpegni
» per aliri crediti

862.971

802.971

6. Altre atfiviia

2.521

7. Dertvati di copertura

Totale

136,115

27.951

802.971

967.037

835.544

La voce si riferisce agli interessi attivi sui depositi e conti correnti bancari, sut titoli obbligazionari, sul cfc
con la societd Finleasing Lombarda SpA, sui prestiti ai dipendenti e sul finanziamento fruttifero verso Med

Solar SpA.
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1.3 Composizione della voce 20 “Inferessi passivi ed vneri assimilati”

Finanziamenti

Titoli

Alire

Totale al
31 dicem-
bre 2008

Tutale al
36 giugno
2008

1. Debiti verso banche

L

264

2. Debiti verso enti finanziari

3., Debiti verso elientela

4. Titoli in circolazione

3. Passivita finanziarie di nepoziazione

6. Passivita finanziarie al fair value

7. Altre attivita

6

&. Derivati di copertura

Totale

290

Sezione 2 — Commissioni — Vece 36 e 40

2.1 Composizione delln voeeid 0 “Commissioni aitive™

Totale al
31 dicewn-
bre 2608

Totale ai
30 glugno
2008

L. operazioni di leasing finanziurio

-

~

2. operazioni di factoring

3. credito al consumao

4. ativita di merchant banking

3. garanzie vilasciate

6. servizi di:

- alim

73.383

7. servizi di incasso e pagamento

8. servicing di incasso e pagamento

9. altre commissioni {da specificare)

Totale

73.383 ™

- 1500
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2.2 Composizione della voce 40 “Commissioni passive™

Totale al Totale at
31 dicems~ | 30 glugno
bre 2008 2008
1. Garanzie ricavute -
2. Distribuzione di servizi da terzi -
3. Servizi di incasso e pagamento -
4. Commissioni bancarie 6.572 1.500
Toiale 6.572 L5680

Sezione 8 — Utile/perdita da cessione o riaequisto — Voee 100

8. 1. Composizione della voce 100 “Utile/perdita da cessione o rigeqstisio™

Al 31 dicenibre 2008 Al 3 giugno 2008
Risul- .
. . o Utile | Perdifa fato Ltile g?{}: Rifﬁizm
Voci/componenti redditugli netto
1, Attivith finanziarie N - . -
1.1 Crediti
1.2 Attivita disponibili per Ia vendita 2.352 2752 - - -
1.3 Adivitd detenute fino a scadenza B - ) -
14 Alire altivitd finanziarie B - ) -
Totate (1) | 2,752 ;;752» - - -
2. Passivith finanziarie B - - y
2.1 Debiti ) - ) -
2.2 TitoH in circolazione
2.3 Altre passivita fmanziarie N - " N
Totale | 2.752 2752 . - -

Si riferisce alla plusvalenza sulla cessione delle azioni Kerself,

Sezione 9 - Rettifiche di valore netto per detericramento — Voce 110

3.1, Composizione della voce 110.q0 “Rettifiche di valo

re netto per delerioramento di credin™
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Reltifiche di valore s Riprese di valore
[{= 1valore _\‘\lpr € Ui valp Al 31 dicerne ;:;,l: 3{?(,

o ~— bre20ps | ENE

Veci/Rertifiche _ 2008
Specifiche | Diporia- | Specifiche | D} porta-
foglie faglio
L. Credito verso banche - -
- __por leasing - .
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- per factoring : - -
- garanzie ¢ impegni - -

- altri crediti : - J
2. Credite verso enti finanziari _ - -
- per keasing - -
- per factoring - -
- garanzie ¢ iinpegni - -
- altri crediti _ 3 - .
3, Credito verso elientela _ - -
- per leasing - -
- per factoring : - -
- paranzie ¢ impegni ' - -
- _altd credig 88.060 - -
Totale | 88.060 - , 88.060 -

Sezione 10 — Spese amministrative — Voce 120

AR VIR VTR TR VR SR IR I VR TR IR IR R IR 7

10.1 Compasizione delly voce 120,a “Spese per il personale” _ _
Al Al
31 dicembre | 30giugno H
;-.}d Vocifsettori 2008 2008
o i. Personale dipendente _ _
as a) _salati e stipendi 843.967 | 436052 |
5 ) _onri sociali _ ' ' 193.649 131.454
-—- £} _Accantonamento TFR 53.333 2.645
g 2. Altro personale ~ _ o -
o 3. Amministratori 7 384.708 §22.401
:;g Totale _ - 1.475.657 1.392.652
- L compensi degli amministeatori inclidono Buro 14.590 di onert sociali,
= 10.2 Compasizione della voce 120.b “Alire spese amnpilnistrative”
= Al Al
- 31 dicembre | 30 giugno
= Descrizione 2008 2008
- Utenze 17872 | 9629
o Emolumenti collegio sindacale 15175 | 30390 _
' Servizi professionali e consulenze - | 275026 85.960
Emalumenti controllo ¢ revisione contabile 20,5335 12.880
Viaggi ¢ nasferte 24,972 90.027
Promoziond, pubblicits & fire ‘\"\\w 5.067 19,961
Imposte e fasse _ _ 1.933 246
Servizio Titoli ¢ spese per comunicazioni obbligatorie 7444 _ 20851
Spese Ced, dominio internet ¢ manutenzioni 2.532 31253
Compensi Comitato investimenti’ 121600 | 16,080
Altri costi amministrativi _ _ 36.746 59338
Tefale 448,953 3844158
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Serione 11 — Rettifiche di valore nette su attivita materiali — Voce 130

l_I L1 Compasizione della voce 130 “Rettifiche di valore nette »

i attivita mideriali”

Voci/Rettifiche e riprese di valore

Amnror-
tamenta

Rettifiche
di valore
per dete-
rioramen-
0o

Riprese
di valore

Risultato
nette

1, Attivith ad uso Tunzionale

1.1 di proprieta

a} ferrend

b) fabbricati

¢) imobili

396

396

d) stramentali

3.139

3.159

€) altri

1.2 acquisite in leasing finanziario

a) terreni

b) fabbricati

<) mobiki

d) strumentali

) aluri

Z. Attivita riferibili al teasing finanziarie

3. Attivifa detenute g scapo di investinentn

Totale (14+243)

3.555

Sezione 12 - Rettifiche di valore netfe su attivith immauteriali — Vace 140

12.1 Composizione della voce 40 “Rettifiche di vatore netie Sh_}’:flffi

vitd immateriali*

| YocifRettifiche e riprese di valore

H

Anmor-

taniento

Rettifiche

divalore

per dete-

rioramen-
o

Riprese
di valore

Risuliato
netto

I, Avviamento

2, Alire Attivitd Emmateriali

2.1 di proprieta

557

2.2 acquisite in leasing finanziario

3. Attivita riferibili al leasing finanziario

4. Atfivita concesse in leasing operativo

Totale (142+3+4)

857

La voce & costitaita dall’ smmortamento dei softwaie,
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Sezione 15 — Altri oneri di gestione — Voce 176

15,1 Composizione delle voce 170 “Altri oneri di gestione”

fncludone la quota di ammortamente sufle spese di ristrutiurazione della sede legale come pili sopra gia
commentato, pari ad euro 31.778,

Sezione 16 — Altri proventi di gestione — Voce 180

16,1 Composizione della voce 180 “dAltri proventi i gestione”
Includono la variazione positiva dell’iva a credito per I'adeguamento alla liquidazione annuale pari
ad euro 34.341 e gli arrotondamenti attivi,

T

‘ e -
Sezione 19 — Imposte sul reddito del’esercizio dell’ operativita corrente - Voce 210

La Societd ha chiuso il periodo con una perdita fiscale, a fronte della quale non sono state ventabilizzate le
relative imposte anticipate. Ai sensi dello "[AS12 - Imposte sul reddito” ed in considerazione della fase di
start-up della Societd, si ¢ inteso attendere la reglizzazione de primi tisultati fiscali imponibili per rilevare le
imposte differite attive.

Nella seguente tabella viene riportata la riconciliazione tra le imposte teoriche e Je imposic cifettive:

Bilancie chinso

al 31 dicembre 2008
Perdita del periodo o {977.386)
Variazion] in aumento 7 68,508
Variazioni in diminuzjone (536428}
Perdita fiscale {l .445.306}
Imposte teoriea IRES (aliguota corrente) - - 27,5%
[inposte antic ipate non contabilizzate {aliguota correnie) 387459 27,5%
Imposta effelfiva IRES - | se%

Si segnala che il totale delle imposte anficipate maturate sulle perdite fiscali Ires al 31 dicembre 2008 ¢ il se-
guente;

Perdite Ires anticipaty

30/06/2007 12492 3.433
30/06/2008 1.558.708 428,644
3171212008 1.445.306 397.439
Tofale 3.010.506 819,538

L aliquata Ires applicata & il 27.50%.
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PARTE B - ALTRE INFORMAZIONI
Sezione 1 - Informativa di settore

Lo 1AS 14 richiede I'inclusione nel bilancio di informazioni relative aj seltori di aftivita della Societd ed ai
diversi settori geografici in cui la Sociéta opera; uno di questi schemi di presentazione deve essere designato
come schema di presentazione “primaric™ ¢ Paltio deve essere designato come schema di presettazione “se-
condario”. Sulla base dell’analisi ¢irca le principali fonti def proventi ed 1 rischi collegati all’attivita svolta
nel periodo, emerge come essi derivino essenzialmente dall'impiego della liquidita della Societa e
dall’operativita nel settore degli investimenti finavziari, che pud essere considerato come Punico settore di
attivita identificabile. Si ritiene dunque che gli schemi di bilancio forniscano sufficiente informativa circa ln
schema di presentazione “primario™ dei settort in cui opera la Societa,

Quanto allo schema di presentazione “secondario™, per similarita di condizioni politiche ed economiche ¢ per
i rischi specifici assoctati allattivita di investimento in una determinata ared st seghala che Punico setiord
geografico in cui opera la societa ¢ "lalia.

Sezione 2 — Corporate Governance

Con riferimento afla struttura di Corporate Governance adottata a fini di adeguamento ai principi
contenuti nel Codice di Autodisciplina elaborato dal “Comitato per la Corporate Governance delle
Societa Quotate™ si segnale che a far data dalla quotazione della societa sono diventati operativi i
seguenti comitati:

Comitato per la Remunerazione

Delibera sulla politica dei compensi e sul piano di stock aption per il Presidente, gli amministratori esecitivi
¢ il general manager. Garantisce trasparenza nelle politiche remunerative.

Comitato per il Controllo Interno
Suppotta il CdA nello procedure contabili garantisce |'adeguatezza del sistema di controllo interno,

Comitato per le Nomine
(Garantisce I esistenza di una procedura di nomina dei nuovi aministratori formale, rigorosa e trasparente.

Comitafo per gli Investimenti
Esegiie una revisiove indipendente defle opportunita di investimento prima che siano sottoposte alla

decisioni del CdA le sue opinioni sone ingiuntive ma non vincolanti. Composto da tre sfimati membei
indipendenti (esterni al CdA): Massimo Lo Cicero {Presidente), Felice Laudadio, Pietro Di Lovenzo

Organisme di Vigilanza
[ Consiglic di Amministtazione del 17 ottobre 2008 ha approvate i propri modelli di organizzazione,
gestione e contrullo redatii in ossequio alle preserizioni del D.Lgs. 23171991 ¢ della 1. 262/2005 ed ha

istituito 'organismo di vigilanza nominande: P'avy. Felice Laudadio, presidente, i dott. Fabrizio Mannato &
Pavv. Antonio Fasolino, componenti.

Sezione 3 — Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura

In considerazione dell’attivity svolta, della natura deglt investimenti in pertafoghio ¢ dell*assenza di
indebitamento, si reputa che la Societd non sia esposta in misura significativa ai rischi finanziari quali
tischio di credito, di prezzo, di liquidit e di variazione dei flussi finanziari, Infatti, relativamiénte al vischio di
credito, si ritiene che non esistano particolari elementi da segndlare in considerazione della bassa rischiosit
che caratterizza |'esposizione creditizia esistente, | crediti esposti in bilancio si riferiscono principalmente
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agli impieghi di liquidita presso primari istituti di credito, Le attivith finanziarie disponibili per la vendiia
sono costituite edsenzialmente da titoli quotati alla Borsa di Milano & pertanto il cosiddetto rischio
“controparte” & molto limitato. I titoli obbligazionari sottoscritti, emessi dalle societd Impresa & Factor SpA
¢ Finanza ¢ Factor SpA remunerati al tasso dell’8 per cento; olire ad essere garantite come pii sopra
tiportato, sono stati anticipatamente rimborsati in data | agoste 2008, per un valore parziale di 2 milioni di
euro. Per quanto concerne Pinformazione qualitativa € quantitativa richiesta sul rischio di credito, si precisa
che la Societd non eseicita attivita di erogazione del eredito. Refativamente al rischio mercato si reputa che
attmalmente la Societd, considerata la natura degli investimenti di liquidita effettuati, non sia esposta in modo
significativo al 1i5chio meicato.

Sezione 4 — Operazioni con parti correlate

4.La. Informazioni sai compensi degli organi sociali

Il Consiglio di Amministrazione alla data del bilancio al 31 dicembre 2008 ha maturato compensi al netto
degli oneri sociali pari ad Buro 384.708, cost come deliberati dall’assemblea ordinaria della Societd In data 5
ottobre 2007 e dal Consiglio di Amministrazione del 10 ottobre 2007:

HOMINATVO CARIEA RICOPERTA ' DATA BGADENZA Emclumenti
. - ) Assemblea di Approvazions Bi-
NICCLA SQUILLACE Présidente Consiglio di Amminiskazione ) . 52,800
lancio al 301062010
) _ ) Asseriblea 3 applovazione Bi-
GIOVANNILETTIERI Amministtatore Delegato e Vics Presidante o 270.225
fangic &l 30/06/2010
RICCARDO CIARDUTD Vice Presidente ) ) Dimessd 24943
CIOVANRIBATTISTA NATALT | Vice Prasidsnis Tigsss 7.500
| MARIO FORTUNATD Adimmistralore Dimesss 7500
TUCTO FRANCARITY Amministators lidpendante dimesso FEIG

- . AdGembles df appravasione Bi
ETTORE ARTIOL Amministratore Indipendente 7.500

lancio al 30612010

) ) Assemblea gl aphiovazione Bi-
MARILENA SARACENO Amministratore Indipendente i pe 3.370
lancio. ai 30/06/2010

- | AsseMblgs Jf approvarione Bi-
ALESSIO NATI Amministratore .

3.370
fancio gt 30/06/2010

] Cocptatd Tino afle progsima ae-
FRANCESCO MARELLA Amministrators ’;{ P =
samblea

i Cooplale g 8l Hrossima as-
GIUSEPPE LETTIERI Amministeaiore . P P
semblea

Si evidenzia che il compenso del Presidente del Consiglio di Amministiazione include FIVA al 20% che per
ta sociefii & parzialmente indetraibile. 11 Compenso dell’ Amministratore Delegato include anche il rateo del
premio di Euro 250.000 collegato al raggivmgemino dei risultati i budget.

1t compenso del comitato investinienti maturato nell’esercizio ¢ stato esposto tra le altre spese amministrati-
Ve,

Sisegnala, inoltre, che il Collegio sindacale ha maturato un compenso, comprensivo di IVA, pari ad Euro
15.175 cosi suddiviso:
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NOMINATIVO GARICA RICOPERTA DATA SCADENZA Emolumernti
] Presidénte Collagio sindaiale AsssmbIEa di appravazions Bi- AT
ROBERTOQ GIORDANO o
fancio al 30/06/2000
Sindaco Effetiivg Asgsemblea di 8pprovazione B i T2TE
FABIO ARAMINI B i
fancio al 30/06/2009
— : Sindaco EHeTvG Asgemblea di approvazione Bi- T8
ANGELICA MOLA _ PP :
landio al 30/0672000
' CARMINE SPERA Sindacs Elisthivo Ting af 2777077009 | Diffesss 5430
Sindace Supplente "I AssErableE di Bpprovazions B B
GENNARO NAPOL i JHVIRa G apD
tantio al 30/06/2009
Sindaca Supplents ASsemiblea di approvazions Hi- ==
STEFANO ASCANID Hp PP .
feneie a1 30/06/2008

4.1.b. Azioni possedute dai componenti del Consiglio di Amministrazione
i compenenti del Consiglio di Amministrazione non risultane intestatari diretti di pacehetti azionari.
4.3 Informazioni sulle transazioni con partt correlate

In data 1 luglio 2007, la Societd ha sottoseritto con Investimenti e Svilippo Advisory S.1l, societd di consu-
lenza controflata da Investimenti e Sviluppo S.p.A., un contiatto di advisory per il quale sono rimaste in esse-
re partite di credifo/debito.

La Societa ha conferito incarico della consulenza fiscale al dott. Fabrizio Mannato, socio detlo Swmdio
Giordano Asseciazione Prafessiomale Dottori Commercialisti, di cui fa parte anche il dott. Roberto Giordano,
presidente del collegio sindacale. II compenso convenuto per anno solave 2008 era di Euro 36.0600 oltre
IVA e CPA - successivamente infegrato per attivitd straordinarie di altri Euro 5.000 - ¢ nel periodo 1/07-
31712/ 2008 sone maturati euro 28.460 di cotapenst.

In data 22 febbrajo 2008 la societi ho sottoscritio un contratto di consulenza ed assistenza legale con
Pavvocato Annalaura Leitieri, figlia deli’amministratore delegato Giovanni {ettieri, nonché azionista rile-
vante della societd tramite MCM, per un totale di euro 73.440, comprensivo di IVA e CPA, della durata di 12

mesi con scadenza al 31 genuaio 2009. Pertanto nel periodo 1 lughio - 31 dicembre 2008 sono maturati euro
41.310 di compensi.

In data 26 maggio 2008 1a societd ha sottoscritto un conto corrente con Finleasing Lombarda SpA per un im-
porto di euro 700.000 al tasso di euribor trimestrale piilt wnto spread dell® 1,50%,

La societd ha concesso un finanziamento fruttifero al tagso di euribor ad nn mese pit yne spread dell’ 1,5% di
eura 350 mila alla controllata Med Solar SpA. La “Med Solar SpA”, in qualitd df conduttore ¢ con decotren-
7a 30 settembre 2008, ha sottoscritto contratio di locazione della durata di dodici anni per un immobile indy-
striale sito in Salerno con la *“MCM Holding SpA™, {1 canone mensile defla locazione & pari ad Buro 175.000,
ridotto ad Euro 125.000 per i primi dodici mesi ed ad Euro 150.000 pet i secondi dodici mesi con un’opzione
di acquisto dove i canoni pagati andranno in conta prezzo.
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Rapport patrimoniali verse parti correlate al 31 dicembre 2008
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Crediti Crediti Debiti Debiti
commerciali | finanziari commerciali | finanziari
Investimenti e Sviluppo Advisory Sl 126.803 | - 74.531 -
Investimenti e Sviluppo SpA - - 28.759 -
Avv. Annalawra Lettieri - - 6.085 -
| Finleasing Lombarda Spa 726265 - - -
Stuicho Giordano - - - -
Totale 853.068 - 109.975 -
Rapporti patrimoniali verse parti correlate al 30 giugno 2608 _
Crediti Crediti Debiti Debilj
commerciali | finanzimd commereiali finanziari
Investimenti e Sviluppo Advisory Srl 126,803 - 74.531 -
Studio legale Libonati — Jaeger - - - -
1ES 1T Solution Srl - - - -
_Investimenti ¢ Sviluppa SpA - 28.759 -
_Avv. Annalaura Lettieri - - - -
Banea MI3 SpA 24.350.576 - - -
Finleasing Lombarda SpA 704.344 = - -
 Studio Giordano - - - -
Totale 258.181.723 ~ 103.294 -
Rapporti economici verso parti corvelate al 31 dicembre 2008
Costi Ricavi | Proventi finan- | Onert fi-
zigri | nenziavi
Avy, Amglaoea Lettieri 41,310 - - -
Finleasing Lombarda SpA - 21921 - -
Studio Giordano 28.460 - - -
' Totale 69.770 21.921 - -
Rappori economici verso parti correlate al 31 dicemhre 2087
Costi Ricavi Proventi finan- Onert fi-
B ziari | nanziari
IES IT Solution Srl 12,975 - - -
MCM Holding SpA 32,880 - - -
Studio Giordang 15,807 - - -
Totale 62.662 - . -
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Flussodi | Incidenza % | Flusso di | Incidenza % Flusse di Incidenza %

cassa da sul totale | cassa da sl totale | cassa da at- sul fotale

athivit o- “Flusso di | attivisa di Fusso.di tHvitd di fi- | “Flusse di cas-

perative, | cassa da at- investi- cassadadi. | wanziamen- sa da attivitd

verso parti | Gvithopera- | memto, | investimen- 1@, verso di finanzia-

corrglate five” Verse w” | parti correla- mento”

partt cor- te
refate

feuro) | (pereentoali) {euro} | (percentuali} {eurp) {percentuali)

Investimenti e Sviluppo Advisory - - - . - .
Sl

Investimenti ¢ Sviluppo SpA - - - - - -

Avv. Annalaura Lettieri 34.425 L8 - - - .

Med Solar SpA - -+ 870.000 100 350.000 100

Studio Giordano 30213 1,6 - - - -

Totale 64,638 -1 §70.000 - 380.000 -

Flusst finanziari verso parti correlate al 31 dicembre 2607

Flusso di | Incidenza % | Flussodi | Incidenza % Flusso di Incidenza %

casgs da sul totale | coassada sui tofale | cassa da at- sul jotale

attivita o- “Flugso di | ativitk di “Flusso di tvitd di fi- | “Flusso di cas-

perative, | cassa da at- investi- cassadadi | nanziamen- sz da altivit

verso parti | tivitd opera- medto, | investimen- 1o, Verso di finanzia-

correlate five” VErso to™ | parti correla- menta”

parii cor- e
relate

(ewre) | {percentuali) {eurg) | (percentuali) {euro} {purcentuali}

lnvestimenti e Sviluppo Advisory | - - - - - -
Sl

Tyvestimenti e Svilappo SpA - - - - - -

Smdio Giordano ~18.694- - - - - -

Taotale -18694 - - - - -
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Sezione 5 — Perdita perazione

La perdita per azione & calcolata:
- dividendo il risultato netto atiribuibile ai possessori delle azioni ordinarie per il numero di azioni
ordinarie medio nel periodo di riferimento (perdita per azione base);
- dividendo il risultate netto per il numero medio delle azioni ordinarie e di quelle potenzialmente
derivanti dall’esercizio di tutti i divieti di opzione per piani di stock eption (perdita per azione di-

[uita),
Perdite per azione byse e diluftn 31 dicembre 2008
Media delle azioni durante il periodo 50.713.000
Risuliata neito (Buro) {977.386)
Perdita per azione base e diluii 0,02

La perdita per azione diluita al 31 dicembre 2008 cosrisponde alta perdita per azione base in quanto, a causa
del valore di mercato dell’azione dalla data di quotazione ad oggi, non si sono verificate condizioni che pre-
sentassero convenienza all*esercizio dei divitti di opzione.

Sezione 6 — Altri dettagli informativi

6.1 Numero medio dei dipendent ripartito per categoria

Nelf’esercizio chiuso al 31 dicembre 2008 Ia Societa ha effettuato le seguenti assunzioni:
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Nominativo _ Data assunzione Qualificn
D Antonie Franceseo 1471272007 | Dirigenie ¢ Direttore Generale
De Lucia Andres _07/01/2008 | Dirigente
Bene Antonio 15/01/2008 | Dirigente
De Vivo Luigia , 24/01/2008 | Quadro
Esposito Renato (2/05/2008 | Quadro
Venturi Bruno 01/06/2008 | Impiegato
Navatti Fabiana 07/07/2008 | Impiegato
Sposato Maria Assunta 07/07/2008 | Operaio part-lime
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6.2 Posizione finanziaria

Si riportano di seguito le informazioni finanziarie richieste dalla Comunicazione Consob N. DEM/60644203
del 28 luglio 2006

3f-die-08 30-giy-08
A Cassa 14.206 39
B. Altre disponibilita liquide (c/e bancari) 35.827.480 39.973.338
C. Titali detenuti per la negoziazione - 1.231.408
D Liquiditi (A+B+C) 35.841.686 41.204.785
E Crediti finanziari correnti - -
F Debiti bancari corventi 152 242
G. Parte corrente dell*indebitamento non corrente - -
H Altri debiti finanziari corventt - -
I Indebitamento finanziavio corrente (F+G+H) 152 242,00
J Indebitamento finanyizrio corrente netto (1-E-D) -35.841.534 - 41.204.543,00
K Debiti bancari non correnti - -
L. Obbligazion] emesse - -
M Altri debiti non correnti - -
N lndebitamento finanziario non corrente (K+L+M) - -
O Indebitamentn (disponribilitd) finanziario netto {(HN) -35.841.534 - 41.204.543,00

Non vi sono “negative pledges™ e/o “covenants” relativi a posizioni debitorie, alla data di chiusura del perio-
do. Non vi sono inolire garanzie prestate, fidejussioni efo altyf impegni, La societd ha ricevuto w pegno su
azioni Intermedia SpA e fidejussioni personali dei soci delle societi emittenti il prestito obbligazionario sor-
toseritto dalla Investimenti ¢ Sviluppo Mediterranes ¢ viportato nelle attivita detenute fino alla seadenza,

6.3 Operazioni atipiche efo inusual;

Nel corso del periodo non vi sono state operazioni atipiche efo inusuali,

48




WP@7 @7 47477 R T VOO e 6ee e d e dd e @ ¢ t’m

Attestazione sul bilancio semestrale abbreviato ai sensi delP’art. 154 bis, comma 5 del D, Lgs.
N. 58/98 ¢ suceessive modifiche ¢ integrazioni

1. Tsottoscritti Giovanni Lettieri in qualita di Amministratore Delegato ed Antonio Bene in qualita
di Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili socictari della Investimenti e Svi-
luppo Mediterraneo SpA attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis,
commi 3 ¢ 4 del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

» I’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
o [effettiva applicazione, delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bi-

lancio semestrale abbreviato al 31 dicembre 2008.
2. Alriguardo non sono emersi aspetti di rilievo.
3. Si attesta, inoltre, che:

3.1 il bilancio semestrale abbreviato:

a. ¢ redatto in conformita ai principi internazionali applicabili e riconosciuti nella Comunita

europea ai sensi del regolamenio (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo ¢ del Consiglio,
del 19 luglic 2002;

b. corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c. redatto in conformita all’art. 154-ter del citato D.Lgs n. 58/98 ¢ successive modifiche ed

integrazioni, ¢ idonco a fornire una rappresentazione veritiera e corretia della situazione pa-
trimoniale, economica e finanziaria dell’emittente.

3.2 larelazione intermedia sulla gestione contiene riferimenti agli eventi importanti che si sono
verificati nei primi sei mesi dell’esercizio e alla loro incidenza sul bilancio semestrale abbrevia-
to, unitamente a una descrizione dei principali rischi e incertezze per i sei mesi restanti
dell’esercizio ed altresi, informazioni sulle opetazioni rilevanti con parti correlate.

La presente atiestazione viene resa anche ai sensi e per gli effetti di cuf all’art. 154-bis, comma 2,
del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58

Napoli, 26 febbraio 2009

L’ Amministratore Delegdto

ofto alla redazione
{Giovanni feri)

hili sogietar
0e)

It Dirigente p;
del docw
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