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Stato patrimoniale (valori espressi in Euro)

Al 30 .
Voci dell'attivo settembre Al 320%;1 gno
2007
60 | Crediti 993.159 250.000
140 | Altre attivita - 643
TOTALE ATTIVO 993.159 250.643
Voci del passivo e del patrimonio netto setﬂrﬁgre Al 320%;1 gno
2007
90 | Altre passivita 88.926 13.136
120 | Capitale 1.000.000 250.000
160 | Riserve (24.493) (3.213)
180 | Perdita del periodo (71.274) (9.280)
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 993.159 250.643
Conto economico (valori espressi in Euro)
Trimestre
chiuso al 30
settembre
2007
10 | Interessi attivi e proventi assimilati 40
MARGINE DI INTERESSE 40
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 40
120 | Spese amministrative:
b) altre spese amministrative (71.314)
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA (71.274)
210 | Imposte sul reddito dell'esercizio dell’operativita corrente -
PERDITA DEL TRIMESTRE (71.274)




Prospetto delle variazioni di patrimonio netto (valori espressi in Euro)

Allocazione risultato
esercizio precedente

Variazioni del periodo

Operazioni sul Patrimonio netto

Esistenze Modifica | Esistenzaal 1 Variazioni | Emissione Acquisto | Distribuzione | Variazione Altre Perdita del | Patrimoni
al 30 saldi di luglio 2007 Dividendi e di riserve nuove azioni straordinaria | strumenti | variazioni periodo o netto al
giugno apertura Riserve altre azioni proprie dividendi di capitale 30
2007 destinazioni settembre
07
Capitale 250.000 - 250.000 - - - 750.000 - - - - - 1.000.000
Sovrapprezz . ) . ) . ) . . ) . ) . )
0 emissioni
Riserve: - - - - - - - - - - - - -
a) di perdite - - - (9.280) - - - - - - - - (9.280)
b) altre (3.213) - (3.213) - - (12.000) - - - - - - (15.213)
Riserve da . ) . ) . . . ) . ) . )
valutazione -
Strumenti di . ) . ) . ) . . ) . ) . )
capitale
Azioni . ) . ) . ) . . ) . ) . )
proprie
Perdita di | g 5g0, - (9.280) 9.280 . . . . . . . (71.274) | (71.274)
esercizio
Patrimonio | 37 507 - 237.507 - - (12.000) | 750.000 - - - - (71.274) | 904.233

netto




Rendiconto finanziario (valori espressi in Euro)

Trimestre
chiuso al 30
settembre
2007

ATTIVITA' OPERATIVA

1. GESTIONE

(71.274)

Interessi attivi e proventi assimilati

40

Interessi passivi e oneri assimilati

dividendi e proventi assimilati

commissioni attive

commissioni passive

spese per il personale

altri costi

(71.314)

altri ricavi

Imposte

2. LIQUIDITA' GENERATA DALLA RIDUZIONE DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE

attivita finanziarie detenute per la negoziazione

attivita finanziarie al fair value

attivita finanziarie disponibili per la vendita

crediti

altre attivita

3. LIQUIDITA' ASSORBITA DALL'INCREMENTO DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE

attivita finanziarie detenute per la negoziazione

attivita finanziarie al fair value

attivita finanziarie disponibili per la vendita

crediti

altre attivita

4. LIQUIDITA' GENERATA DALL'INCREMENTO DELLE PASSIVITA' FINANZIARIE

debiti

titoli in circolazione

passivita finanziarie di negoziazione

passivita finanziarie al fair value

altre passivita

5. LIQUIDITA' ASSORBITA DAL RIMBORSO/RIACQUISTO DELLE PASSIVITA'
FINANZIARIE

Debiti

titoli in circolazione

passivita finanziarie di negoziazione

passivita finanziarie al fair value

altre passivita




LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL'ATTIVITA' OPERATIVA

5.159

ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

1. LIQUIDITA' GENERATA DAL DECREMENTO DI

Partecipazioni

attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

attivita materiali

attivita immateriali

altre attivita

2. LIQUIDITA' ASSORBITA DALL' INCREMENTO DI

Partecipazioni

attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

attivita materiali

attivita immateriali

altre attivita

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO

emissione/acquisti di azioni proprie 750.000
emissione/acquisto strumenti di capitale -

distribuzione dividendi e altre finalita (12.000)

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL'ATTIVITA' DI

FINANZIAMENTO | 738.000

LIQUIDITA' NETTA GENERATA NEL TRIMESTRE 743.159

RICONCILIAZIONE Importo

Cassa e disponibilita liquide all’inizio del trimestre 250.000

Liquidita totale netta generata/assorbita nel trimestre 743.159

Cassa e disponibilita liquide alla chiusura del trimestre 993,159




Nota Integrativa
PARTE A - POLITICHE CONTABILI
Al. PARTE GENERALE

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Il presente documento, approvato dal consiglio di amministrazione in data 10 ottobre 2007, ¢ stato elaborato
ai fini dell’inclusione nel Prospetto Informativo in corso di predisposizione, nell’ambito del progetto
connesso al collocamento istituzionale e conseguente ammissione alle negoziazioni delle azioni ordinarie di
Investimenti e Sviluppo Mediterraneo SpA (di seguito la “Societa”) sul Mercato Telematico Azionario —
Segmento MTF organizzato e gestito da Borsa Italiana SpA, (di seguito la “Quotazione”).

Il presente bilancio intermedio si riferisce al periodo dal 1 luglio 2007 al 30 settembre 2007 ed & stato
predisposto in conformita allo IAS 34, concernente I’informativa finanziaria infrannuale. Lo IAS 34 consente
la redazione del bilancio intermedio in forma “sintetica” e cioe sulla base di un livello minimo di informativa
significativamente inferiore a quanto previsto dagli IFRS nel loro insieme, laddove sia stato in precedenza
reso disponibile al pubblico un bilancio completo di informativa predisposto in base agli IFRS. Il presente
bilancio intermedio ¢ stato redatto in forma “sintetica” e deve pertanto essere letto congiuntamente con il
bilancio di esercizio della Societa chiuso al 30 giugno 2007 predisposto in conformita agli IFRS adottati
dall’Unione Europea

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Cosi come stabilito dall’art.6 dell’atto costitutivo, la Societa chiude il bilancio di esercizio al 30 giugno di
ciascun anno.

I dati economici, le variazioni del patrimonio netto e i flussi di casa del trimestre chiuso al 30 settembre 2007

non presentano dati comparativi, in quanto la Societa ¢ stata costituita in data 16 maggio 2007. I dati
patrimoniali sono presenti in forma comparativa con I’esercizio precedente, al 30 giugno 2007.

Il presente bilancio intermedio ¢ costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto di
variazione del patrimonio netto e dal rendiconto finanziario.

Si segnala che la Societa non presenta alcun ricavo operativo ed ha registrato per il trimestre chiuso al 30
settembre 2007 una perdita pari a Euro 71.274, sostanzialmente riconducibile ai costi amministrativi di varia
natura, e per le attivita svolte dal collegio sindacale, dalla societa di revisione , in quanto 1’operativita per la
quale & stata costituita non ¢ stata ancora attivata e la stessa dipendera dal buon esito dell’operazione di
Quotazione in corso.

I principi contabili adottati nella predisposizione del presente bilancio intermedio sono stati applicati in
modo coerente a tutti i periodi presentati.

In considerazione degli effetti previsti sulla struttura patrimoniale a seguito della Quotazione, la Societa sara
tenuta all’iscrizione all’elenco speciale di cui all’articolo 107 del T.U.B. ( Dlgs n°® 385 del 1993) che
prevede, ai fini della redazione del bilancio, 1’obbligo dell’applicazione del provvedimento del Governatore
della Banca d’Italia del 14 febbraio 2006 (di seguito anche il “Provvedimento”). Pertanto, nella redazione del
presente bilancio intermedio ci si & avvalsi dei nuovi schemi emanati dalla Banca d’Italia con il suddetto
Provvedimento.

Il bilancio & redatto in Euro e gli importi esposti sono arrotondati all’unita, compresi gli importi in nota
integrativa, in deroga a quanto indicato nel Provvedimento, per assicurare maggiore significativita e

chiarezza alle informazioni in essa contenute.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio



In data 3 ottobre 2007, 1’assemblea straordinaria della Societa ha deliberato di aumentare il capitale della
Societa, oltre quanto deliberato nell’assemblea del 31 luglio 2007, a pagamento sino ad un massimo di Euro
10.000.000, mediante emissione sino ad un massimo di n. 10.000.000 azioni ordinarie, del valore nominale
di Euro 1 a servizio del piano di stock option.

Sezione 4 - Altri aspetti

Non vi sono ulteriori aspetti da segnalare.

A.2 PRINCIPALI AGGREGATI DEL BILANCIO

Si precisa che i principi contabili e i criteri di valutazione adottati per la predisposizione del presente bilancio
intermedio sono i medesimi utilizzati per il bilancio di esercizio della Societa chiuso al 30 giugno 2007;
pertanto si rimanda a tale documento per la descrizione degli stessi.

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Sezione 6 - Crediti — Voce 60

6.1 Crediti verso banche

Al 30
settembre
Composizione 2007

Al 30 giugno
2007

1. Depositi e conti correnti 993.159 250.000
2. Pronti contro termine - -
3. Finanziamenti - -
3.1 da leasing finanziario - -
3.2 da attivita di factoring - -
crediti verso cedenti - -
crediti verso debitori ceduti - -
3.3 altri finanziamenti - -
4., Titoli di debito - -
5. Altre attivita - -
6. Attivita cedute non cancellate - -
6.1 rilevate per intero - -
6.2 rilevate parzialmente - -
7. Attivita deteriorate - -
7.1 da leasing finanziario - -
7.2 da attivita di factoring - -
7.3 altri finanziamenti - -

Totale voce di bilancio 993.159 250.00




L’incremento della voce depositi e conti correnti al 30 settembre 2007 rispetto al 30 giugno 2007 &
riconducibile principalmente al versamento della parte di capitale sottoscritta dai soci e non ancora versata
pari ad Euro 750.000.

PASSIVO

Sezione 9 — Altre passivita — Voce 90

Al 30 settembre 2007 le altre passivita sono costituite principalmente da debiti commerciali per fatture da
ricevere relative a forniture di servizi.

Sezione 12 - Patrimonio — Voci 120 e 160

12.1 Composizione della voce 120 — “Capitale

Al 30 Al 30 giungo

settembre
2007

Tipologie 2007

1. Capitale

1.1 Azioni ordinarie 1.000.000 250.000
1.2 Altre azioni - -
Totale 1.000.000 250.000

Al 30 settembre 2007 il capitale sottoscritto dai soci € pari a Euro 1.000.000, diviso in 1.000.000 azioni del
valore nominale di Euro 1 cadauna, ed ¢ stato interamente versato. L’incremento del saldo rispetto al 30
giugno 2007 ¢ attribuibile al versamento della restante parte del capitale sottoscritto € non ancora versato.

Nel dettaglio, alla data di chiusura del presente, risulta la seguente situazione:

Capitale Capitale versato
sottoscritto
MCM HOLDING S.p.A. 333.400 333.400
INVESTIMENTI E SVILUPPO S.p.A. 333.300 333.300
EUROINVEST FINANZA STABILE S.r.I. 333.300 333.300
Totale 1.000.000 1.000.000
12.5 Composizione e variazione della voce 160 — “Riserve”
Legale Perdite portate Altre Totale
a nuovo

A. Esistenze iniziali - - (3.213) (3.213)
B. Aumenti
B.1 Attribuz%on.e d.i perdite . (9.280) - (9.280)
B2 Altre variazioni - (12.000) (12.000)
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C. Diminuizioni

C.1 Utilizzi

e copertura perdite

e distribuzione

¢ trasferimento a capitale

C.2 Altre variazioni

D. Rimanenze finali - (9.280) (15.213) (24.493)

La variazione del periodo inclusa nella colonna “Altre” , pari ad Euro 12.000, si riferisce agli oneri connessi
all’aumento di capitale deliberato in data 31 luglio 2007..

PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
Sezione 1 — Interessi — Voce 10

1.1 Composizione della voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilati”

Totale
Titolidi | . . .| Attivia | Alfre | ftrimestre
. Finanziamenti . al 30
debito deteriorate

settembre

2007

1. Attivita finanziarie detenute per la
negoziazione

2. Attivita finanziarie al fair value - - - - -

3. Attivita finanziarie disponibili per la
vendita

4. Attivita finanziarie detenute sino alla
scadenza

5. Crediti

5.1 Crediti verso banche
e per leasing finanziario - - - - -
e per factoring
® per garanzie e impegni
e per altri crediti

5.2 Crediti verso enti finanziari
e per leasing finanziario
e per factoring
® per garanzie e impegni
e per altri crediti

5.3 Crediti verso clientela i i ) 40 40
e per leasing finanziario
e per factoring
® per garanzie e impegni . - - - -
e per altri crediti - - - - -

6. Altre attivita - - - - -

7. Derivati di copertura - - - - -
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Totale - - - 40 40

La voce si riferisce agli interessi attivi sui depositi e conti correnti.
Sezione 10 — Spese amministrative — Voce 120

10.2 Composizione della voce 120.b ““Altre spese amministrative”

Trimestre
chiuso al 30
Descrizione settembre 2007
Emolumenti collegio sindacale 2.760
Servizi professionali e consulenze 62.488
Emolumenti controllo contabile 2.620
Altri costi amministrativi 1.446
Promozioni, pubblicita e fiere 2.000
Totale 71.314

In particolare, la voce Servizi professionali e consulenze accoglie i costi connessi al contratto di fornitura di
servizi tra la Societa e la Investimenti e Sviluppo Advisory Srl, pari ad Euro 54.000, come specificato nella
Parte D., Sezione 4.1.

PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
Sezione 3 — Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura

Considerata la sostanziale non operativita della Societa, non vi sono aree di rischio significative da
evidenziare o che comunque richiedono una specifica gestione dei rischi. Si segnala, tuttavia, che in
considerazione dell’attivita di quotazione in corso e dello specifico oggetto sociale, la Societa sta
implementando specifiche procedure per la gestione dei rischi tipici dell’attivita che sara svolta.

Sezione 4 —Operazioni con parti correlate
4.1 Informazioni sui compensi agli Amministratori e dei dirigenti

Il Consiglio di Amministrazione non ha maturato alcun compenso alla data di bilancio e pertanto nessun
costo ¢ stato registrato a tale titolo. In data 5 ottobre 2007 1’assemblea ordinaria della Societa ha nominato un
nuovo consiglio di amministrazione, stabilimento inoltre, un compenso complessivo pari ad Euro 200.000 su
base annua..

4.3 Informazioni sulle transazioni con le parti correlate

In data 1 luglio 2007, la Societa ha sottoscritto con Investimenti e Sviluppo Advisory s.r.l., societa di
consulenza controllata da Investimenti e Sviluppo S.p.A., un contratto di consulenza ed assistenza
nell’ambito dell’operazione di quotazione della Societa sul segmento MTF del Mercato Telematico
Azionario e per il periodo immediatamente successivo. Il contratto ha durata sino allo scadere del sesto mese
dalla data di quotazione della Societa. Il contratto prevede per ’attivita prestata in dipendenza del contratto il
riconoscimento a favore di Investimenti e Sviluppo Advisory s.r.l. di (i) un corrispettivo fisso mensile di
Euro 15.000 (ii) una commissione di collocamento (con un importo minimo di Euro 200.000) pari allo 0,8%
dei proventi lordi dell’ offerta, fatta eccezione per i proventi derivanti dalla sottoscrizione delle azioni oggetto
di offerta da parte dei soci fondatori.
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Con riferimento a tale contratto la Societa ha contabilizzato per il trimestre chiuso al 30 settembre 2007 nella
voce altre spese amministrative del conto economico Euro 54.000, e nella voce altre passivita dello stato
patrimoniale al 30 settembre 2007 il medesimo importo.

Sezione 5 —Altri dettagli informativi

5.1 Numero medio dei dipendenti ripartito per categoria

Nel trimestre chiuso al 30 settembre 2007 la Societa non si ¢ avvalsa dell’opera di alcun dipendente.

5.2 Calcolo della perdita per azione

Trimestre

chiuso al 30

settembre 2007

Perdita del periodo (in Euro) (71.274)
Media ponderata delle azioni ordinarie (unita) 1.000.000
Perdita per azione base (in Euro) (0,07)

La perdita per azione diluita non viene calcolata, in quanto qualunque effetto diluitivo determinerebbe un
miglioramento della perdita per azione

p- Il Consiglio di Amministrazione
L’ Amministratore Delegato
Giovanni Lettieri
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