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Comunicato Stampa

Investimenti e Sviluppo Mediterraneo S.p.A.:

I Consiglio di Amministrazione approva il
Rendiconto Intermedio di Gestione del terzo
trimestre dell’esercizio 2008-2009, chiuso al
31 marzo 2009

o Margine di Interesse positivo pari a 280 mila euro (in
diminuzione rispetto ai 328 mila euro al 31 marzo 2008)

. Margine di Intermediazione positivo pari a 403 mila euro (in
crescita rispetto ai 312 mila euro al 31 marzo 2008)

. Risultato della Gestione Operativa negativo per 693 mila
euro (era negativo per 210 mila euro al 31 marzo 2008)

o Posizione Finanziaria Netta positiva per 28 milioni di euro
(net cash), in diminuzione rispetto ai 41,205 milioni di euro
registrati al termine dell’esercizio 2007-2008, chiusosi al 30
giugno 2008, in relazione all’attivita di investimento
effettuata

Napoli, 13 maggio 2009 — Il Consiglio di Amministrazione di Investimenti e
Sviluppo Mediterraneo S.p.A. (IESM.MI), investment company dedicata alle
Piccole e Medie Imprese del Centro/Sud ltalia, riunitosi in data odierna, ha
approvato il Rendiconto Intermedio di Gestione del terzo trimestre
dell’esercizio 2008-2009, chiuso al 31 marzo 2009, redatto secondo i principi
contabili internazionali IAS/IFRS.

Si precisa che i dati economico-finanziari e reddituali di Investimenti e Sviluppo
Mediterraneo relativi al terzo trimestre chiuso al 31 marzo 2009, non sono
confrontabili con quelli relativi al terzo trimestre chiuso al 31 marzo 2008, dal
momento che questi ultimi si riferivano ad un periodo gestionale caratterizzato
prevalentemente dal sostenimento di oneri fissi di struttura relativi al costo del
personale e degli organi sociali e risultavano pertanto poco significativi in
relazione alla gestione ordinaria della Societa. Investimenti e Sviluppo
Mediterraneo S.p.A., infatti, & stata costituita il 16 maggio 2007, si & quotata in
Borsa il 30 gennaio 2008, ha iniziato la sua attivita da investment company solo
dal febbraio 2008 e ha chiuso il suo primo esercizio sociale il 30 giugno 2008. La
Societa, pertanto, ha approvato in data 12 maggio 2008 il primo Rendiconto
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Intermedio di Gestione da societa quotata, relativo al trimestre chiuso al 31
marzo 2008, in cui, come conseguenza della fase di avvio, lattivita di
Investimenti e Sviluppo Mediterraneo S.p.A. era concentrata prevalentemente
sulla creazione della struttura manageriale di supporto necessaria allo
svolgimento dell'attivita caratteristica di investment company.

Inoltre, € da sottolineare come, in un contesto fortemente condizionato
dallandamento negativo dei mercati finanziari mondiali e da una situazione di
difficolta per molti investitori del private equity, la Posizione Finanziaria Netta
positiva (Net Cash) di Investimenti e Sviluppo Mediterraneo evidenzia una
significativa capacita della Societa di poter puntare su molteplici opportunita
d’investimento nell'area caratteristica di business nel Centro/Sud ltalia, ma allo
stesso tempo impone prudenza nelle iniziative attuate, anche in relazione alla
fiducia accordata dagli azionisti.

Nel corso del terzo trimestre dell’esercizio 2008-2009, chiusosi al 31 marzo
2009, Investimenti e Sviluppo Mediterraneo ha conseguito un Margine di
Interesse positivo pari a 280 mila euro, in diminuzione rispetto al 31 marzo
2008, quando era positivo per 328 mila euro. Tale variazione € riconducibile alla
contrazione dei tassi attivi conseguente allattuale scenario finanziario
internazionale.

Sempre al 31 marzo 2009, il Margine di Intermediazione registrato da
Investimenti e Sviluppo Mediterraneo risulta positivo per 403 mila euro, in
crescita rispetto al valore positivo e pari a 312 mila euro registrato al 31 marzo
2008, grazie allimpulso registrato dall’attivita di consulenza prestata dalla
Societa.

Il Risultato della Gestione Operativa relativo al terzo trimestre dell’esercizio
2008-2009, chiuso al 31 marzo 2009, e risultato negativo per 693 mila euro,
rispetto a un valore negativo per 210 mila euro registrato nel terzo trimestre
dell’esercizio 2007-2008. Tale variazione € principalmente riconducibile
allincremento del costo del personale e delle spese amministrative, dovute
allesigenza di dimensionare la struttura della Societa in relazione alle crescenti
attivita e alla necessita di permetterle di disporre di adeguati sistemi informativi.

La Posizione Finanziaria Netta (PFN) al 31 marzo 2009 di Investimenti e
Sviluppo Mediterraneo & positiva per 28 milioni di euro (net cash), in
diminuzione rispetto ai 41,205 milioni di euro registrati al termine
dell’esercizio 2007-2008, chiuso al 30 giugno 2008, in relazione all’attivita di
investimento portata avanti dalla Societa

La situazione patrimoniale e finanziaria di Investimenti e Sviluppo Mediterraneo
del terzo trimestre dell’esercizio 2008-2009, chiuso al 31 marzo, evidenzia,
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inoltre, un Patrimonio Netto positivo pari a 42,7 milioni di euro, in diminuzione
rispetto al valore al 31 marzo 2008, quando era positivo per 45,7 milioni di euro.

EVENTI RILEVANTI RELATIVI AL TRIMESTRE CHIUSO AL 31 MARZO

In data 14 gennaio 2009, Investimenti e Sviluppo Mediterraneo S.p.A., ha
acquisito, per un controvalore pari a 480 mila euro, I’80% del capitale sociale di
Equity Sud Advisor s.r.l., advisory company promotrice, insieme a Vegagest
S.g.r. e Banca Promos S.p.A., del fondo di private equity Promo Equity Sud,
promosso dal Dipartimento per I'lnnovazione e le Tecnologie (DIT) presso il
Ministero per le Riforme e le Innovazioni nella Pubblica Amministrazione.

In data 7 febbraio 2009, Investimenti e Sviluppo Mediterraneo ha inoltre firmato
un commitment per la sottoscrizione di quote del Fondo Promo Equity Sud, per
un importo complessivo pari a 20,1 milioni di euro.
Obiettivo del Fondo Promo Equity Sud & investire in PMI del Mezzogiorno d‘ltalia,
compresi Abruzzo e Molise, con finalita di expansion financing, venture capital e
innovazione tecnologica di processo e di prodotto.

Il Fondo Promo Equity Sud ¢é risultato aggiudicatario del Bando di Gara “Fondi
per il capitale di rischio per PMI innovative nel Mezzogiorno”, indetto in data 20
luglio 2007 dal Dipartimento per l'innovazione e le Tecnologie presso il Ministero
per le Riforme e le Innovazioni nella Pubblica Amministrazione (“DIT”), ai sensi
del quale il DIT sottoscrivera quote del Fondo Promo Equity Sud, per una quota
pari almeno ai capitali privati sottoscritti. L’importo sottoscritto dal DIT prevede
una remunerazione, fissata dal Bando e dal Regolamento del Fondo, pari al
tasso euribor alla data di sottoscrizione maggiorato di 200 punti base.

A seguito dell’operazione, pari a 20,1 milioni di euro da parte di Investimenti e
Sviluppo Mediterraneo S.p.A., il Fondo Promo Equity Sud avra pertanto a
disposizione una raccolta pari a 40,1 milioni di euro, aumentando, pertanto, la
dotazione complessiva di capitale a disposizione di Investimenti e Sviluppo
Mediterraneo per potenziali investimenti.

EVENTI RILEVANTI SUCCESSIVI AL 31 MARZO 2009

In data 30 aprile 2009, Investimenti e Sviluppo Mediterraneo S.p.A. ha
presentato - attraverso la societa neo-costituita Manutenzioni Aeronautiche
S.r.l. - una manifestazione di interesse non vincolante per I’acquisizione del
controllo di Atitech S.p.A., societa di manutenzione e revisione di aeromobili e
di lavorazioni aeronautiche specifiche di Alitalia con sede a Napoli, sulla base di
quanto previsto dal Bando per la procedura di vendita pubblicato da Alitalia —
Linee Aeree ltaliane S.p.A., in amministrazione straordinaria, in merito alla
partecipazione azionaria detenuta in Atitech S.p.A..
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Manutenzioni Aeronautiche S.r.l., fondata e promossa da Investimenti e
Sviluppo Mediterraneo S.p.A., annovera tra i propri soci alcuni primari operatori
del settore aeroportuale, tra i quali Aviation-Management Consulting
Gmbh&CO KG, societa tedesca specializzata nella manutenzione di aeromobili
di linea, operante su tutto il territorio europeo ed extra europeo, DEMA Design
Manufacturing S.p.A., societa operante nel settore aerospaziale, specializzata
nella fornitura verticalizzata di servizi di ingegneria del prodotto e di ingegneria di
produzione, nella fabbricazione di componenti e di attrezzature (materiali
convenzionali e compositi), nonché nella realizzazione di equipaggiamenti
elettronici, e Alven24 S.p.A., societa leader della produzione di interni e poltrone
per aerei.

A seguito della verifica di conformita alle prescrizioni del Bando della
manifestazione d’interesse presentata da Investimenti e Sviluppo Mediterraneo, il
Commissario Straordinario di Alitalia, Professor Avvocato Augusto Fantozzi,
inviera a tutti i soggetti ammessi alle fasi successive della Procedura di Vendita
apposita Comunicazione di Ammissione, con l'indicazione delle modalita e della
tempistica di svolgimento della Due Diligence da parte dei soggetti che saranno
ammessi, come dettagliatamente indicato nella comunicazione diffusa al mercato
in data 30 aprile 2009.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Nel corso del terzo trimestre, chiuso al 31 marzo 2009, il management di
Investimenti e Sviluppo Mediterraneo ha proseguito nella propria attivita di
valutazione di potenziali investimenti, con particolare riferimento al settore
tessile-abbigliamento, agro-alimentare, meccanico, dei materiali, media e
manifatturiero in generale.

Investimenti e Sviluppo Mediterraneo S.p.A., pertanto, dalla data di quotazione al

31 marzo 2009, ha avviato complessivamente contatti’ con 131 societa possibili
target di investimento e ne ha visitate® 49.

*kk

' Con il termine “Societa contattate” o “contatti” si intende uno o piu incontri da parte del management di
Investimenti e Sviluppo Mediterraneo S.p.A. con gli imprenditori/consulenti della societa possibile target di
investimento.

2 Per “Aziende Visitate” si intende uno o pill incontri e successive visite presso lo Stabilimento produttivo da
parte del management di Investimenti e Sviluppo Mediterraneo S.p.A. con gli imprenditori/consulenti della
societa possibile target di investimento.
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Dichiarazione del dirigente preposto

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, dottor
Antonio Bene, dichiara ai sensi dell’'articolo 154-bis, comma 2, del Testo Unico
della Finanza, che linformativa contabile contenuta nel presente comunicato
corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Si precisa inoltre che i dati relativi al Rendiconto Intermedio di Gestione del terzo
trimestre dell’esercizio 2008-2009, chiusosi al 31 marzo 2009, non sono stati
oggetto di attivita di revisione contabile.

Si segnala che con lart. 154-ter “Relazioni Finanziarie” del TUF, il legislatore
italiano ha dato attuazione alla Direttiva 2004/109/CE (c.d. direttiva
“Transparency”) in materia di informativa periodica. Al riguardo, si evidenzia che
il periodo di reporting rilevante ai fini IAS/IFRS per Investimenti e Sviluppo
Mediterraneo S.p.A. é da intendersi quello trimestrale, semestrale ed annuale. Si
e ritenuto opportuno a fini di trasparenza e confrontabilita riportare dati
quantitativi sullandamento economico-patrimoniale della societa conformi agli
schemi adottati nella relazione annuale, pur in assenza di orientamenti
interpretativi consolidati ed anche in considerazione della comunicazione
Consob prot. 8041082 del 30 aprile 2008.

Il Rendiconto Intermedio di Gestione del terzo trimestre dell’esercizio 2008-2009,
chiusosi al 31 marzo 2009, di Investimenti e Sviluppo Mediterraneo S.p.A. sara
messo a disposizione di chiunque ne faccia richiesta presso la sede della
Societa e presso Borsa ltaliana, ed altresi disponibile sul sito Internet della
Societa www.iesmediterraneo.it, nella sezione Investor Relations, nei termini di

legge.

Investimenti e Sviluppo Mediterraneo S.p.A. (lesMed) & la prima investment company quotata, dedicata
alle Piccole e Medie Imprese del Centro e Sud lItalia.. La Societa, costituita il 16 maggio 2007, & quotata sul
segmento MTF2 del Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana dal 30 gennaio
2008 (Codice Alfanumerico: IESM).

Investimenti e Sviluppo Mediterraneo, guidata dal’Amministratore Delegato Giovanni Lettieri, investe in PMI
con I'obiettivo di favorirne lo sviluppo e la crescita, grazie anche alla capacita di offrire servizi di consulenza in
finanza strategica a 360°.

Grazie alle elevate conoscenze e competenze del proprio management, Investimenti e Sviluppo Mediterraneo
intende costruire relazioni di medio e lungo termine con le societa partecipate, con I'obiettivo di garantire un
apporto di mezzi e di know-how stabile, in grado di creare valore nel tempo.

Il modello di business scelto da lesMed ha la caratteristica di essere estremamente flessibile: una volta
individuate le societa localizzate nel Centro Sud ltalia con alto potenziale di crescita, Investimenti e Sviluppo
Mediterraneo offre loro risorse finanziarie e un costante affiancamento nelle scelte di finanza strategica,
senza nessun vincolo stringente di way-out.
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Per ulteriori informazioni si prega di contattare:
Ufficio Stampa

Image Building

Simona Raffaelli, Alfredo Mele

Tel. + 39 02 89011300
iesmediterraneo@imagebuilding.it

Investimenti e Sviluppo Mediterraneo S.p.A.
Dr. Renato Esposito

Tel. +39 089 48 23 07

ir@iesmediterraneo.it

Il comunicato é disponibile anche sul sito www.iesmediterraneo .it, nella sezione Investor Relations e sul sito
www.imagebuilding.it, nella sezione Sala Stampa

Si allegano gli schemi di Stato Patrimoniale, Conto Economico e
Rendiconto Finanziario
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INVESTIMENTI E SVILUPPO MEDITERRANEO S.p.A. - STATO PATRIMONIALE

Voci dell'attivo Al 31 marzo 2009 Al 30 giugno 2008
Cassa e disponibilita liquide 3.848 39
Attivita finanziarie al fair value - 1.231.408
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 3.577.996 -
Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 5.566.385 4.060.494
Crediti 31.555.134 39.973.338
Partecipazioni 1.350.000 -
Attivita materiali 78.325 71.260
Attivita immateriali 10.301 5.429
Attivita fiscali - -
a) correnti 372.846 237.042
b) anticipate - -
Altre attivita 1.305.779 517.018
TOTALE ATTIVO 43.820.614 46.096.028
Voci del passivo e del patrimonio netto Al 31 marzo 2009 Al 30 giugno 2008

Debiti - 242
Passivita fiscali - -
a) correnti - -
b) anticipate - -
Altre passivita 1.027.928 964.188
Trattamento di fine rapporto del personale 92.258 2.645
Capitale 50.713.000 50.713.000
Riserve - 5.291.547 -4.563.714
Riserve da valutazione - 1.050.412

Perdita del periodo - 1.670.613 - 1.020.333
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 43.820.614 46.096.028
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INVESTIMENTI E SVILUPPO MEDITERRANEO S.p.A. - CONTO ECONOMICO

01/01-31/03 01/01-31/03 01/07/2008 01/07/2007
2009 2008 31/03/2009 31/03/2008

Interessi attivi e proventi assimilati 280.488,00 327.660,00 1.247.525,00 335.426,00
Interessi passivi e oneri assimilati -9,00 0,00 -18,00 0,00
MARGINE DI INTERESSE 280.479,00 327.660,00 1.247.507,00 335.426,00
Commissioni attive 123.750,00 197.133,00
Commissioni passive -834,00 -320,00 -7.406,00 -735,00
COMMISSIONI NETTE 122.916,00 -320,00 189.727,00 -735,00
Dividendi e proventi assimilati 0,00 0,00 0,00
Risultato netto delle attivita finanziarie al fair value 0,00 -15.670,00 0,00 -15.670,00
Utile/perdita da cessione o riacquisto di: 0,00 0,00
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 0,00 2.752,00
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 403.395,00 311.670,00 1.439.986,00 319.021,00
Rettifiche di valore nette per deterioramento di:
a) crediti 0,00 -88.060,00
Spese amministrative: -1.076.748 -521.494 -3.001.357 -874.652
a) spese per il personale -650.833,00 -406.570,00 -2.126.490,00 -651.820,00
b) altre spese amministrative -425.915,00 -114.924,00 -874.867,00 -222.832,00
Rettifiche di valore nette su attivitd materiali -3.832,00 -112,00 -7.387,00 -512,00
Rettifiche di valore nette su attivitd immateriali -272,00 -829,00
Altri oneri di gestione -16.194,00 1,00 -47.972,00
Altri proventi di gestione 424,00 2,00 35.006,00 830,00
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA -693.227,00 -209.933,00 -1.670.613,00 -555.313,00
Imposte sul reddito dell'esercizio dell’ operativita corrente 0,00 0,00 0,00 0,00
PERDITA DELL'ESERCIZIO -693.227,00 -209.933,00 -1.670.613,00 -555.313,00

Investimento e Sviluppo Mediterraneo S.p.A.

Via Francesco Crispi 31
80121 Napoli

Tel. +39 081 6849611
Fax. +39 081 6849620
info @iesmediterraneo.it
www.iesmediterraneo.i

Capitale Sociale

Euro 50.713.000,00 i.v.
REA Napoli 773483
Codice fiscale

e numero Iscrizione
Registro Imprese Napoli,
Partita Iva 05750851213




INVESTIMENTI_‘SVI[UPPU

INVESTIMENTI E SVILUPPO MEDITERRANEO S.p.A. - RENDICONTO FINANZIARIO

Trimestre al 31 | Trimestre chiuso al
marzo 2009 31 marzo 2008

ATTIVITA' OPERATIVA
1. GESTIONE -693.227 -555.313
Interessi attivi e proventi assimilati 280.488 335.426
Interessi passivi e oneri assimilati 9 0
dividendi e proventi assimilati 0
commissioni attive 123.750
commissioni passive 834 735
spese per il personale -650.833 -651.820
altri costi 446213 239.014
altri ricavi 44 830
Imposte 0
2. LIQUIDITA' GENERATA DALLA RIDUZIONE DELLE
ATTIVITA' FINANZIARIE 585.247 0
attivita finanziarie detenute per la negoziazione 0
attivita finanziarie al fair value 0
attivita finanziarie disponibili per la vendita 444.464 0
Crediti 0 0
altre attivita 140.783 0
3. LIQUIDITA' ASSORBITA DALL'INCREMENTO DELLE
ATTIVITA' FINANZIARIE -277.199 -1.308.974
attivita finanziarie detenute per la negoziazione 0 0
attivita finanziarie al fair value 0 1.308.974
attivita finanziarie disponibili per la vendita 0
Crediti 0
altre attivita 277.199
4. LIQUIDITA' GENERATA DALL'INCREMENTO DELLE
PASSIVITA' FINANZIARIE 144.122
Debiti 0
titoli in circolazione 0
passivita finanziarie di negoziazione 0
passivita finanziarie al fair value 0
altre passivita 144.122
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5. LIQUIDITA' ASSORBITA DAL RIMBORSO (RIACQUISTO)
DELLE PASSIVITA' FINANZIARIE 152 -629.685
Debiti 152
titoli in circolazione 0
passivita finanziarie di negoziazione 0
passivita finanziarie al fair value 0
altre passivita 0 -629.685
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL'ATTIVITA'
OPERATIVA -241.209 -2.493.972
ATTIVITA' DI INVESTIMENTO 0
1. LIQUIDITA' GENERATA DAL DECREMENTO DI 272 1.133.801
Partecipazioni
attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
attivita materiali
attivita immateriali 272
altre attivita 0 1.133.801
2. LIQUIDITA' ASSORBITA DALL' INCREMENTO DI 7.231.404 -4.119.355
Partecipazioni -480.000
attivita finanziarie detenute sino alla scadenza -3.536.577
attivita materiali -6.736 6.540
attivita immateriali 0 4.112.815
altre attivita -3.208.091
LIQUIDITA' NETTA GENERATA (ASSORBITA) DALL'ATTIVITA'
DI INVESTIMENTO -7.231.132 -2.985.554
ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO 49.713.000
emissione/acquisti di azioni proprie 49.713.000
emissione/acquisto strumenti di capitale 0
distribuzione dividendi e altre finalita 371.964
LIQUIDITA' NETTA GENERATA (ASSORBITA) DALL'ATTIVITA'
DI FINANZIAMENTO -371.964 49.713.000
LIQUIDITA' NETTA GENERATA NEL PERIODO 7.844.305 44.233.474
RICONCILIAZIONE
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Cassa e disponibilita liquide all’inizio del periodo 35.841.686 906.634
Liquidita totale netta generata/assorbita nel periodo 7.844.305 44.233.474
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura del periodo 27.997.381 45.140.108
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